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l. Podroc€je uporabe

Kdo?

1.
2.

Kaj?

Kdaj?

Te smernice so namenjene upravljavcem in pristojnim nacionalnim organom.

Ce drzave ¢&lanicam dovolijo UAIS, da na svojem ozemlju malim vlagateljem trZijo enote
ali deleze AIS, ki jih upravljajo, v skladu s ¢lenom 43 direktive AIFMD, se smernice
uporabljajo tudi za UAIS teh AIS, razen za:

(a) AIS zaprtega tipa in

(b) AIS odprtega tipa, ki so EUVECA (ali druge vrste AIS tveganega kapitala), EUSEF,
AIS zasebnega kapitala ali nepremicninski AlS.

Te smernice se nanasajo na provizije za uspesnost v KNPVP in AlS iz odstavka 2.

Pri KNPVP se uporabljajo predvsem v zvezi s ¢lenom 14 direktive o KNPVP, kot
podrobneje dolo¢a &len 22 direktive za izvajanje direktive o KNPVP na drugi ravni.
Uporabljajo se tudi v zvezi s ¢lenom 78 direktive 0 KNPVP, kot podrobneje dolo¢ajo
¢leni 10, 12 in 14 uredbe za izvajanje direktive o KNPVP na drugi ravni, ter v zvezi s
¢lenom 69 direktive o KNPVP.

Pri AIS iz odstavka 2 se uporabljajo v zvezi s ¢lenom 43 direktive o UAIS.

Te smernice se zaCnejo uporabljati dva meseca po datumu njihove objave na spletni
strani organa ESMA v vseh uradnih jezikih EU.

Upravljavci novih skladov, ustanovljenih po datumu zacetka uporabe smernic, s
provizijo za uspesnost, ali skladov, ki obstajajo pred datumom zaéetka uporabe, ki prvic¢
uvedejo provizijo za uspesnost po navedenem datumu, naj takoj zacnejo ravnati v
skladu s temi smernicami.

Upravljavci skladov s provizijo za uspeSnost, ki obstajajo pred datumom zacetka
uporabe teh smernic, naj uporabljajo te smernice od zaCetka poslovnega leta, ki je Sest
mesecev od datuma zacetka uporabe smernic.



*
*

* esma

*

Il Sklicevanje na pravne vire, kratice in opredelitve pojmov

Sklicevanje na pravne vire

Direktiva za izvajanje
direktive o KNPVP na

drugi ravni

Direktiva Komisije §t. 2010/43/EU o izvajanju Direktive
2009/65/ES Evropskega  parlamenta in Sveta
0 organizacijskih zahtevah, navzkrizjih interesov,
poslovanju, obvladovanju tveganja ter vsebini sporazuma
med depozitarjem in druZbo za upravljanje:

Direktiva o KNPVP

Direktiva 2009/65/ES o usklajevanju zakonov in drugih
predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja
v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP)?

Direktiva o UAIS

Direktiva 2011/61/EU 0 upraviteljin alternativnih
investicijskih skladov in spremembabh direktiv 2003/41/ES in
2009/65/ES ter uredb (ES) §t.1060/2009 in (EU)
§t. 1095/2010°

Uredba za izvajanje
direktive o KNPVP na

drugi ravni

Delegirana uredba Komisije (EU) 2016/438 o dopolnitvi
Direktive 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta v
zvezi z obveznostmi depozitarjev*

Uredba za izvajanje
direktive o UAIS na drugi

Delegirana uredba Komisije (EU) §t. 231/2013 o dopolnitvi
Direktive 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta v

ravni zvezi z izjemami, splodnimi pogoji poslovanja, depozitariji,
finanénim vzvodom, preglednostjo in nadzoroms
Uredba o KIID Uredba Komisije (EU) &t. 583/2010 z dne 1. julija 2010 o

izvajanju Direktive 2009/65/ES Evropskega parlamenta in
Sveta v zvezi s klju¢nimi podatki za vlagatelje in pogoji, ki
jih je treba izpolniti pri posredovanju kljuénih podatkov za
vlagatelje ali prospekta na trajnem nosilcu podatkov, ki ni
papir, ali na spletni stranie

UL L 176, 10.7.2010, str. 42—-61.
2UL L 302, 17.11.2009, str. 32.
SUL L 174, 1.7.2011, str. 1.

4UL L 78, 24.3.2016, str. 11-30.
SULL 83,22.3.2013, str. 1.

5 UL L 176, 10.7.2010, str. 1.
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Uredba o organu ESMA

Uredba (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega
nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje
in trge) in o spremembi Sklepa S§t. 716/2009/ES ter
razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77/ES.

Kratice

AIS Alternativni investicijski sklad

Ccvs Cista vrednost sredstev

ESFS Evropski sistem finanénega nadzora

ESMA Evropski organ za vrednostne papirje in trge

EuSEF Evropski sklad za socialno podjetnistvo

EuVECA Evropski sklad tveganega kapitala

I0SCO Mednarodna organizacija nadzornikov trgov vrednostnih
papirjev

KNPVP Kolektivni nalozbeni podjem za vlaganja v prenosljive
vrednostne papirje

UAIS Upravljavec alternativnih investicijskih skladov

Opredelitve pojmov

merilo uspesnosti

trzni indeks, ki se uporablja za ocenjevanje uspeSnosti
sklada

minimalna
donosa

stopnja

vhaprej doloCena minimalna fiksna stopnja donosa;

model ,visja od najvisje*”

model provizije za uspesnost, po katerem se lahko provizija
za uspe$nost obraduna samo, ¢e CVS presega CVS, pri
kateri je bila provizija za uspesSnost zadnji¢ obraCunana;

7ULL 331, 15.12.2010, str. 84.
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model merila uspesnosti

model provizije za uspednost, po katerem se lahko provizije
za uspeSnost obraCunajo samo na podlagi preseganja
referenénega merila uspesnosti

model najvisje ravni

model provizije za uspednost, po katerem se lahko provizije
za uspesnost obraCunajo samo na podlagi doseganja nove
najvisje ravni v referenénem obdobju uspesnosti;

najvi§ja raven

najvi§ja CVS na delez ali enoto;

pogostost obracuna

pogostost izplaevanja druzbi za upravljanje pripadajoCe
provizije za uspesSnost, Ce obstaja,;

presezna uspes$nost

razlika med neto uspesnostjo portfelja in uspesnostjo merila
uspesnosti;

referencni kazalnik

referenéni kazalnik, na podlagi katerega se bo merila
relativna uspesnost sklada;

referenéno obdobje

obdobje, v katerem se meri uspeSnost in primerja z

uspesnosti uspesnostjo referenénega kazalnika, ob koncu katerega se
lahko ponastavi mehanizem za nadomestitev preteklih slabih
rezultatov (ali nezadostne uspesnosti);

sklad kolektivni nalozbeni podjem, ki izpolnjuje zahteve direktive o

KNPVP, in AIS iz odstavka 2;

sklad, ki se upravlja s
posnemanjem merila
uspesnosti

sklad, pri katerem ima indeks merila uspeSnosti viogo v
upravljanju sklada, npr. v eksplicitni ali implicitni opredelitvi
sestave portfelja in/ali ciljih in merilih glede uspeSnosti
sklada;

upravljavec

a) druzba za upravlijanje (kot je opredeljena v
Clenu 2(1)(b) direktive 0 KNPVP);

b) investicijska druzba, ki ni imenovala druzbe za
upravljanje, pooblas€ene v skladu z direktivo o
KNPVP; in

c) UAIS (kot je opredeljen v &lenu 4(1)(b) direktive o
UAIS) skladov AIS iz odstavka 2 teh smernic;

zacCetna provizija
(angl. fulcrum fee)

vrsta provizije za uspesSnost, s katero je doloCena viSina
provizije, ki se zvisa ali zniza sorazmerno z nalozbeno
uspesnostjo sklada v doloCenem €asovnem obdobju glede
na naloZbene dosezke ustreznega referenCnega kazalnika
(vklju€no z negativno provizijo, odbito od osnovne provizije,
ki se zaraCuna skladu);




« esma

*

Il Namen

9. Te smernice so izdane v skladu s ¢lenom 16(1) uredbe o organu ESMA. Njihov namen
je vzpostaviti dosledne, ucinkovite in uspesne nadzorne prakse v okviru Evropskega
sistema finanénega nadzora ter zagotoviti skupno, enotno in usklajeno uporabo prava
Unije. Njihov cilj je spodbujati poenotenje in standardizacijo na podro€ju provizij za
uspesnost ter spodbujati usklajen nadzor s strani pristojnih organov. Njihov cilj je zlasti
zagotoviti, da so modeli provizij za uspesnost, Ki jih uporabljajo druzbe za upravljanje,
skladni z naceli poStenega in pravicnega delovanja pri izvajanju njihovih poslovnih
dejavnosti ter delovanja z ustrezno sposobnostjo, skrbnostjo in gospodarnostjo v
najboljSo korist sklada, ki ga upravljajo, tako da se prepreci zaraCunavanje
neupravi¢enih stroskov skladu in njegovim vlagateljem. Njihov cilj je tudi vzpostaviti
skupni standard v zvezi z razkrivanjem provizij za uspe$nost vlagateljem.
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IV Obveznosti glede skladnosti in poro¢anja

Vloga teh smernic

10.

11.

Pristojni organi in udeleZzenci na finanénem trgu si morajo v skladu s ¢lenom 16(3)
uredbe o organu ESMA na vsak nacin prizadevati za upostevanje teh smernic.

Pristojni organi, katerim so te smernice namenjene, naj jih upoStevajo tako, da jih
ustrezno vkljucijo v svoje nacionalne pravne in/ali nadzorne okvire, tudi kadar so
posamezne smernice namenjene zlasti udelezencem na finan¢nem trgu. V tem primeru
naj pristojni organi s svojim nadzorom zagotovijo, da udelezenci na finan¢nem trgu
upostevajo smernice.

Zahteve glede poroéanja

12.

13.

14.

Pristojni organi, katerim so te smernice namenjene, morajo v dveh mesecih od datuma
njihove objave v vseh uradnih jezikih EU na spletni strani organa ESMA navedeni
organ obvestiti, ali (i) upoStevajo smernice, (ii) ne upostevajo smernic, vendar jih
nameravajo upostevati, ali (iii) ne upostevajo smernic in jih tudi ne nameravajo
upoStevati.

Pristojni organi, ki smernic ne upostevajo, morajo organ ESMA v dveh mesecih po
datumu objave smernic v vseh uradnih jezikih na spletni strani organa ESMA obvestiti
tudi o razlogih za neupostevanje smernic.

Predloga za poSiljanje obvestil je na voljo na spletni strani organa ESMA. Izpolnjena
predloga se poslje organu ESMA.
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V Smernice o provizijah za uspesnost

Smernica 1 — Metoda izra€una provizije za uspesnost

15.

16.

17.

18.

19.

20.

IzraCun provizije za uspeSnost naj bo preverljiv in naj ne bo odprt moznostim
manipulacije.

Metoda izraCuna provizije za uspesnost naj vkljuCuje vsaj naslednje elemente:

a. referencni kazalnik za merjenje relativnhe uspesnosti sklada. Ta referen¢ni kazalnik
je lahko indeks (npr. Eonia, Eurostoxx 50), najviSja raven, minimalna stopnja donosa
(2 %) ali kombinacija (npr. najviSja raven + minimalna stopnja donosa);

b. pogostost izpladevanja pripadajoCe provizije za uspeSnost, ¢e obstaja, druzbi za
upravljanje in datum obracuna, na katerega se provizija za uspesnost knijizi v dobro
upravljavca;

c. referenéno obdobje uspesnosti;

d. stopnjo provizije za uspesnost, ki se lahko imenuje tudi ,pavsalna stopnja“, tj. stopnja
provizije za uspesnost, ki se lahko uporablja v vseh modelih;

e. metodologijo provizije za uspesnost, v kateri je opredeljena metoda obra¢una provizij
za uspesnost na podlagi zgoraj navedenih vhodnih podatkov in drugih zadevnih
podatkov; ter

f. pogostost izraéuna, ki naj se ujema s pogostostjo izraduna CVS (npr. ée sklad
izraduna svojo CVS vsak dan, naj se provizija za uspesnost izraduna in uposteva pri
izradunu CVS vsak dan).

Metoda izraCuna provizije za uspesnost naj bo zasnovana tako, da zagotavlja, da so
provizije za uspesnost vedno sorazmerne z dejansko nalozbeno uspesSnostjo sklada.
Pri izraCunu uspesnosti sklada naj se ne upostevajo umetna povec€anja, ki izhajajo iz
novih vpisov.

Upravljavec naj bo vedno sposoben dokazati, da model provizije za uspesnost sklada,
ki ga upravlja, predstavlja razumno spodbudo za upravljavca in je v skladu z interesi
vlagateljev.

Provizije za uspeSnost in njihova koncna pladila naj se dodelijo in odvzamejo
simetricno. Na primer, ne bi smelo biti mogoCe, da se hkrati uporabi stopnja za
dodelitev (npr. 20 % uspeSnosti sklada, kadar se uspeSnost povec¢a) in drugacna
stopnja za odvzem (npr. 15 % negativhe uspesSnosti sklada, kadar se uspeSnost
zmanjsa).

Provizije za uspesnost bi se lahko izraCunavale za vsakega vlagatelja posebe;.

Smernica 2 — Usklajenost med modelom provizije za uspesnost ter nalozbenimi cilji,
strategijo in politiko sklada
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21.

22.

23.

24,

25.

26.

Upravljavec naj vzpostavi in vzdrzuje postopek, po katerem dokaze in redno preverja,
ali je model provizije za uspeSnost v skladu z nalozbenimi cilji, strategijo in politiko
sklada.

Upravljavec naj pri oceni skladnosti med modelom provizije za uspeSnost ter
nalozbenimi cilji, strategijo in politiko sklada preveri:

a. ali je izbrani model provizije za uspeSnost ustrezen za sklad glede na njegovo
naloZbeno politiko, strategijo in cilj. Na primer, za sklade, katerih cilj je absolutni donos,
sta model najvidje ravni ali minimalna stopnja donosa primernejSa kot provizija za
uspesSnost, izraCunana s primerjanjem z indeksom, saj se sklad ne upravija s
posnemanjem merila uspesnosti; poleg tega bi morda moral model najvidje ravni pri
ciliju absolutnega donosa zaradi uskladitve modela s profilom tveganja in donosa
sklada vklju€evati minimalno stopnjo donosa;

b. ali je za sklade, ki izraunajo provizijo za uspesnost s primerjanjem z merilom
uspesnosti, to merilo primerno glede na nalozbeno politiko in strategijo sklada ter ali
ustrezno predstavlja profil tveganja in donosa sklada. Pri tej oceni naj se upostevajo
tudi vse pomembne razlike v tveganju (npr. nestanovitnost) med nalozbenim ciliem
sklada in izbranim merilom uspesnosti ter kazalniki skladnosti, navedenimi pod to¢ko
26. Na primer, izracun provizije za uspesnost s primerjanjem z indeksom denarnega
trga naj se ne Steje kot primeren za sklad s strategijo, ki je osredoto€ena na dolgorocen
lastniski kapital.

Kot sploSno nacelo velja, ¢e se sklad upravlja s posnemanjem primerjalnega indeksa
in uporablja model provizije za uspesnost, ki temelji na primerjanju z indeksom merila
uspesnosti, naj bosta oba indeksa enaka.

To med drugim vkljuCuje:

- merila uspesnosti: sklad ima ciljno uspesnost vezano na uspes$nost merila uspesnosti
(npr. indeks A + ciljni pozitivni absolutni donos; indeks A + model najviSje ravni;
indeks A + X % minimalne stopnje donosa itd.);

- sestavo portfelja: delezi v portfelju sklada temeljijo na delezih v indeksu merila
uspesnosti (npr. posamezni delezi v portfelju sklada bistveno ne odstopajo od delezev
v indeksu merila uspesnosti).

V takih primerih naj se za sestavo portfelja uporabi enako merilo uspesnosti kot za
izraCun provizije za uspesnost.

Ce se sklad upravlja s posnemanjem merila uspe$nosti, deleZi v portfelju sklada pa ne
temeljijo na delezih v primerjalnem indeksu (npr. indeks se uporablja kot osnovna
mnozica, iz katere se izberejo vrednostni papirji), naj bo uporabljeno merilo uspesnosti
za sestavo portfelja skladno z merilom uspesnosti, ki se uporablja za izraCun provizije
za uspeSnost. Ustreznost naj se oceni predvsem na podlagi podobnega profila
tveganja in donosa pri razli¢nih merilih uspeSnosti (npr. ali spadajo v isto kategorijo
glede na sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa ter/ali nestanovitnost in pri¢akovani
donos). Spodaj je neiz€rpen zbirni seznam ,kazalnikov skladnosti“, ki naj ga uposteva
upravljavec glede na vrsto nalozbe sklada (npr. lastnidki vrednostni papirji, obveznice,
izvedeni finanéni instrumenti):

Kazalniki skladnosti

10
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27.

28.

29.

30.

- priCakovani donos;

- naloZbena osnovna mnozica;

- beta izpostavljenost osnovnemu instrumentu;
- geografska izpostavljenost;

- izpostavljenost sektorja;

- porazdelitev prihodka sklada;

- likvidnostne mere (npr. obseg dnevnega trgovanja, razpon med ponudbo in
povpradevanjem);

- trajanje;
- bonitetni razred;

- nestanovitnost in/ali pretekla nestanovitnost.

Kadar se provizije za uspesnost plaCajo na podlagi uspesnosti, ki presega merilo
uspesnosti (npr. ,Eurostoxx 50 + 3 %*, ,Eonia®“, itd.), ne bi bilo primerno vzeti referen¢ni
kazalnik, ki bi za izra¢un provizije dolocil sistemati¢no nizZji prag od dejanskega merila
uspesnosti (npr. izracun provizij za uspesnost na podlagi ,Eurostoxx -1 %", kadar je cilj
sklada ,Eurostoxx®).

Kadar izraCun provizije za uspesnost temelji na modelu zaCetne provizije, naj provizija
za uspesnost temelji na istem merilu uspesnosti, ki se je uporabilo za dolocCitev
presezne uspesnosti.

Presezna uspesSnost naj se v vseh primerih izraCuna brez vseh stroSkov (npr. provizij
za upravljanje ali administrativnih stroSkov), lahko pa bi se izraCunala brez odbitka
same provizije za uspesnost, ¢e bi bilo to v najboljSem interesu vlagatelja (tj. zaradi
tega bi vlagatelj placal manj provizije).

Ce se v referenénem obdobju referenéni kazalnik spremeni, naj se uspe$nost
referenCnega kazalnika za to obdobje izraluna s povezovanjem indeksa merila
uspesnosti, ki je predhodno veljal do datuma spremembe, in novega referenénega
kazalnika, ki se je uporabljal po navedenem datumu.

11



* esma

*

Smernica 3 — Pogostost obracuna provizije za uspesnost

31.

32.
33.

34.

35.

36.

Pogostost obracuna in poznejSega placila provizije za uspednost upravljavcu naj bo
opredeljena tako, da zagotavlja uskladitev interesov med upravljavcem portfelja in
delnicarji ter pravi¢no obravnavo vlagateljev.

Pogostost obraCuna naj ne bo ve¢ kot enkrat na leto.

Odstavka 32 ni mogoce uporabiti, e sklad uporablja model najviSje ravni ali model
,viSja od najvi§je“, kadar referen¢no obdobje uspeSnosti zajema celotno zivljenjsko
dobo sklada in se ne more ponastaviti, ker se v tem modelu provizije za uspeSnost ne
morejo obracunati ali placati ve€ kot enkrat za isto raven uspesSnosti v celotni zivljenjski
dobi sklada.

Odstavek 32 naj se ne uporabi za model zagetne provizije in druge modele, ki doloCajo
simetriéno strukturo provizije (pri Cemer bi se provizije za uspeSnost zmanjsale ali
povecale na podlagi uspesnosti sklada), ker znacilnosti teh modelov niso zdruZzljive s
priporoCilom iz odstavka 32.

Datum obraduna naj bo isti za vse razrede delnic sklada, za katere se obracuna
provizija za uspesnost.

Pri prenehanju/zdruzitvi skladov in/ali po odkupu od vlagateljev naj se provizije za
uspesSnost, ¢e obstajajo, obradunajo v ustreznih delezih na datum zaprtja/zdruzitve
sklada in/ali odkupa od vlagateljev. Pri zdruzitvi skladov naj se obracun provizij za
uspesnost prenosnega sklada odobri, ¢e je v najboljSem interesu vlagateljev
prenosnega in prevzemnega sklada. Na primer, kadar vse zadevne sklade upravlja isti
upravljavec (npr. pri ¢ezmejni zdruzitvi), se Steje, da je obraun provizij za uspesnost
v nasprotju z najboljsim interesom vlagateljev, razen ¢e upravljavec tega ne utemelji
drugace. Na splosno, datum obraCuna naj sovpada z 31. decembrom ali koncem
poslovnega leta sklada.

12
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Smernica 4 — Povrnitev negativne uspesnosti (izgube)

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Provizija za uspeSnost naj se plata samo v okoli§¢inah pozitivne uspesnosti v
referenénem obdobju uspesnosti. Vsaka nezadostna uspes$nost ali izguba, ki se
predhodno ustvari v referenénem obdobju uspesnosti, naj se izterja pred placilom
provizije za uspeSnost. Za preprecitev neusklajenosti interesov med upravljavcem
sklada in vlagatelji bi se provizija za uspesnost lahko plac¢ala tudi, Ce je sklad uspesnejsi
od referenénega merila uspesnosti, vendar ima negativno uspesnost, pri Cemer je treba
vlagatelja na to jasno opozoriti.

Model provizije za uspeSnost naj bo zasnovan tako, da prepreCuje spodbujanje
upravitelja k prevzemanju ¢ezmernih tveganj in da se kumulativni dobicki ustrezno
izravnajo s kumulativnimi izgubami.

UspesSnost upravitelja naj se ocenjuje in pla¢uje na podlagi obdobja, ki je, kolikor je
mogocde, skladen s priporo¢enim obdobjem vlagateljevega drzanja.

Ce sklad uporablja model provizije za uspesnost, ki temelji na primerjalnem indeksu,
naj se zagotovi, da se nezadostna uspesnost sklada v primerjavi z merilom uspesSnosti
izterja pred placilom provizije za uspeSnost. V ta namen naj bo referen¢no obdobje
uspesnosti, Ce je to krajSe od celotne Zivljenjske dobe sklada, dolgo najmanj pet let.

Kadar sklad uporablja model najviSje ravni, naj se provizija za uspesnost placa samo,
kadar nova najvisja raven v referenénem obdobju uspesnosti preseze zadnjo najvisjo
raven. V izraCunih naj se kot izhodis€e uposteva zaCetna ponudbena cena na delnico.
Ce je pri modelu najvisje ravni referenéno obdobje uspesnosti kraj$e od celotne
Zivljenjske dobe sklada, naj se referenéno obdobje uspesnosti dolo€i na najmanj pet
let nepretrgano. V tem primeru se lahko provizija za uspesnost zahteva samo, Ce vecja
uspeSnost presega nezadostne uspeSnosti v predhodnih petih letih, provizije za
uspesnost pa naj se ne obracunajo veé kot enkrat letno.

Referenéno obdobje uspesnosti naj se ne uporablja za model zaetne provizije in druge
modele, ki doloajo simetri¢no strukturo provizije, ker se v teh modelih vidina provizije
za uspesnost povecuje ali znizuje sorazmerno z nalozbeno uspesnostjo sklada.

Smernica 5 — Razkritje modela provizije za uspesnost

43.

44,

45,

Vlagatelji naj bodo ustrezno obveS&eni o obstoju provizij za uspeSnost in o njihovem
morebithem vplivu na naloZbeni donos.

Ce sklad omogoéa plagilo provizije za uspe$nost tudi v 8asu negativne uspesnosti (npr.
Ce je bil sklad uspesnejsi od primerjalnega indeksa, vendar pa ima na splosno
negativno uspesnost), naj se v dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje vkljuci jasno
opozorilo za vlagatelje.

Ce sklad, ki se upravlja s posnemanjem merila uspe$nosti, izratunava provizije za
uspesnost z modelom merila uspesnosti, ki temelji na drugem, vendar doslednem
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merilu uspesnosti (kot v primeru iz odstavka 26 smernic), naj bo upravljavec sposoben
pojasniti izbiro merila v prospektu.

46. V prospektu in po potrebi v dokumentih s predhodnimi informacijami ter promocijskem
gradivu naj se jasno navedejo vse informacije, ki jih vlagatelji potrebujejo za pravilno
razumevanje modela provizije za uspesnost in metodologije izraCuna. Taki dokumenti
naj vklju€ujejo opis metode izraCuna provizije za uspesnost s posebnim sklicevanjem
na parametre in datum placila provizije za uspesnost, brez poseganja v druge bolj
specificne zahteve iz posebne zakonodaje ali predpisov. Prospekt naj vkljuuje
konkretne primere predvidenega izraCuna provizije za uspednost, da bodo vlagatelji
bolje razumeli model provizije za uspesnost, zlasti kadar ta model omogoca obracun
provizij za uspesnost tudi pri negativni uspesnosti.

47.V skladu z naceli iz smernice 1 naj se navedejo glavni elementi izraCuna provizije za
uspesnost.

48. V dokumentu s kljuénimi podatki za vlagatelje naj se jasno navedejo vse informacije,
potrebne za pojasnitev obstoja provizije za uspesSnost, podlage za obradun provizije in
kdaj se provizija uporablja v skladu s ¢lenom 10(2)(c) Uredbe o KIID. Kadar se provizije
za uspesnost izraCunajo na podlagi uspeSnosti s primerjanjem indeksa merila
uspesnosti, naj se v dokumentu s kljuénimi podatki za vlagatelje in prospektu navedejo
ime merila uspesnosti ter prikaze pretekla uspesnost v primerjavi z njim.8

49.V letnih in polletnih porogilih ter drugih naknadnih informacijah naj se za vsak zadevni
razred delnic navede vpliv provizij za uspesnost, pri ¢emer se jasno prikaze: (i) dejanski
znesek zaraCunanih provizij za uspeSnost in (ii) odstotek provizij glede na dcisto
vrednost sredstev razreda delnic.

8 Glej Oddelek Il Dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje (KIID) za KNPVP, vprasanje 8 (Razkritje indeksa merila uspe$nosti
v ciljih in nalozbenih politikah) dokumenta z vpra$anji in odgovori v zvezi s KNPVP (ESMA34-43-392), na voljo na spletnem
naslovu https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-gas-clarify-benchmark-disclosure-obligations-ucits..
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