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UvoD

Agencija za trg vrednostnih papi Zgkengaotigu nadal
finanl| ni h(vnadalgtanjwZignttnroov por ol a Dr gavnemu zboru F
in razmerah na trgu finanlnih instrumentov do
472. | lena ZThRb doltol aloda mbaaj benha trgu finail
o javnih ponudbah finanlnih instrumentov, trgoe
prometa s finanl| ni mi i nstr umen tznetrgeunvtrgosvanjus v i f i |
finanl| ni mi i nstrument i zunaij nji h.

Gospodarska aktivnost evroobmol ja jedugmdi v | et

razvitimi gospodarstvi. K okrevanju gospodarstva je poleg akomodativho naravnane denarne politike
Evropske central ne \majeabkemena zasebnpga domatér oevitalnadfiskalmama n j
politika. Svet Evropske centralne banke je z namenom, da bi zagotovil cenovno stabilnost ter podpr
gospodarsko okrevanje v |l etu 2014, dvakrat zni
sose v letu 2014 znigale na zgodovinsko nizko
glavnega refinancira#)j®% za odprto ponudbo mejnega depozita ter 0,3% za odprto ponudbo mejnega
posojila. Gospodar s ko emraprej zaviralimasiednjodejavoildi, jnsices 0 v
visoka brezposelnost, zadol genost ter nizka iz
nafte se je v dr gav a lgibahjdnflacijereabbh r ntadai pbip/ada lz ni e v
evroobmbkl jabppoyelkta20ldd edae nh,ad8mrnanizginyne | et o

Globalna gospodarska rdsitgedeu 2014zmemil83,4%. L et o s o (g e p vebkaephde | zazne
dolarskih cen nafte neinjlazgirjrahlaggd e nar ne pol i ti kBMedehapeelkijinmi

svetovnimi gospodarstvi spjeedvsem zar adi rast.i zas,ebne poi
razmeroma visoka gospodarskn mst a |l j eval a v Z dSkladpesenitiendides g av ah
gl avni s v et ondlethem diedjuenli e dilial Visoprdae ddte ib i | i ameri gki b

sicer NYSE U.S. 100 8,9%, S&P 500 11,8% ter Dow Jones Industrial Average 7,5%. Prav tako so v ter
obdobju pridobili indeksi azljgkitnih trgov, in sicer japonski indeks TOPIX (Tokyo Stock Exchange
Price | ndex )%, kitajskiHang Seng Inipexlje padabil 86% na vrednosti in NIKKEI 225

7, 1%. Tudi nekater:i evropski i ndeDAX P6%g 0 prido
nasprotju s tem pdgedonski indeks FTSE 100 konec leta 2014 glede na konec leta 2013 izgubil 2,7%

vrednosti.

V Sloveniji se je gospodarsko okrevanje zalelo

letu se je kot posledfpzitivhega prispevka blagovnega izvoza, ugodne gospodarske klime v glavnih
trgovinskih partnericah ter investicij v javno infrastrukturo, ki so bile delno financirane z evropskimi

sredstvi, bruto domal i pr oi zdrugidstrami yeizaadil padeaa 2, 6 9
domal e potrognje ter velikega gtevila brezpose
nespremenjeno, priglo. darkadiejng aslgosemnslae gk eb al
2013, jevietuk@ postopoma vrnila paspeadj énw gamsle ben

bankalp o vieldlsey | og nebanl nega sektorja.

Dogajanja v gospodarstvu smed madr azi | a tudi na domadaedn kapit e
zaletka | gtad e2th4 mgaseda o0kt obatogpgegledd prdobrat pozi t i
negatvnosmérnde ks del ni c SBI TOP je 31. 12. 2014 do

oziroma za 128, 46 122d011k3 ,v ikgj ij ev vpreidmeorsjta viin dze k3 1a
tolk. Najnigjo vrednaasatbev elgetdt u da@l®.j da.i Rddlds

658,28 tolk, najvigjo vrednost pa je i.ndeks SBI
Ne glede na omenjen optimizem, ki ga je bilo v letu 2014 pri trgovanju na slovenskem organiziranem trg
ge opazit i(rgizdapnovihivredmastnimgagirgew) gv el j a, da pri |l akovar

! International Monetary Péfatld economic outjagiiR015
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pokazal v ¢gel endeanm eo bssoe gbui.l ePrgiemavrenden oi zr ed k e, k ac
so izdajatel|ji pogosteje investitorje iskal.@ %
se tudi prevzemne akti vnovseenopaxsadnpmesedileiaptdd e v p
ge napovedovali veljo dinami ko prevzemov, i n s
veljih proda(med odremgikmht Wldiugbar adiinprodast opanj a
del egev podjetij v lasti bank

Na podrol ju posl oviavestciskisdkrluagdo vz aj eu pbriaGtl g Vaieltj o, 2
dr ugb maje osm@lo respremenjpno,i | emer paa tsreg njae knoandcael njtervaacli
povel evanja tr gneggvldst barkgrazavdrovadcdi optienizavijp pakete | j a n
produktov se je nadaljeval t, kiesokat kravmh skhagide vanj a
podskladbstali edina oblika investicijskega sklada Rartgumo g enj e vz ayletmni h s k|
2014pr vi | po | et u mMMAEUREt oV Iz pe lvpravgpkp:devdenieaekaps e | e
vel k ot Netd Rrilwsredstesoobili p nekaj letih upada gpet z i t i v ninekdjmanjs o znag
kot 40mio EURD o ma | a upradjanmzajemnjh akladowkjé j ub mo | dii u klonkair en
upravljanjez dr u g i bspethohjaaivazittplr @ viil@duj ol pol ogaj na trg
Na podrolju vzajemnih pokojninskih sklaadov se
upravljanju pa so se v letu 2014 povelala za 9
konec | eta wupravljal:i ge skoraj milijardo prem
zal el e veljati 2014dblkdavan pri Krbvai,pokgjninskibskldd, kivbo znetraj areh
podskladov izvajal nalogbeno politiko ¢givljenj:
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1. PRIMARNI TRG VREDNOSTNIH PAPIRJEV IN PREVZEMI
1.1. Primarni trg

1.1.1. Javne ponudbe vrednostnih papirjev

Vletu 2014 se zanimangdaj at el jev za izdajo novih vrednost
Navedeno gre ge vedno pripisat:i predvsem finan
vrednostni h papirjev, v e r gkrevaneali norenaliziranje stahmpmao  k a ¢
podrol ju javnih ponudb odvija pol asnej e, kot t
je v letu 2014 en izdajatel] od!l ol il del ni ce

predhdno potrdi ATVP.

Tabeldl: Potrditev prospekta za prodajo vrednostnih papirjev javnosti v ketu 201

Izdajatelj VP Vrsta vrednostnega papirja Emisijska vrednost izdaje (v EUR
DBS d. d. kosovne delnice 4.636.588,28
Skupaj 4.636.588,28

Vir: ATVP

Kadar od potrditve prospekta do zakljul ka pont
trgovanja nha organiziranem trgu nastopi nov po
nepravilnost ali n e p lo\ppookpeks ki tahk@ Vplvajoena demo fvrednostaile i j
papirjev, mora izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovan|
na organiziranem trgu dopolniti prospekt z ustreznimi ali pravilnimi informacijaspek@dod&dku pro
potrditev dodatka k prospektu velja enak postopekditézammspekialetu 2014 ATVP ni potrdila

nobenega dodatka k prospektu.

Prirer j ava s pr atbelklai Mi, Ipetiil olgaade @B trendi na |
papirjev in obseg financiranja gospodarskih subjektov na kapitalskem trgu niso spodbudni niti pri izda
del nic niti pri izdaj i novih dol gni gkih vrednos:s

Republika Slovergdzvedl&inoven petnadaljjih izdajavne ponudbe obveZriedipa je tudi8
dragb za zbiranje ponudb za nakup zakl adni h me
papirjev ne potrebuje dovoljenja ATVP.

Tabel&: Javne ponudbe vrednostnih papirjev Republike Slovenije v ketu 201

L Oznaka vrednostnega Vpi sana o0z R

HIEERESTEE ol papirja § vred?]ost emisije (v EUR Lziun Zege
Kratkorolni vrednostni papiriji

TZ149 10.025.000,00 13.2.2014

TZ150 20.000.000,00 13.3.2014

TZ151 3.000.000,00 10.4.2014

trimesel ne TZ152 6.000.000,00 15.5.2014

menice ’ TZ153 20.000.000,00 12.6.2014

TZ154 5.50.000,00 10.7.2014

TZ155 9.083.000,00 11.9.2014

TZ156 5.500.000,00 9.10.2014

TZ157 5.000.000,00 13.11.2014

SZ69 22.000.000,00 13.2.2014

SZ70 10.000.000,00 13.3.2014

gest mesel ne SZ71 30.000.000,00 10.4.2014

menice SZ72 23.000.000,00 15.5.2014

SZ73 18.000.000,00 12.6.2014

SZ74 24.000.000,00 10.7.2014
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SZ75 10.113.000,00 11.9.2014
SZ76 30.000.000,00 9.10.2014
SZ77 5.000.000,00 13.11.2014
Dz51 125.275.000,00 13.2.2014
Dz52 72.000.000,00 13.3.2014
DZz53 94.750.000,00 10.4.2014
d . ¢ DzZ54 101.400.000,00 15.5.2014
mg’ni‘ze” ajstmes DZ55 100.250.000,00 12.6.2014
DZ56 93.045.000,00 10.7.2014
DZ57 97.000.000,00 11.9.2014
DZ58 63.500.000,00 9.10.2014
DZ59 47.180.000,00 13.11.2014
Skupaj kratkorolni vred 1.050.621.000,00
D o | g ovrednbsmi papirji
osemnaj st me 0z3 500.000.000,00 16.10.2014
menice
triletne RS72 1.000.000.000,00 8.4.2014
obveznice RS72 2. izdaja 33.746.000,00 16.12.2014
sedemletne obveznice RS71 1.000.000.000,00 8.4.2014
RS73 1.000.000.000,00 4.11.2014
desetletna obveznica RS 6% 3. izdaja 26.126.000,00 16.12.2014
RS59 12. izdaja 143.113.911,33 8.10.2014
enajstletne obveznice RS62 8. izdaja 87.692.381,79 8.10.2014
RS63 3. izdaja 26.199.000,00 16.12.2014
Skupaj dolgorolni wvredn 3.816.877.293,12
SKUPAJ VSI VREDNOSTNI PAPIRJI RS 4.867.498.293,12

OpombdaNavedeni so podatki o skupni nominalni vrednosti izdanih vrednostnih papirjev, vpisanih KB8ndradni register

Vir: ATVP
Gtevilo emisi]j
zadol gitve drgave

dr gavni h

vr eganvwes |t aje tudd adbsagp

nia sicerlzEpBdmed iEWRyledemalem @il t al s

Tabela3: Izdaje vrednostnih papirjev Republike Slovemifobju od let2000do leta204 na
slovenskem &pitalskem trggnominalna vrednost v niJR)

Vrednostni papirji Republike Slovenije
Leto Kratkorolni Dol gorolni Skupaj
gt ey Nominalna vrednost | gt e V Nominalna vrednost
2000 24 269,51 12 155,53 425,04
2001 53 790,54 12 218,20 1.008,73
2002 76 1.648,39 27 1.575,51 3.223,90
2003 76 1.580,91 10 663,27 2.244,19
2004 77 2.211,69 15 751,13 2.962,82
2005 72 2.092,18 22 1.724,80 3.816,98
2006 24 701,05 12 1.034,89 1.735,94
2007 11 550,00 1 298,50 848,50
2008 9 390,00 1 1.000,00 1.390,00
2009 9 1.114,40 3 4.000,00 5.114,40
2010 4 156,11 2 2.500,00 2.656,11
2011 4 101,26 3 3.907,02 4.008,28
2012 23 1.548(5 0 0 1.548,75
2013 25 2.156,38 7 873,03 3.029,42
2014 27 1.050,62 9 3.816,88 4.867,50
Opomba: Podat ki do 31. 12. 2006 SI6. preralunani
Vir: ATVP
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1.1.2. Izjeme pri obveznosti objave prospekta

ZTFI ponudbo vrednostnih papirjev javnost. pojr
javnost.i vsako sporolil o, dano v kateri kol i 0
informacij o pogojih ponudbe in o vrédpaginjih, ki so predmet ponudbe, da se na njihovi podlagi
viagatel] odl ol i za nakup oziroma vpis teh vre
ki SO ponujene girgdgi i nvesti ci jisksio jpaownug setnie iong
oziroma tolno dol ol enemu krogu investitorjev.
ZTFdol ol a, da nihle ne sme ponujati vrednostnih
zvezi s tem objavil prospekt pripravljen v skladu z zakonskimi zahtesidadu AT Brospektno
direktivo za posamezne primere dolola tudi nek
so predvidenev-84.] | enu ZOd &1 v primeru, da se izdajatel]
izjeme glede objave prkspea , mora ATVP vnaprej Veetue@et it i o]

ATVP prejelg3 obvestil aporabi izjem glede obveznosti objave pr@xpelaeedenih obvestil je
ATVPprejela podatke o velikosti nameravane izdaje vrednostnih papigdajatdljehd.8
izdajateljev pa je ATVP o izjemi le obvestilo.

V letir014je bilaATVFo b v e @ l12hnameah oizdaj dehic, od teg@ bilddesehamer dedai

del nic podj et nazjikreqmao $tednlteroou j dkor @ @hvemamerivizela t | t or j e
delnic s stranibabke | ni ce so bil e izdane kot kosovne del |
razl ogi za izdajo delnic so bili: povel anje os
kapitala ikxosnvedgzti¢e deuglre ev v delnice zaradi

pripojitve in investiranje v nove razvojne programe.

Prav takge bilaATVPv lett20140 b v e @ trebnmaraera oponudbo b v e z niocz i a pjmeamut o | n o
dol ol e n évestitorjewdotegge bileera namera iz a regarsektorja dvenameri o izl

podj et ni ¢ Skugna nomiedina eredposttako imenovare n e ggca viazdbdanjl ni h
obvezni c2mjo EURIveizdjoad vae z ni ¢ p o dj @mioiEYR eNjaaj psoegkotsotrejja
razlogza izdajo obvezsmbii:z agot ovi tev dol gorolnih virov sred
pridobitev virov z namenom uresni|levenjengjoa dol ol
dokapitalizadygnk.

V letu2014je bilo izvedenpetponudb komercialnitha pi sov o¢gj emu oziroma t ol
investitorjev. Skupna nomi nall9mio BURKotheraakit komer
zapisi so bili izdani v okviru postopka javhe ponudbe, za katero ni potrebno uporabiti pravil o objav
prospektin drugih pravil v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnost, kakor jih predpisuje ZTFI v 2.
pogl avj u. N a j ipdaja koreercialpih zapisov spdtihojg posojina aktivnosti bank,
refinanciranje kratkorolnih finanlnih obveznos
sredstev izdajatelja ter razprgitev dol gni gkih

1.2. Uvrstitewrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu

V primeru, da ob prvi prodaji vrednostnih papirjev na podlagi javne ponudbe ni bilo potrebno objavit
prospekta, mora izdajatelj prospekt izdelati in objaviti ob uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje ne
organiziran trg in s tem v zvezi pri ATVR pridob t udi odl ol bo o potrdi
poenostavljenega prospekta).

ATVP je v lefD14potrdilansenprospektov za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziran

trg. Gre za vrednostne papirje, za katere so se izdaj2@lfw bt o | i | i, da ji h uvrs
borzo.

[8]
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Tabelad: Potrditev prospekta zavrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organizirawmi trg

letu2014
Izdajatelj VP Vrsta vrednostnega papirja Vrednost izdajer EUR)

KD Group d. obveznice rime 4.302.140,00

Gorenje, di. kosovne delnice do 5.668.365,46

Gorenje, dl. kosovne delnice do 4.331.636,20

Datalaly. d. kosovne delnice 1.062.500,00

AG dd. kosovne delnice 2.74%22,47

Gorenje, dl. obveznice na ime 73.000.000,00

Mercatod.d. kosovne delnice 97.046.536,86

SIJ dd. obveznice na ime 42.897.000,00

Skupaj 231.057.800,99
Vir: ATVP
Vietu20lse je gtevilo vrednostnih papirjev, ki S0
z ma n,jskupnl erednost izdaj pa se jemglade pr ejponvje&tbeit loo i zdaj Vroe
papirjev, ki jih izdajatel]ji uvrstijo na organi

1.3. Prevzemi

Dol ol be Zakompooapltpagemi hesee ciljna drugba |
z glasovalno pravico trguje na organiziranem trgu. Na dam3@ blsbZ0 vni h drugb, ki
uvrglene delnice v organi zi rsaenoprtaw otvaakng eu p drod b

ciljna drugba delnigka drugba, s katere delnic:
pred letm, K i je pomembno za presojo upano&EbR t ega

celotnega kapitaékaj j e razviden iz zadnje javne objave |
ureja gospodar s ke 4gerbioZpddec.| NnNag kd dan d3 u.gbl12 ki 2GDb
kriterijem.

Gt evi | o sep leta 2024e(Bh o primerjavijsgraj i m | et om (7) ni bi stve
ostaja precej maonbj inglear jeodl  ftii ;d relgraq  (kgo gpeo doairls k 0)

gtevila prevzemov skozi finan|lno krizogatako pol
padca ge vedno niso vrnile na raven izpred o0me
Zaznat.i posamezne znake okrevanja gospodarstva
aktivnosti. Navedendejj®t wue,r jced nbudnogw| eepui B0
oziroma sprejeta strategija wupravljanja z dr g
investitorji ge vedno | akal:i na nekazOlrde Queel i Kk«
vedno niso zakljulilenarodhj énpekdadP@nkazeh aveéj L b
Celje,d. d.,Ga, td.d) , K i so jih preko konzorcijev prodaj
podjetiij, K i so jih banke na podl agi Zzastav z
nekateri drugi lastniki. Tudi dejstvo, da naj bi banke po izvedereleamaacipljo dovolj likvidnih

sredstev za kreditiranje gospodarstva, s20xt4gte n i odrazilo v povelanih
pri |l emer ni povsem jasno, al i banke morda éne
sredstva posgp za izvedbo prevzemov, ali so morda prevzemniki postali bolj konzervativni, in se za
prevzeme odl ol ajo zgol]j v primerih, ko i majo z
Omeni t i vel ja ge, da jeapmnilb poasiopgploadmogpolvel
gtevilo prodaj nal ogb, kar bi posl edi |l no pomen
paketov, ki bi presegl:i prevzemni prag) . Vende
zaradl esar nekatere prevzemne ponudbe zaradi nave

[9]
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2014 ge niso zgodil e, gtevilo prevzemov v | et
povelal o.

V letu 204je bilo izvederdbenu s p epiewzeniov pedj

Tabelsb: Prevzemi v letu 201

. . . ) UspeGnost

Prevzemnik Ciljna dru NalLin P odlolbe o
OTC kiherEuropasmbH,
Nem|ija Varstrogl. d. denar uspegna,
Pistotnikd. o. o. Z\VD d. 0. 0. denar uspegna,
FOTONA HOLDINGS, L.P., ]
Maples Corpor&@ervices Fotonad. d. denar uspegna,
Limited, Cayman Islands
RethBetelllgUnﬁmbH, HeIiOSK‘e milna to denar uspegna,
DunajAvstrija Domgale, d. d

AGROKOR koncern za
upravljanjg r ugt vi ma,
proizvodnju i trgovinu
poljoprivednim proizvodima,
dionil]l ko drugt
Hrvagka

Mercatard. d. denar uspegna,

MAHLE Holding Austria GmbH Letrikad. d. denar uspegna,
Austria

Dnevnikd. d., DZS, d. AB
Sistemil.0.0., M1, d. d., Ljubljar

FRAPORT AG Frankfurt Airpo )
Services Worldwide, Frankfurt|  Aerodrom Ljubljadad. denar uspegna, 4
Mai n, Nemlija
Vir: ATVP

4

Deloprodajad. d. denar uspegna,

1.4. Objave podatkov o poslovapja v ni h dr uHb

Konec |l eta 2014 je bilo v Republiki Sl oveni ji
trgovanje na organiziranem trgu v Republ i ki S|
Nji hovo gt ewinMamjgeajiez Ilkeatra kvagleet ada sl ovenski t
dodatni h finanlnih virov, hkrat. pa tudi na tc
@zapirajoé, in jih njihovi.lastniki posl edil no
Zar adi informiranja javnost:i in vsestranskega
svojem finanl|l nem i n pzogavarevidirapgmgapgoajopbllethega 0o p o s |
porolila, vmesnegza rpeodnoilm | cab vpeods|l aorvjoedns tjvaav nons t i

pomembneje vplivale na ceno izdanih vrednostnih papirjev.

Vietk01l4s o j avne dr u @haenost inforkacijobj@dlee m htdtevapi h | et nih
leto2013J avne dravilgtud8pod | ebjni h p o 2064vpriem potleti@ld vo pol |

pa so objavitadi57v me s ni h por ol il posl ovodstva znotr aj ok
po koncu posameznegaV dugemt poletg) e2Dld ejepa s noob dp di @l i |
posl ovodstva objavilo 54 javnih drughb.

V. letu 2014 so javne drugbe objavile 2.114 obyv
obvestile o posameznih dejstvih, ki bi | ahko v
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Vse zg@j omenjene nadzorovane informacije so dostopne tudi na spletni strani Ljubljanske borze,
spletnih straneh plwamhenezne javne drugbe in infq

Javne dr ug20kiobjavie zaradilokveaegformiranja javnosti fith obvestil o

pomembapi gmédmbah lastnigke in upravl javske st
prenehanju preseganja 5, 10, 15,-80st@fnega, 1/3, 50 im7dst ot nega del ega gl a:
oziroma obvestil o vsaki pavidobiltenowal or gasao

nadzora drugbe.

2. SEKUNDARNI TRG FI NANI NI'H I NSTRUMENT

Konec | eta 2014 je na trgu finanlnih instrume
| l anice Ljubljanske bor invwesticiskih stootevanlppsiewntgr énbank T V P
(od katerih je sedem bank tudi | ' anic Ljubljar
investicijskih storitev in poslov. Gtevilo bol

storitve in posle, se v letu 2014 glede 2@1@t0 spremenilo.

Konec leta 2014 je bilo v Republiki Sloveniji notificiranih 2.279 investicigkihypadjethiz d r av | |
ki lahko neposredno opravljajo investicijske storitve in posle n avezil srii mi instrument
Republike Slovenije

Tabela: Osnovni podatki o organiziranem trgu v Republiki Sloveniji od leta 2008 do leta 2014

31.12.200| 31. 12. 201 31. 12. 201} 31. 12. 201] 31. 12. 201 31. 12. 201
Tr gna k dnuwd BUR)I i 19,28 20,22 19,33 17,66 19,14 23,73
Trgna kapitaldi 0,38 0,27 0,02 0,02 0,01 0,00
Deleg trgne ka 54,5 57,2 54,67 49,97 54,25 63,72
SBI TOP 982,67 850,35 589,58 635,51 655,66 784,12
Gt efvii f amstruméntoy 174 158 139 124 106 97
Delnice, 82 75 68 63 56 52
od tega delnice (P)ID 4 2 0 0 0 0
Investicijski kuponi VS 7 4 1 1 1 0
Obveznice 85 79 70 60 49 45
Promet (mrd EUR) 0,90 0,49 0,47 0,36 0,39 0,69
D e Ipmmeta v BDP (%) 2,5 1,4 1,3 1,02 1,11 1,84
Trgnos$t delnic 0,09 0,05 0,08 0,06 0,06 0,05
Trgnost obvezn 0,01 0,01 0,004 0,004 0,006 0,004
Trgnost delnic 0,07 0,09 0 0 0 0
Gtevilo poobl a 26 25 25 22 18 18
borzno posred 11 9 9 6 5 5
banke 15 16 16 16 13 13
OpombadPr i trgnosti delnic v prometu in kapitalizaciij:i ni so
Vir: ATVP.
Ljubljanska borza je ¢ge od leta 2010 del me d n
2014 wuporabljalo 250 finanl ni h drmiojrénsalci. 4. 500 |
Investitorji dostopajo do Xetre neposredno iz 18 levrch dr gav i n dr gav Sred
Ljubljanska borza wuresni|luje enega naj pomembne
mednar odne kapital ske trge. Xetr a omogol a | a
posrednikomeww dar je za prepoznavnost potrebna tudi m
Z namenom, da se zagotovi pravilno delovanje fi
da se zagotovi vi soka rvasuelatu 20 rstepili v geljapoonaskednjg n i k o
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predpisi, in sicer Direktiva MIiFID Il (ang. Markets in Financial Instrun)jerzsoDiee®ivektiva

(EU) gt. 2014/ 65 Evropskega Parl amenta in Svet
spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU ter Direktiva MAR (ang. Market Abuse Directive
oziroma Direktiva (EU) gt. 2014/ 57 Evropskega

sankcijah za zlorabo trga (direktiva o zlorabi trga).

21. Uvr GLanj e finanlnih instrumentov n

V letu 2014 so bile iz segmenta trga- detojena kotacija umaknjene delnice naslednjih izdajateljev:
Mercata, dl, Ljubljana trgovalno oznako MRBR,l i os Kemi | na dtmgawanona Do m¢
oznako HDOG, Trdnjava | Holdidgsdrgovalno oznako TR1R ter delnice Maksime Idolgling d.

trgovalno oznako MARH.

V segment trga obveznic so bile v letu 2014 sprejete obveznice naslednjih izdajateljev: Republika
Slovenija s trgovainim o0 z n a k a mi RS71, RS7 2 TBt cedr s tiR&®alnBna o bv ez
oznakama DB3 in DUB4, obveznica KD Gralig. s trgovalno oznako KDH3, Gorendjesd.
trgovalno oznako GVO0ds ttgavalno ozhakeeS1Ja.iVdeasadiie zgbe S J
segmenta trga obveznic umaknjene naslednje obveznice: Republika Slovenija s trgawvalnima oznakam
RS57 ter RS65, Banka Celjes trgovalnimi oznakami BCE10, BCE11, BCE12 ik BTCIB5,

Societa' per Aziedie | n i ¢ k tagovdlmouwakd kBG3eRold.d, Ljubljana trgovalno oznako
PET1,Cimosd. d. s trgovalno oznako CIM2, SAVA,sdtrgovalno oznako SA03, DEQ@IS,sd.

trgovalno oznako DEOL ter obveasicebBnked.d. s trgovalno oznako FB11.

V letu 2014 je bilskgmenta trga investicijskih kuponov mnialpge vzajmega sklada Infond
PBGS, megani skl ad.

Gtevilo dolgorolnih finanlnih instrumentov, S
papirjev (Ljubljanskaabadr7za)T,akswe jjee kwnleet U e2 @&l
obveznigkem trgu kotiralo 97 dolgorolnih finanl
13 delnic v standardni kotaciji in 30 delnic v vstopni kotaciji) in 45 obveznic.

Tabela7gt evi |l o finanlni h i ns pastamwena daBlv12.R@l3mr gani zi r
dan31. 12. 2014

. . Investicijski kponi .
Delnice Obveznice vzajemnirskladov Skupaj
Stanje na dan 31. 12. 2013 56 49 1 106
Novif i nan| nivietuB044 r u me 0 8 0 8
Umaknjeii nan | nivletu 8044 r 4 12 1 17
Spremembiat efviinaan | ni hvletu
2014 4 4 1 9
Stanje na dan 31. 12. 2014 52 45 0 97
Vir: Ljubljanska borza.
22. Struktura in obseg prometa s finan

trgu

Skupna vrednost prometa s filneatnd n20mli4 igilse deunmeant
zabel egila por as tmioilEdRkal je zae’Bol & eV r &k o sskupr@d &, 201 3
viednost.i p rimstruenéna nad jubfjanski &dedu B014ne predvsem posledica dviga

prometa z del ni cami oziroma prevzemov drughb. P
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6081 mio EURKar je za 108 v e | kot l eto prej jeleta@la o s t pr o
primerjavi z letom 2013 padlEd,7%.
Tabel88 Obseg prometa s fi nanlL nivobdobjuoddetald9Fdon t i na
leta2014(v mrd EUR
Dol gorolni finanlni i n
Investicijski Skupaj Kr at kg
Leto . . kuponi Pokojninski| dol gof f i nan Skupaj
23R ClsEes vzajzmnih bcj)ni fi nga n| instrumenti i
skladov instrumenti

1995 0,19 0,09 0,00 0,00 0,28 0,08 0,36

1996 0,28 0,06 0,00 0,00 0,34 0,03 0,37

1997 0,37 0,05 0,00 0,00 0,42 0,04 0,46

1998 0,56 0,09 0,04 0,00 0,69 0,03 0,72

1999 0,70 0,15 0,22 0,01 1,08 0,03 1,11

2000 0,61 0,24 0,26 0,01 1,12 0,01 1,13

2001 0,99 0,22 0,23 0,01 1,45 0,01 1,46

2002 1,16 0,46 0,36 0,02 2,00 0,00 2,00

2003 0,62 0,54 0,25 0,00 141 0,00 1,41

2004 0,93 0,47 0,25 0,00 1,65 0,00 1,65

2005 0,94 0,75 0,15 0,00 1,84 0,00 1,84

2006 1,45 0,19 0,17 0,00 1,81 0,00 1,81

2007 3,03 0,17 0,18 0,00 3,38 0,00 3,38

2008 0,95 0,26 0,08 0,00 1,29 0,00 1,29

2009 0,72 0,15 0,03 0,00 0,90 0,00 0,90

2010 0,36 0,11 0,02 0,00 0,49 0,00 0,49

2011 0,39 0,06 0,02 0,00 0,47 0,00 0,47

2012 0,303 0,055 0,002 0,00 0,36 0,00 0,36

2013 0,299 0,086 0,002 0,00 0,39 0,004 0,39

2014 0,608 0,069 0,00 0,00 0,68 0,009 0,69
Opomba: Podat ki do 31. 12. 20Q@%W643IT. preral unani po telaju

Vir: Ljubljanska borza.

Del eg prometa trga delnic v celotnem prometu

Pri merjava sestave prometa z vrednostni mi papi |
se jerodenee@ tr ga dHodstotmti ail kDeVv eelgalprzoanet 2, trga ob
2014 v primer | avsicerzall-®d ® tmo 2 1@eld 6, @rilogagp | QB | i n

V |etu 2014 je bil o skl en3O0e@poslok nairdgovahisdan, npedtam o v ,

ko je gtevilo poslov v | etu 2013 znagalo 52.57
vseh poslov se je tako |l eta 2014 v primerjavi
dnevnavrednastk | enj eni h posl ovmiovEUR ek ar 2j0d 6% | e |z pkadgtlaj @&
v |l etu 2013, ko je povprelna dmeEURaPvvypepdealorsad

vrednost posameznega pEJRkKagjevippvr 8| j eEURaQI0 1888 na g
v letu 2013. Naj vel posl| ov jodstotni € | oecdgdkpbdseanlj e ni h

obveznicami (10,1 odstbtmil e ) i n kr at kor olomismio ).fii na@mrll ®igmi ir

Struktura prometaanganiziranem trgu po mesecih je raz\8iked.
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Slika 1Struktura prometa na organiziranem yrgbdobju od janua2014 do decembra 2014

H delnice

B obveznice IS

Promet ¢mio EUR)

jan feb mar apr

maj jun

jul

avg

sep

okt

nov

dec

Vir: Ljubljanska borza.

Trgni del egi posameznih | lanov Ljubljanske bor:
na skupni obseg prometa nekoliko spremenili. Na pryemnimestlie na t rAlfprinvestd el e § d
d.d. , ki je povedsamtbat orgei vderegqerzpari 9z | etom
trgnem del egu | e llibkad.d bublamas rke d nfieg kva ldertuug b2a0 14 p
del egodat dt,mle tol ke v primerjavi z | elaom 2013.
borznoposredni gk.jlatedseje\jldiu20iRe g spmé i i § gollstotdez a 4, 1
tol k gl ede na |l eto 2013.
Ob koncu |l eta 2014 je imela Ljubljanska borza
dostoponV navedenem obdobju so bile zaradi prenehanja opravljanja investicijskih storitev in poslov iz
| l anstva pbazdlLj uda kd raund bfeacorobankad c&, Uniredit banka Slovenij
d.d.,Probankal.d.terGB d.d., Kran;.
Tabela9: Pr o me t Ll anov gledewnd Vrgtdainrs&krell nbeograz ei ns4 r ument a
(v EUR)
Del eH L
|1 an Delnice Obveznice Skupni promet skupnem
prometu
Alta Invest d. 346.304.328 28.580.976 | 374.885.304 27,31%
llirika dd. Ljubljana 127.223.878 34.911.374 | 162.135.252 11,81%
Perspektiva d. 94.569.609 50.946.855 | 145.516.464 10,60%
NLBd. d. 106.295.712 13.747.156 | 120.042.868 8,75%
NovakBMd. d. 101.188.703 1.212.024 102.400.727 7,46%
GBD BPM.d. 92.260.367 1.024.538 93.284.905 6,80%
Wood & Company Financial Service! 80.585.678 0 80.585.678 5,87%
Abanka.d. 45.504.913 8.932.135 54.437.048 3,97%
KBCSecurities NV, Bruselj 52.985.870 103.776 53.089.646 3,87%
Hypo Bank d. 31.343.395 186.691 31.530.086 2,30%
Raiffeisen bankadd. 22.852.773 6.804.860 29.657.633 2,16%
Erste Group Bank AG 20.705.164 0 20.705.164 1,51%
BKS BnkAG 15.094.326 5.342.864 20.437.190 1,49%
Moja delnica BPHid. 19.535.627 149.824 19.685.452 1,43%
Raiffeise@entrobank AG, Dunaj 17.627.110 800.584 18.427.694 1,34%
GB d.d., Kranj 14.758.195 516.508 15.274.703 1,11%
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DBS d.d. 14.326.986 433.149 14.760.135 1,08%
SKB d. d. 7.632.001 277.732 7.909.733 0,58%
Factor banka d. d. 1.973.253 2.296.964 4.270.218 0,31%
Probanka, d. 2.748.541 264.773 3.013.314 0,22%
Unicredit banka Sloveniga d. 612.364 1.400 613.764 0,04%
Skupaj 1.216.128.792 156.534.185 | 1.372.662.977 100,00%

Vir: Ljubljanska borza

2.3. Dejavnosti nerezidentov na organiziranem trgu

Del eg ttrugocvearnjw s finanl| ni mi i nstrument i j e v
53,7% celotnega prometa s finanl ni mi i nstrumen
obveznicami in trgovanja zdhlipge Ne glede na te podatke,@dn k 0 i z obsega trgoveze

da ostaja slovenska borza za tuje vlagatelje relativno nezanimiva.

Tabela®@Pr omet in deleH nerezi de ntobdebjuwd lgga200Bet u n a
doleta2014(v mio EUR)

Leto Celotni promet Promemnerezidentov De (Sf;j ner r:\le?faoziz]j?aﬁg\l/

2008 1.285,8 419,3 32,6 91,7

2009 904,0 244,3 27,0 49,3

2010 4925 282,0 57,3 121,7

2011 470,1 366,7 78,0 84,9

2012 360,4 280,4 77,8 92,4

2013 391,8 273,3 69,8 80,3

2014 686,3 368,3 53,7 10,8

Vir: Banka Slovenije

Slika 2:Neto nakupi nerezidentov na organiziranem trgu in sprememba indeksa delniw SBI TOP
obdobju od januarja 2014 do decembra 2014

Neto nakupi nerezidentov in sprememba SBI T(

=¢=sprememba SBI TO === neto nakupi nerezidentov na org. trg

10,00 -
8,00 -
6,00 -
4,00
2,00

0,00 -

neto promet (v mio EUR)

-2,00

sprememba SBI TOP (v %

-4,00 -

-6,00 - - -10,0

Vir: Banka Slovenije, Ljubljanska borza.
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Deleg nerezidentov v tr ¢nijekknacpdecerbrai2@ld dosggel del n
25% celotne trgne kalflodsmtint ehki vel dé&loni k,onkar | j
omenjeni 5% egl anaéggaleddnce kapital.i

Sika3Del eA nerezidentov v trHni kapitalizaciji d
indeksa delnic SBI T@Bbdobju od januarja 2014 do decembra 2014
55t50 ySNBIARSY(iz20 g GNOYA 1FLAGET
900 - s
e=4==SB| TOF =8=RS{ SO L 26,0
850 -
L 24,0
"~ 800 -
- F 22,0,
< 750 - 8
© Y
1 700 - 20,0 uw)
650 - - 18,0
600 -| - 16,0
550 T T T T T T T T T r r 14,0
jan feb mar apr maj jun jul avg sep okt nov dec

Vir: Banka Slovenije, Ljubljanska borza.

~

24. Posl ovanje s sveHnj i

V Iletu 2014 je bilo sklenjenih 228 poslov s s
Vrednost sklenjeni h niooEYJR owars jseehgajl166.edBnaglalk

Vrednost posl ov s s v e%aorcglotnega prometa hadjubljanski®drzd V lpta e d s t
2013 je navedeni kazalec znagal 21, 7% cel otne:
poslov s svegnij.i namoEJR Kk ar vj ¢ et &p &@®dd ekilnjna gva ol a
2013 Povprelna vrednost p m®EWR sk assv ejgenjVv g av pvr
512% vel v primerjavi z | etom 2013.

Tabeldll: Tr g o v a n j \eobdobjusdiewm 201l jloleta20 glede narrednost poslov

Leto 2011 Leto 2012 Leto 2013 Leto 2014
Razredi gte\ Del [gtey Del |[gtey Del ggt ey Dell
poslov| (v%) | poslov| (v%) | poslov| (V% poslov | (V%
do 0,125 mio EUR 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0

nad 0,125 mio EUR do 0,167 miq¢ 49 | 22,07 56 | 25,34 18 12,77 28 1,78
nad 0,167 mio EUR do 0,209 miq 21 9,46 25 | 11,31 15 10,64 22 1,82
nad 0,209 mio EUR do 0,250 mig 16 7,21 23 | 10,41 19 13,48 22 2,25
nad 0,250 mio EUR do 0,334 miq¢ 40 | 18,02 36 | 16,29 19 13,48 38 4,87
nad 0,334 mio EUR do Opdib/EUR 13 5,86 18 8,14 7 4,96 14 2,30
nad 0,417 mio EUR do 0,835 miq¢ 45 | 20,27 38 | 17,19 32 22,70 46 | 11,49
nad 0,835 mio EUR do 2,086 miq 25 | 11,26 25 | 11,31 28 19,86 42 | 24,21

nad 2,086 mio EUR do 4,173 miq 5 2,25 0 0,00 3 2,13 7 7,76
nad 4,173 mio EUR 8 3,60 0 0,00 0 0,00 9 | 43,52
Skupaj 222 (100,00 221 |100,00| 141 | 100,00| 228 | 10Q00

Vir:Ljubljanska borZ&TVP

[16]



ATVP -

2.5. Borzni indeksi

Gospodarske razmere v Sloveniij.i se odragajo tu
I ndeks delnic SBI TOP je 31. 12. 2014 dosegel '
tol k vigji 122 (@3 mekpayie wr&8dnost indeksa SBI |
vrednost v | etu 2014e2]l0ilddeks $BI vIi@GRIinnal e lze¢
najvigjo vrednost pal(2014BB88¢ KO 6ESB|l kKEOP dosegel
Slika&:S|1 ovenski borzni i ndeks S BdbdoQjud®januaj@ad0ld] ul na |
do decembra 2014
Promet z delnicami in indeks SBI TC
100 4 - 900
I promet z delnicami =@ SBI TOF

90 A

80 - 850

& 701 - 800

5 60 - -

E s

§50— - 750

%40* _l

& 5 - 700 —

20 A

r 650
10 A
0 - - 600
jan feb mar apr maj jun jul avg sep okt nov dec

Vir:Ljubljanska borza.

Indeks SBI TQ®@prvi pravi blkehi p i ndeks Ljubljanske borze 1in
informacije o gibanju cen najveljih in najlikyv
od 5 do 10 rednih delnicp r i | emer je omejitev delega posa
Likvidnostna kriterija za vkljulitev delnice v
-mi ni malna trgna kapmodoEYRi zacija v prostem obtok
-mi ni mal ni povprelni donEUR N i promet (brez svegnj

Na dan 31. 12. 2014 so bile v indeks SBIlI TOP vl
- Krka, d. d., Novo mesto (285tbtni e | eg v i ndeksu) ,

- Petrod. d., Ljubljana (22048totni e | e v i ndeksu) ,

- Telekom Slovenied. (18,3ddstotni e | e v i ndeksu) ,

- Zavarovalnica Triglawy.(®,8%dstotil e | e g v i ndeksu) ,

-SavaRe d.(7,8%dstotnl e | eg ¥ i ndeksu)

- Luka Koper, d.(6,000dstotni e | eg v i ndeksu) ,

- Gorenje,d. d. B@fstotnl e | e v i ndeksu) in

- Mercator, d. d. @statid el eg v i ndeksu) .

Vrednosti veline najpomembnejgih svetovnih i ndeée
l eta 2013 zvigale. V navedenem obdobju so najyv
NYSE U.S.100za89% S& 00 za 11, 8% ter Dow Jones I ndustr
7,5%. Prav tako so v tem obdobju pridobili na vrednosti indeksi azijskih borznih trgov, in sicer japonsk
indeks TOPI X (Tokyo St ock PoxltdkaHaggeSenB indegje | nd e x
pridobil 8% na vrednosti in NIKKEI 225 7,1%. Tudi nekateri evropski indeksi so pridobili na vrednosti,
naj vel nemgki indeks DAX, in sicer za 2, 6%, I o
konec leta 2013 izgubimednosti, in sicer za 2,7% vrednosti.
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26.Tr Ana kapitalizacija finanlnih inst
Trgna kafpiintaanllinziahci ij mstr umentov na borzi, izra
pomnogena s gtevilom finajnd nikhneamsltetuamd2® D4 , z

EUR kar je z240% v e | k o k o ntercg nlae tkaanpd) G ladmid B8] L] @d n a

kapitalizacija vseh del ni c mnmBURbno riziil g ez ak 02n0e,cl % ¢
konec decembra 2013. Trgna kapitalizacija vseh
mrd EURh bilaza296 vi gj a kot konec M4WenmdcEdRra 2013, ko | e

t

TabelaZ Tr Hna kapitalizacija f i nanodieia20l2doresat r ume nt c

2014(vmioEUR)
) Del e Del e Del e
31.12. 201} (v %) 31.12. 2011 (v %) 31.12. 2014 (v %)

Trg delnic 4.911,17 27,80 5.173,11 27,02 6.214,00 26,18
Prva kotacija 3.991,72 81,28 4.487,49 86,75 5.217,09 83,96
Standardna kotacija 317,84 6,47 234,91 454 580,92 9,35
Vstopna kotacija 601,61 12,25 450,71 8,71 416,03 6,70
Trg obveznic 12.735,68 72,10 13.956,27 72,91 17.520,16 73,82
Trg investicijskih skladov 16,85 0,10 13,85 0,07 0,00 0,00
Trg investicijskih kupon 16,85 100,00 13,85 10Q00 0,00 0,00
Trg delnic ID 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skupaj 17.663,70 100,00 | 19.143,23 100,00 | 23.734,20 100,00

Vir: Ljubljanska borza.

Deleg prometa z desetvilewmi20ldeaj netamir,g8&%% kat e em
celotnega prometa z delnicamidt em ko je hatved?2&d Bopares, ga | 92,

je koncentracija prometa z deseti mi naj prometn
naj prometnejge del ni ce 0% insejevpprineerjavi g lketormz20i3uko jg e | n i
njen deledg v skupns®gmmpnodatitu delnic znagal 40

TabelaDeset najprometnej Gih deWMnic na organizira

Zap Delnica Promet (v EUR) pr?)rﬁeltu%(;'nic\zv 0 Tr Ahos |
1. Krka, d. d., Novo mesto 164.287.055 27,02 0,08
2. Zavarovalnica Triglad.d. 67.417.930 11,09 0,66
3. Telekom Sloveniged. 54.284.829 8,93 0,27
4. Petrod.d., Ljubljana 49.063.842 8,07 0,00
5. Mercator, d. 46.494.000 7,65 0,05
6. Gorenjed.d. 45.537.047 7,49 0,08
7. SavaRed.d. 41.984.207 6,90 0,08
8. Luka Koped.d. 25.287.784 4,16 0,18
9. Gi, d.d 24.102.437 3,96 0,21
10. |Hel i os Kemilna 22.286.014 3,67 0,15
Skupaj 110. 540.745.145 88,93 0,11
Druge delnice 67.319.252 11,07 0,10
VSE DELNICE 608.064.396 100,00 0,05
Opom&Tr §nost je izralunana kot kolilnik med Il etnim promet
dan obdobja.

Vir: Ljubljanska borza, ATVP

Pr omet desetih na
o]

h obvezmn0ld, pri !
predstavlj@B8d% v sega pr n

i cami |, v |l etu 20
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bilo sklenjenih z
prometa z obveznicami v letu 2014.

obveznico S| ovethhsddotnegpdgkodn

TabelaZDeset naj pr omebrgaeifir@enntrgo\blelue2@ld i ¢ n

Zap. Obveznica (F\)Irgs% pro?ngulj oebv|-e|:zni\<l: © Tr Ahost
1. gi'zd‘;j; enska odg 28.693.671 41,57 0,1856
2. Factor banka 11. izdaja 4.352.500 6,30 0,0000
3. Zavarovalnica Triglav 2. izdg 3.781.395 5,48 0,1146
4. Petrol 3. izdaja 3.252.722 4,71 0,0985
5. Republika Slovenija 33. izdal 2.702.904 3,92 0,0261
6. NLB 19. izdaja 2.487.622 3,60 0,0583
7. Dars 1. izdaja 2.478.552 3,59 0,0372
8. Republika Slovenija 68. izdal 2.235.200 3,24 0,0020
9. NLB 18. izdaja 2.090.154 3,03 0,0328
10. Banka Celje 15. izdaja 2.029.315 2,94 0,0619
Skupaj £10. 54.104.036 78,37 0,0329
Druge obveznice 14.929.057 21,63 0,0009
VSE OBVEZNICE 69.033.093 100,00 0,0039
OpombdTr gnost je izralunana kot kolilnik med |letnim prometo

dan obdobja.
Vir: Ljubljanska borza, ATVP

27. Posl ovanje borznoposredni Gki h dr uHI

V letu 2014 je na trigunfa ninktrurnemtov delovalotpetr z noposr edni gRIVR dr ug
za opravljanje investicijskih storitev in koslov s e s o t udi | | .&Navederee Lj ub
dr uspbletu20Bkupap st varil e 11,1 mi o EKkbRvlegurpiejhkosbkio v ,

b
I ]
k a

znagal i 8, 3 mio EWRrzndpdsr edonsiegokvinhl edtrou ga&b0 tsgkeulzpn
mioEURIN je v primerjavi z letom 204t or ast el izdpi st i epaG7Bn@ol 8i znage
EUR. Listi posl obwir zhopds it skpa ijeflnletl 20t &hbé] e gi |
191,1%

Bor znoposr enbnivagdhoarazpblagatizozadostnim kapitalom, glede na obseg in vrste
investicijskih storitev ter poslov, ki jinh dprasdgania, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh storitev

in poslov. Osnovni kapitalr znoposrmea ns & i bi dir ug bBURtazenvmanj g i (
primeru iz 153. |l ena ZTFI

Konec leta 2014 je vsota kapitalskihlzahtevz noposrw dmo \gkn é|5jdio EURdba gal a |
kar je v povprelju za V2ster® bdoimgeng p vkporte | ko n ekca pli &
bor znoposr galena grétekio abdabjgi bgea®s. za 13,

Tabela® P o v p r apltalska ustreznostor z n o p o s r eodlata 20kdp lbta 20t4u H b

31. 122011 31. 122012 31. 122013 31. 122014
Vsota kapitalskih zahtev 0,43 mio EUR 0,39 mio EUR 0,47 mio EUR 0,46 mio EUR
Kapital 1,95 mio EUR 1,57 mio EUR 1,68 mio EUR 1,91 mio EUR
Kol il nik kapit d 034 030 0,28 0,33
Vir: ATVP
2podat ki so podani na podl agi nerevidiranih |l etnih porolil borznopo
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Izpostavljendsto r z n 0 p 0 s r @éodhosanipkne osebe ja (sdtaevseh terjatev in pogojnih terjatev

do te osebe, vrednost.i nalogb v finanl|ne i ns
bor zno peds redgtdj oseli. kzpostavijebostr z n o peal s e dpdposaniekne osdbe
s to osebo povezani h osetbhomzncpas mgdrsieqgkat i vi gi

Velika izpostavljenbsb r znoposr eanmiagjlae iagpwsgh @l 7r00Ped r epdrsiag
d r udplp@amezne osebe in s to osebo povezanih oseb, ki presega h08rkapitatap o s r ed ni ¢
d r u. /dlila izpostavljenost do posamezne osebe ne sme presegati P5borkapialmp osr edni ¢
drugbe

Kazalnik vsote velikih i zpo sbtoarvzln oepnabssr)ded ng | gekdee
konec | et aP,Xad ji Za 4,7% raapj&dt kodec leta 2013.

Tabela@@ Razmerje med vsoto velikih v®%pdlaa28! j enost
do leta 2014

31.12. 2011 31.12. 2012 31.12. 2013 31.12. 2014

Vsota velikih izpostavljenosti / kapita 14,6 6,83 6,98 6,65
Vir: ATVP
Bor znopadmegdriagkmesel no porol ati ATVP kol il nike

del ovne dni pretekl|l bgaz me pee s aj@mdakeg indd hikvitknimi i k vi d
sredstvi in dospelimi ter kmalu dospelimi obvézoostmin o peadsgréeBd nz gk pasr edni ¢ |
dragdbsega naj manj gi obseg I i kvi dnoidetownidan] e kol i
znaga vsaj 1.

Konec | eta 2014 | e p obvoprrzenlonpio sk eldialg &itkse fel®idkr vuigdon o
povpzeilgal za 46,5% glede na konec prejgnjega |

Tabelal7 Kol i L nibkoir zlniokpvoisd nepdsnbi vGokrd &t paan)doFeba 2014

31.12. 2011 31.12. 2012 31.12. 2013 31.12. 2014

Kol ilniki Iikvid 18,77 10,35 7,07 10,36

Vir: ATVP

3. VZAJEMNI SKLADI

Na dan 31. 12. 2014 je imelo v Sloveniji dese
upravljanja investici | skupnvljsKadvre dldade. s pdtskladi (va d r u
nadal jevanju vzajemni skl adi ), ki izpolnjuje k
skl ade. Premogenje vzajemnih skladov se je v |
2,15Imrd BEIR Razlog za to gre iskati predvsem v Vvigg]j

na finanl|lnih trgih in v manj ¢imionsJRFo podatkdhi V nei
Evropskega zdrugenja dr uejno gzeanjep rlaQviITSa ng kel a(deoRv/A

| lanic v istem obdompBURpovel alo za 16, 3% na 7. ¢

Ponudba domalih vzajemnih skladov se je v | etu

117 na 113 vzajemnih skladov. V istem obdobju pa&3se fe%a povel al o gtevil o L

drugih drgav |l anic, ki se trgijo v Republi ki ¢
3Ena drugba za upravljanje upravlja dva vzajemna skl ada.
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Tabeldl8 Spl o Gni podat ki o0 vzajemnih skladih na dan

31.12. 2013 31.12. 2014
Gt ev i Fawprabljanjey b 10 10
Gtevilo vzajemnih skladov 117 113
-del ni gki skl adi 79 74
-megani skl adi 24 25
-obvezni gki skl adi 10 9
- skladi denarnega trga 4 5
Gtevilo vliagateljev 420.801 421.010
Vrednost sredsif@vmidceUR) 1.855 2.151
Gtevilo UCITS skladov obliko 113 117
P nleant R LTy ke =
Opomba: Kategorija skladi skladov od 1. 1.@03rneaj a vel| kot osnovna kategorija, Vv
glede na nalogbeno strategijo oziroma tehniko upravljanj
kategorij skladov (viladegl ni gke skl ade oziroma megane sk
Vir: ATVP.

3.1. Sredstva v upravijanjusnt r u k t uvzagemmihasklaoldy b

Obseg | iste vrednosti sredstev vzajemnih skl ad
leta 2014 prvil|l wvnmrdkzEAR nj j B brehzbhetlbh5pores§gpel ki
Na obseg |iste vrednosti sredstev vzajemnih skl
2013 in 2014 v manjgi mer i vplival e tnhdi sl abi
papirjev nekaterih slovenskih bank, kot posledica ukrepov Vlade Republike Slovenije in Banke Slovenij
za stabilizacijo ban|lnega sistema. Takgne vr ec
nal ogbami v manjgem oHddegwmoiieombea 12&8tlad 2@1 I ema
vzajemni skl adi . V obravnavanem obdobju so do
vrednostnih papirjev iz portfeljev vzajemnih s
velji bdél rpavjiifednoten in v kon|ni fazi v celot

Tabeldl9] i sta vrednost sredstev vzajEURni h skl adov

31.12.2009| 31.12.2010( 30.12.2011| 31.12.2012| 31.12.2013| 31.12.2014
Skupaj| 1.842.340.279 2.029.662.789 1.789.643.663 1.817.385.197 1.839.873.139 2.142.913.844

Vir: ATVP.

Sl ovenski vli agatel ji v vzajemne sklade ge vedn
ob koncu |l eta 2014 sredstva vmagadmilks k!l asd&il mdp
vseh sredstev v upravljanju domalih drugb za u|
ostajajo v Sloveniiji skor aj enaki ne glede na
zmanj gal dve | @ gl nsirgekdisht es k|l adi h (za eno odstotn

obvezni gkih skladih (za eno odstotno tol|l ko) del
V Evropski uniji kot celoti je razporeditev sredstev glede na posamezno kas&tputgo WEIKDS

bolj uravnotegena, pri | emer je veliko pomembn:é
del nigkih in meganih skl adov.
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Slika 5Primerjava razporeditve sredstev glede na kategorije skladov, med slovenskimi vzajemnimi

skl adi (l'evo) in UCITS skl adi iz drHav Llanic
100% - 100%

90% - 90% -

80% - 80% -

70% - 70%

60% - 60%

50% - 50% -

40% 40%

30% 30%

20% - 20%

10% 10%

0% + T T T T 0% - . .
2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014
sRStyAO w26 @STyA mYSOFyA mRSfyA O W20 0STyA mYSOlyA

u skladi denarnega trgm drugi skladi

Vir: ATVP, EFAMA, Banka Slovenije.

m skladi denarnega trga drugi skladi

Naj velji del ed nalogb vzajemnih skladov predst
se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev. Teh je bilo konec letan201BL4Rkar58

predstavlja 73,7% vseh sredstev vzajemril. skjachrd EURbziromab62,86 vseh sredstev
vzajemnih skladov je bilo nalogenih v |lastnig
vrednostne papirje tujih izdajateljev se iz |e
sredstev vzajemnih skladov.

Tabela @ Agr egatna struktura nal oHb viZmajaedami h skl

31.12. 2014
31. 12. 2013 31. 12. 2014

Skupaj Del e  Skupaj Del eH

(v EUR) (VRZ) (v EUR) VY%
1. Denarna sredstva 57.540.330 3,10 78.860.390 3,67
2. Depoziti in posojila 52.424.125| 2,83 56.769.568 2,64
3. Vgrg.‘ t'r”gsljrt'/rgen“ DT, s katerimi se UQui€ ) 551 04,94 83,50 | 1.847.556.11¢ 85,90
3.1 VP domalih izdaj 217.916.072 11,74 284.706.960 13,24
31l astni gki VP doma 179.361.090 9,67 241.656.506 11,24
3.1.2 Dol gnigki VP 38.554.982 2,08 43.050.453 2,00
3.1.3 Ostali vredno 0 0,00 0 0,00
3.2 VP tujih izdajateljev 1.316.718.237 70,96 | 1.546.683.232 71,91
3.2.1 Lastnigki VP 1 1.157.204.89¢ 62,37 | 1.343.336.744 62,46
3.2.2 Dol gnigki VP { 159.513.335 8,60 203.346.483 9,45
3.2.3 Ostali vrednostni papirji tujih izdajatelj 0 0,00 0 0,00
3.3 I\?Fs)trumemﬂ', s katerimi se trguje na org 16.430.635 0.89 16.165.925 075
3.3.1 Instrument.i D] 10.961.520 0,59 2.991.535 0,14
3.3.2 Instrumenti DT tujih izdajateljev 5.469.115 0,29 13.174.389 0,61
4. Instrumenti DT prvovrstiizldajateljev 0 0,00 0 0,00
5. Investijskikuponi in delnice odprtih IS 162.772.238 8,77 148.901.775 6,92
6 . Sestavljeni in i 889 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi VP in drugi instrumenti [ 22.562.833 1,22 12.527.786 0,58
8. Terjatve in Akt 9.133.819 0,49 6.109.568 0,28
9. Skupaj 1.855.499.174 100,00 | 2.150.725.203 100,00
Vir: ATVP.
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32 TrHni del eAi dGtudbi Iza wlpa qastl ¢ lajng v

sklade
Konec | eta 2014 je imela najvel sredsmiev v upr
EUR kar predstavlja 27,2% trgni del eg, sledi |
dc ugba KD Skl adi, gdem.o. o., z 20,8% trgnim del e
Tabela 2 Tr Ani del eHi posameznih druBbnnadan upravl j
31.12.261 mer j eni Z obsegom Liste vrednosti sredst
31.12.2013 31.12.2014
Drufba za u !Ierdtsteav i l(j\/;))legtevi !Isridtsteav ' I(DV?%I)egtevi
(VEUR (VEUR

Triglav Skladi, d. . o. 537.801.591 | 29,23 17 583.423.568 | 27,23 17
NLB Skladi, d. o. o. 352.337.090 | 19,15 18 467.793.069 | 21,83 18
KD Skladi, d. 0. o. 377.141.004 | 20,50 14 445.588.475 | 20,79 14
Infondd. o. o. 240.736.025 | 13,08 19 265.507.539 | 12,39 19
Alta Skladi, d. d. 158.733.443 8,63 20 194.678.605 9,08 20
Apeninvest, d. d. 78.014.660 4,24 9 92.680.207 4,32 3
Primorski Skladi, d.Kbper 49.353.830 2,68 4 47.626.013 2,22
lliika DZU, d. o, bjubljana 36.035.283 1,96 9 36.047.679 1,68 10
Perspektiva DZU, d. 0. o. 9.316.051 0,51 6 7.330.825 0,34 6
Numerica Partnerji DZU, d¢ 0. g 404.164 0,02 1 2.237.869 0,10 2
Skupaj 1.83873141 100,00 117 2.142.913.849 | 100,00 113
Vir: ATVP
Oblutno naraglanje gtevila vlagateljev v vzaje
takratnim donosom na Ljubljanski bor zi i n spr e
seliliimi zko donosnih banlnih vliog v donosnejge vz
konca |l eta 2007, ko se je zalela globalna fina
vzajemne skl ade si cer opudvaer|lietvia,l oda vjeen dairl g at g ep
obveznega zakonskega preoblikovanja investici]|
skl adi prvi |l po dveh letih belegild. realmt skupn
vigja donosnost vzajemnih skladov, K i j e posl
obrestnih mer banl|lnih vlog. Gtevilo vliagatelije
421.010, kar predstavlja 2,8% porast gletepnadd¢em. Koncentracija vlagateljev je v primerjavi z
l etom 2013 ostala skoraj nespremenjena, tako |
merjeno z vigino |iste vrednost:i sredstev, 17, ¢

Koned eta 2014 so sredstva v vzajemnih skladih v
pri bl iBEJRoba 1proetli val ca Sl ovenije, kar je 15, 5% \
upravljanju UCITS skl adovVvEURnza dprrgeabvi vlall acnai cd rzgnaavge

je za 15,4% vel kot | et aowvdlla8Bn ji em ‘kaarglee wman jtao ,v dv
v Sloveniji ge veliko.
“Drugba Triglav Skladi, d .o . o. skladaAbankasSklad. 2013 prevzela upravljanje
5Drugba NFD, d. dnenowlavApenljvest,did.l etu 2014 pre
6Agencija je drughbi Numerica Partnerji DzZU, d  skin .skladov, kijjezpdstalba dov ol j
pravnomolno.v |l etu 2013
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Slika6Gi banj e skupnega Gtevila vlagateljev v vzaj
od 31. 12. 2004 do 31. 12. 2014

400.000 +

300.000 -

200.000

100.000 -

o.
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Vir: ATVP.

33 VWl ali | a vivmjemne pkladel i | a

Vzajemni skl adi so v |letu 2014 prvil po | etu
vzajemne sklade v upravljanju domali hmbrugb za
EURi n i zplalil ameEURNEsO evplvalviilji 1 e dDt38wmioj e bil o
EUR kar predstavlja 1,8% vrednosti sredstev slovenskih vzajemnih skladov konec leta 2014.
Drugbe za wupravljanje iz drugih drgav |l anic,

mio EURsredstev slovenskih rezidentov, kar predstavlja slabih 6% vrednosti sredstev v upravljanju

domal i h drugb za wupravljanje. UCITS skladi dr g
l etu 2014 bel egimioktURhet o i zplalila v vigini 3,8
Slika7L et ni obseg vplalil in izplalLil v mmeaj emne
EUR
600 -
400

200

2009 2010 2011 2012 2013 2014
-90 -39
-200 1 -109
-400 - Emmy pl| a N zpl neto v
Vir: ATVP.

nmdd A
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Naj vel vpl al il sredstev v vzajemne sklade v uj
decembra, in sicer 15,6% vspH, slddiimimesegulij ko je bile vzajemne skladep | al122% i h
vseh weulEH4. i |

Slika80Obseg vplalil in izplalLil v vzajemnih skl adi
(vmioEUR)

6971
70

jan. feb. mar. apr. maj jun. jul. avg. sep. okt. nov. dec.

Ny pl| g | zpl neto v

Vir: ATVP.

V letu 2014 se je glede na leto 2013 vrednost sredstev v upravljanju slovenskih upravljavcev najbol
zvigala pri del nimjickBUR ¥kt adahivmemsdeleeguw,a pfAa8d4
naj bolj zvigala pri jebygyé zmdieghiah | £kloa@i0lL 3 ipomvei

Slika 9:Vrednost sredstev po posameznih kategorijah skladoam&1. 12. 2013 in na dan
31.12. 2014 (WoEUR)

2.500 ~
2.151
2.000 A
1.500 -
1.000 -
500 -
0_
2013 2014
m skladi denarnegatrgem2 6 @S 1T y A ( mYSOII yA
ERSt yA O m sredstva skupaj
Vir: ATVP.
V |etu 2014 so delni gki skl adi i n mbEWRzZ ni gki !
megani sktadal paneboi m&wBURal il a v vigini dveh
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[

Slikal0Obseg neto vplalLil v posamezne miBUREgoOrije s
m2014
=203 29 _— ¥ suadiskpa
5 23 del ni gk
-2 N .
44 megani
0 12 skladi denarnegatrga
13 18 obveznig
-éO —QLO —2;.0 1‘0 3‘0 éO
Vir: ATVP.
3.4 Donosnost vzajemnih skladov
Slika 11 prikazuje primerjavo tehtanih povprel
katerihuvupoegketvtamtdgleg vrednosti sredstev pos
sredstev posamezne kategorije sklada (delni gk
denarnega trga). Med posameznimi kategorijami skladov v letu 2014, letprim2053j ko so
negativno tehtano povprelno donosnost izkazov
povprelno donosnost vse kategorije skladov. V
se je gibala med,8% in 2005% merja s spremembo VEP na | etni r
merjenih donosnost. megani h skladov pa je znag
3,3% in 17, 2%, njihovo tehtano povprelgjke | etn
skl adi, kjer se je letna nominalna donosnost
donosnosti megani h skladov pa je znagal o 3, 8%.
se je gibala med 0,01% in 1,0%, njihovo tehtahojpevpré et ni h donosnost. pa |
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SlikallTeht ano povprelje |l etnih sprememb VEP posam

25 +

skladi denarnega trge
200STyac

N N N N N N N N N N N N
N S R S I I S NN
2 A % % 2% 2 2 % W2 Y
Vir: ATVP.

4 VZAJEMNI POKOJNINSKI SKLADI

Na dan 31. 12. 2014 je imelo dovoljpog@anje devet vzajemnih pokojninskilY,skikalere je

bilo wvkljulenih 248.673 |1l anov. 246.544 |1l ano
zavarovanj e, 2.522 |l anov pa je bil anjovKl j ul eni
skl adu =z dollodkani vsZaPkd Z| | an pristopi k enemu

pokojninskemu nalrtu.

Gtevilo vzaj emnsejev ploektoy n2 Onisdk i hl esckd ardao vl et o 2017

devet vzajemnih pokgjkini h skl adov), saj | e edleta2§ltaridddiad r a
dovoljenje za wupravljanje kro
zbiranjem vplalil gele v | et

rov
u 2015.

nega pokojninsk

4.1 Sredstva v upravijanju in strukturaonelb v zaj emni h pok

skladov
Na zadnj i dan |l eta 2014 so vzaj emorEURkggekaoj ni ns k
8, 5% vel kot konec Il eta 2013. Povelanje sredst ¢

Vietu 2013 jebilpr ej et dogovor o dodatnih ukrepih na

sektorju za wuravnotegenj e 3l I2v01¥ Iskladuizmavedenimv obdo
dogovorom se je premija kolveklteitvun e2glal 3z azvnaar noj vgaanl

obdobju od 1. 1. 2014 do 30. 6. 2014 za 75% in v obdobju od 1. 7. 2014 do 31. §@dhd za 70%
skupno vigino premi,|j po premijskih razredih,

7 Zaradi konsistentnosti se izraz vraekominskklad v besedilua n adjnapodsklade krovngmakojnisikega slada.
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zmanj gal a,

sklad zajavnes | ugbence (ZVPSJU) dosega 73, 1%

tudi v letu 2014 glede na |l eto 2013

Tabela2z Spl oGnii podat ki o vz ap08doretalkPMAp ok oj ni nski h
31.12.2009 | 31.12.2010| 31.12.2011| 31.12.2012| 31.12.2013| 31.12.2014

Gtevilo 6 6 6 6 6 9

Gtevilo 5 5 5 5 5 5

upravljavcev

Vel Ll 106144735 106.377.952| 104.907.020| 104.883.042| 75.411.410| 50.727.316

letu (v EUR)

Sredstva (v EUR  647.407.637| 761.846.581) 816.090.080| 838.989.802| 877.775.969| 948.180.297

Vir: ATVP

Ker so wupravljaveci vzajemni h pokojninskih

vpl alano |isto

premdqglogorkal rjieh odirvg sswrai o do wenzorsil

vzaj emni pokojninski skladi svoje naloghbe
dol gni gke vrednostne papirje in depozarte.
pozitivne donosnost.i na vplalano premiijo
donosnosti.
Tabela2 Agr egatna struktura nal oAb vzajemnih
dan 31. 12. 2014
31.12. 2013 31.12. 2014
Skupaj Del g Skupaj Del €
(v EUR) (VAZ) (v EUR) VY%

1. Denar in denarni ustrezniki 4.895.931 0,56 8.449.262 0,89

2. Finanlne nal ofbe 872.374.318| 99,38 938.649.340| 98,99

2.1 Depoziti in posojila 121.403.283| 13,83 202.538.101| 21,36
2.2 Fhahaofhbe, vredno

vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 611.876.823| 69,71 571.765.201| 60,30

2.2.1 Instrumenti denarnega trga 107.295.570 12,22 12.312.182 1,30

2.2.2 Dol gnigki vredno 270.339.574 30,80 271.935.567 28,68

2.2.3 Delnice in drugi kapitalski instrumenti 8.088.001 0,92 12.082.751 1,27

2.2.4 Enote ali delnice odprtih investicijskih skladd 226.153.677 25,76 275.434.703 29,05

2.3 Finan|lne nalogbe 12.414.918| 1,41 564.792 0,06

2.3.1 Instrumenti denarnega trga 495.792 0,06 0 0,00

2.3.2 Dolgnigki vredno 10.084.455 1,15 0 0,00

2.3.3 Delnice in drugi kapitalski instrumenti 687.301 0,08 564.792 0,06

2.3.4 Enote ali delnice odprtih investicijskih skladd 1.147.370 0,13 0 0,00

24Fi nanlne nalogbe, v 126.679.295| 14,43 163.781.246| 17,27

2.4.1 Instrumenti denarnega trga 0 0,00 0 0,00

2.4.2 Dolgnigki vredno 126.679.295 14,43 163.781.246 17,27

3. | z v e dipestrumenti,inamenjelin i

varovanju pred tveganji 0 0,00 0 0,00

4, Terjatve 505.719 0,06 1.081.695 0,11

5. Nal oHbene nepr emi 0 0,00 0 0,00

6. Nekratkorolna sre 0 0,00 0 0,00

7. Druga sredstva 0 0,00 0 0,00

8. Skupaj 877.775.969| 100,00 948.180.297| 100,00
Vir: ATVP.
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Sestava nalogb vzajemnih pokojninskih skladov
nal ogb s fiksno stopnjo donosa, to so dol gni g
predhodni m | et om s eozije i pgsajla, & bicel iz 18,824 vdefu 201.2Ma@1g4bo v«
v letu 2014, zmanjgal pa se je deleg nalogb v
1, 3%. Zar adi zagotavljanja doseganj al mgaji @grkleene

vrednostne papirje, ki predstavljajo 46% vseh sredstev vzajemnih pokojninskih skladov.

42 Tr Hni del eiAn u@treawilljmviclewnov vzajemi
skladov
ZP12 j e omej il mognost pr ed]| as nzakarodamju. §redstvapr i v ar
ki jih je |lan privar] eval do 31. 12. 2012 bo |
l et , ne bo pa mogel do upokojitve dvigniti sre
pri var |desvtaenvi hj esrwpl i val o tudi na zmanj ganje gt
posledilno se je v |letu 2012 gtevilo | lanov p
| l anov iz wvzajemnih pokoj nionse koneb lets R0OL4avdagemni p o d v
pokojninski skl adi i mel i 248.673 |1l anov, kar
pokojninskih skladih kot ¢ge navedeno molno pre
|l l anov, k ii nsdei vvi kdlujau |nuwj ezjaov aw ovanj e, pa ostaja m
primerjavi z |l etom 2013 celo zmanj gal za 5, 4%.
Slika 2 Gi banj e skupnega Gtevil a Ll anov vzajemni

31.12. 2003 do 31. 12. 2014

250.000
200.000
150.000
100.000
N~
o
50.000 w
0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
OpombaPovel anje g¢gtevila |l anov vzajemnih pokojninskih skl a
vzajemnega pokojninskega sklada za javne uslugbence (ZVP.
posl ovanj &b, 48kl jjwlvenriihh ulsl ugbencev.
Vir: ATVP.
Naj vel sredstev v upravl ganpgrui jlee mieme |ljae Moodnmeambz
upravlja Zaprti vzaj emni pokojninski skl ad za
Trgni del eg Probanke, d. d., se je v letu 201:

8Modrazavarovalnicad.cj.e bila ustanovljena okt oWami t20I11<K.eDb detammyitn o Javedovhlaitai t ve z i
prevzela v upravljanje Zaprti vzajemni pokoj nid(ikWs). skl ad za javne u
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enkratnemu iapl i | u privarl|l evanih sredstev |l anom vzaj
letnega obdobja.

Tabela 2 Tr Hni del eHi posamezni h upravl javceyv
31. 12. 2013 in na dan 31. 1 2dstev Qptadljanjume r j e n i z
31.12.2013 31.12.2014
Upravljavec VPS lista v Del el gtev |ista v| Del g gtev

sredstev (\EUR (Vv %) VPS | sredstev (EUR (Vv %) VPS
Modra zavarovalnica, d. ¢ 796.381.907 91,11 2 856.459.670 | 91,13 5
Banka Kopelr d. 28.393.522 3,25 1 31.681.979 3,37 1
Generali d. d. 25.202.877 2,88 1 29.274.190 3,11 1
Abankal. d. 18.751.160 2,15 1 18.677.347 1,99 1
Probanka, d. d. 5.341.412 0,61 1 3.707.350 0,39 1
Skupaj 874.070.878 100,00 6 939.800.536 | 100,00 9

Vir: ATVP

Skl adno 1z -dievajad dodatmm zavarévanig vzajemni pokojninski skladi, zavarovalnice in
pokojninske drugbe. G| e sirani poraudnikioly dodagnega saealhovasja, e d s t
so v |letu 2014 vzajemni pokojninski skladi dosce

SikaB Tr Hni del eHi pokojninskih druHb, vzajemni
31.12. 2013 in na dan 31. 12. 2014, merfem@gom sredstev v upravljanju

31.12.2013 31.12.2014
m vzajemni pokojninski sklad W vzajemni pokojninski sklad
m zavarovalnice m zavarovalnice
L2122y Aya L2122y Aya

28,49%

27,44% .

4.3 Donosnost vzajemnih pokojninskih skladov

Vir: ATVP.

Donosnosti vseh vzajemnih pokojninskih skladov
to gre iskati v psotkroy knti inrsik i malskdmdwxaj &kmreirh pr e
vrednostne papirje, katerih velji del predstav
Zahtevane donosnost.i drgavni h obvezonecdetadr gav |
dosegle rekordno nizke ravni . Posl edilno se je

V. manj gi mer i so na donosnosti vzajemni h pokoj
ukrepi, ko je po opravljenih obremenitvenih tasskilsloapk Republika Slovenija razlastila imetnike
podrejenih banlnih obveznic, ki so jih med svo
(manj kot 1%) imeli tudi vzajemni pokojninski skladi.

Naj vigjo donosnost spokojninski dkladt ki ga2iallja Abdrksstb d ( a v z a
vzajemni pokojninski sklad Apani@neralid. d.@dprti vzajemni pokojninski sklad JEON 2
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Slika%:Sprememba vrednost.i enote premoHenja vzajer
2014
9,51%
m2013 2014
8,08%
0,08 -
6,83% 6.52%
5,43%
004 1 3,36% 3.62 2,73%
1,97% 1.94%
l 0'72% .
0,12%
0,00 _n
DELTAVPS Alll OVPS OVPS ZVPSJU KVPS
VPS Abanke Banke Koperd.d. LEON 2
Vir: ATVP.
Upravl javci vzajemnih pokojninskih skladov so
donosnost na |isto vplalilo. Donosnost ne s me
dr gavne vrednost ne gdoapelostiojnad eRim fetorb. |I0Od karuarj® 20G2vse ni | €
donosnost izralunava samo enkrat l et no, Y iz
predhodni h 24 mesecev. V etu 2013 je Dopolnit
vietu20l3me j i |l a povprelno donosnost do dospetja dr
izralun mini malne zajamlene donosnost.i na ne
posledil no | ahko®% najvel 1,5% na | etni ravni

Vzajemni pokojninski skladih upravljajo Abanka d. d., Banka Koper d. d. in Modra zavarovalnica,
zagotavlijajo |

d. d.

pa ||

anom

decembr a

pemogenij a

prikazuje Tabela

2014

2014

znagal a

anom

1, 88%

na |

zajam| eno
vrednostne papirje Republike Slovenije z dospelostjo nad enim letonolfje edzaratja do
decembr a

pokojninskega skla@alfrti vzajemni pokojninski sklad LECODERTAvzajemni pokimjski sklad)

et ni

donosnost

ravni 0zi

z agotoaswlojsat av zvaijgaimmlie n@0 %% omovprel ne |
vrednostne papirje Republike Slovenije z dospelostjo nad enim letom (ta je za obdobje od januarja d
2,25% na
donosnost n

9L_e

Mi ni strstvo

z

a

znagal a
n dejansko

Mrednosti enatea v n i 0 :
a mesel ni

ravn

finamde&ane bbhi zannmrgearhan imi o i Mmav enche reag @ mp reavai ldonosno:
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Tabela 8 Vr ednost enot e p r @en ¢l Wangsreost (DMD)vzdjarnia n s k a
pokojninskih skladov v letu 2014

OVPS OVPS Banke Alll DELTA
N LEON 2 Koper d. d. VPS Abanke VPS Afpslt

VEP | DMD| VEP | DMD| VEP | DMD| VEP | DMD | VEP | DMD | VEP | DMD
(v (Vo) | (v V%) | (v Vw)| (v Vw)| (v V%) | (v (v %)

Januar | 0,748| 0,46| 7,988| 048] 8,679| 053] 0,886 0,90]| 8,197 1,15| 0,613| 1,22
Februar| 0,755 0,99( 8,088 1,25| 8,820| 1,62 0,899| 1,41| 8,276| 0,97 | 0,614| 0,16
Marec | 0,754| -0,12| 8,144 0,69| 8,886| 0,75| 0,908| 0,98]| 8,176| -1,21| 0,615 0,08
April 0,758| 0,50 8,170| 0,32| 8,924| 0,43| 0,913| 0,62| 8,189| 0,16| 0,619| 0,70
Maj 0,766 1,08| 8,267| 1,20 9,007| 094| 0,926 1,39| 8,259| 0,86| 0,623| 0,69
Junij 0,771 0,64) 8332| 0,78 9,087| 0,88| 0,936| 1,06| 8302| 0,51| 0,629 0,95
Julj 0,774] 0,35| 8,334| 0,03 9,099 0,13] 0,943| 0,82| 8,314| 0,15] 0,632| 0,46
Avqust | 0,781 092| 8,426 1,11 9,175| 0,84] 0,955| 1,19( 8,359| 0,54| 0,633| 0,14
Sepgembe| 0,784| 041 8477| 0,60| 9,201| 0,28| 0,960| 0,54| 8,378| 0,23| 0,639| 0,92
Oktober| 0,785| 0,05| 8,458| -0,22] 9,169| -0,35| 0,957 | -0,25]| 8,367 | -0,13| 0,633| -0,91
Nowemberl 0,792 0,99 8,607 | 1,77] 9,245| 0,83] 0,968 1,09]| 8,413| 055| 0,644| 1,82

Decembe| 0,793| 0,06 | 8,592| -0,18| 9,223| -0,23| 0,962| -0,61| 8,375| -0,45| 0,639| -0,90
Vir: ATVP.

Mesec

Gtevil EBR2B eV e :

Sprejeto na 624. seji Sveta ATVP, 24. 4. 2015.

Anka Ladeg
predsednicaveta ATVP
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Priloge
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Tabela 1: Javni primarni r@bdobjuwd letal994do leta2014(emisijska vrednostmio EUR)

BanlLni VP VP drugih izdajateljev
Leto Izdaja dglqic | zdaj a_ dag Izdaja dglr]ic |l zdaj a_ dog Skupaj
gt | Emisijska s Emisijska s Emisijska s Emisijska
vrednost vrednost vrednost vrednost
1994 6 35,85 5 14,56 0 0 1 16,90 67,30
1995 5 4,87 7 17,98 3 3,73 2 2,95 29,53
1996 2 3,71 8 35,05 1 1,31 1 3,02 43,09
1997 0 0 5 34,08 2 1,85 1 4,17 40,10
1998 0 0 3 12,86 1 0,56 1 8,35 21,77
1999 0 0 3 13,85 1 4,24 3 11,38 29,47
2000 0 0 4 38,89 1 1,97 1 8,35 49,21
2001 0 0 1 8,99 0 0 0 0 8,99
2002 0 0 1 12,68 0 0 0 0 12,68
2003 0 0 1 16,81 0 0 0 0 16,81
2004 0 0 0 0 1 6,26 0 0 6,26
2005 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2006 0 0 0 0 4 19,98 0 0 19,98
2007 3 438,73 0 0 6 114,56 0 0,00 553,29
2008 4 548,15 0 0 4 16,98 1 2 567,13
2009 0 0 0 0 3 500,00 0 0 500,00
2010 0 0 1 100,00 4 30,86 1 30,00 160,86
2011 2 263,6 0 0 2 8,25 1 10,00 281,85
2012 2 140,00 0 0 5 61,23 1 7,43 208,66
2013 0 0 0 0 2 100,00 0 0 100,00
2014 1 4,64 0 0 0 0 0 0 4,64
Opombi:
1L.Emi si jske vrednosti pri marneh, i kEda jnkecsleikllignusbklohiestapooep unsat opvo

(revalorizacijskih in realnih).
2Podat ki do 31. 12. zaménihée 1EUVR =PB964 AT. unani po telaju
Vir: ATVP

Tabela 2: Izdaje vrednostnih papirjev Banke Slovenije in Republike Slosteshijbjuod leta
199&do leta2014nominalna vrednostmio EUR)

Vrednostni papirji Vrednostni papirji
Republike Slovenije BankeSlovenije
Leto Kratkor o Dol gor ol Kratkor o Dol gor ol Skupaj
o Nominalna 5 Nominalna T Nominalna o Nominalna
vrednost vrednost vrednost vred

1998 8 81,38 4 80,36 4 333,83 0 0 495,58
1999 12 134,92 1 26,31 5 170,06 0 0 331,29
2000 24 269,51 | 12 155,53 0 0 0 0 425,04
2001 53 790,54 | 12 218,20 0 0 0 0 1.008,73
2002 76 1.648,39 | 27 1.575,51 0 0 0 0 3.223,90
2003 76 1.580,91 | 10 663,27 0 0 0 0 2.244,19
2004 77 2.211,69 | 15 751,13 0 0 0 0 2.962,82
2005 72 2.092,18 | 22 1.724,80 0 0 0 0 3.816,98
2006 24 701,05 | 12 1.034,89 0 0 0 0 1.735,94
2007 11 550,00 1 298,50 0 0 0 0 848,50
2008 9 390,00 1 1.000,00 0 0 0 0 1.390,00
2009 9 1.114,40 3 4.000,00 0 0 0 0 5.114,40
2010 4 156,11 2 2.500,00 0 0 0 0 2.656,11
2011 4 101,26 3 3.907,02 0 0 0 0 4.008,28
2012 23 1.548,75 0 0 0 0 0 0 1.548,75
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2013 23 2.029,91 0 0 0 0 0 0 2.029,91

2014 | 27 1050,62 4 3500,00 0 0 0 0 4.550,62
Opomba: Podatki3ld. . 12. 2006 so preralunani po telaju zamenjave 1
Vir: ATVP
Tabela3 : Ponudbe vrednostnih papirjev oHj,emu ozir

obdobjuod letal199&Jo leta2014(nominalna vrednostmioEUR)

BanlLni VP VP drugih izdajateljev
Izdaja delnic Il zdaj e do Izdaja delnic |l zdaj e do .
Leto e - : : Skupaj
gt Nominalnal gt Nominalna gt Nominalna gt Nominalna
vrednost vrednost vrednost vrednost
1998 0 0,00 2 491 3 2,46 3 0,58 7,96
1999 1 1,74 5 31,66 | 20 23,61 7 11,06 68,08
2000 0 0,00 5 28,57 26 123,48 7 15,45 167,50
2001 6 26,14 6 53,93 18 62,98 16 48,08 191,12
2002 4 6,90 7 74,60 | 31 69,85 8 27,99 179,34
2003 4 4,70 11 259,13 | 23 35,75 12 64,71 364,28
2004 3 7,21 16 435,52 17 51,08 11 131,64 625,46
2005 6 10,84 13 425,19 | 15 231,78 10 208,06 875,86
2006 4 18,05 8 126,47 16 39,21 9 28,49 212,22
2007 8 0 8 220,59 | 19 0 3 30,58 251,17
2008 4 0 6 1.550,43| 22 0 3 72,42 1.622,85
2009 0 0 9 698,90 | 37 0 15 162,88 861,78
2010 1 0 5 110,00 31 114,36 2 40,00 264,36
2011 8 0 4 71,17 26 0 8 262,46 333,63
2012 10 0 3 24,48 26 0 1 30,00 54,48
2013 3 0 2 236,09 | 11 0 1 10,00 2461
2014 2 0 1 2,00 10 0 2 74,00 76,00
Opombi:
1.0dlea 2007 dteta2014ni prikazsanominabavrednost izdaje delnéz,do delnice izdda kosovne delnice.
2Podat ki do 31. 12. 2006 so preralunani po telaju zamenj a
Vir: ATVP

Tabelad: Sprejem vrednostnih papirjev v trgovaajenganiziranem trguobdobju od let4998
do leta204 (nominalna vrednostmio EUR)

BanlLni VP VP drugih izdajateljev
Leto Izdaja delnic |l zdaj e do Izdaja delnic |l zdaj e do Skupaj
o Nominalna sl Nominalna o Nominalna o Nominalna
vrednost vrednost vrednost vrednost
1998 0 0 2 3,76 6 55,24 0 0 59,00
1999 0 0 2 23,55 5 23,77 1 9,06 56,38
2000 1 2,22 2 16,69 3 30,98 1 4,31 54,20
2001 0 0 4 41,22 0 0,00 0 0,00 41,22
2002 0 0 5 74,54 4 22,65 1 3,98 101,16
2003 0 0 6 224,43 4 18,59 1 38,87 281,89
2004 0 0 10 173,72 3 30,17 3 95,90 299,79
2005 0 0 12 334,62 9 178,76 6 169,12 682,50
2006 0 0 7 142,22 7 305,39 2 82,56 530,17
2007 0 0 7 151,66 10 72,49 1 10,00 234,15
2008 1 102,00 9 367,58 4 2933 2 45,42 544,33
2009 0 0 2 17,90 1 6,95 1 50,00 74,85
2010 0 0 4 98,53 3 16,51 2 40,25 155,29
2011 0 0 2 49,15 3 35,92 5 232,04 317,11
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2012 0 0 1 6,5 3 16,27 1 330,00 352,77

2013 1 100,00 2 26,89 3 22,80 3 55,18 204,87

2014 0 0 0 0 5 110,86 3 120,20 231,06

Opombi:

lPodatke o vrednosti del ni c, kodleteR @ 7ddleitaP0d4 pounwrminglhi eredeostiv. - or gan i
ni mogol e primerjati s podat ki iz prejgnjih lrewtako ker je v
jih ne moremo vrednotiti po trgni v seeddnani dejanskb Bgujerme t r g n a
organiziranem trgu. Zadet@007 do2dl e i z navedenega razloga vrednost izdaj
trgovanje, za primerjavo prikazana woznedkwne klielandrcaega kvr
vV organizirano trgovanje, oziroma v znesku, ki jaodraga vr
izdajatelja in v nadaljevanju r azpjeteklihiedaposdmeznegxirdpjatelioz del ni
pred dokapitalizacijo ge uvrglene v organiziran trg).
2Podat ki do 31. 12. 2006 so preralunani po telaju zamenj a
Vir: ATVP

Tabela 5: Prevzemolidobju odeta 19980 leta2014(v mioEUR)

UspeGni prevze NeuspeGni prevzg
Leto gt evi Nominalna Trfna v B0 @y Nominalna Trfna v
prevzemov| vrednost vrednost
prevzemov prevzemov prevzemov
prevzemov prevzemov

1998 0 0 0 2 10,45 25,69
1999 8 35,52 58,12 1 6,05 14,53
2000 10 45,45 131,75 0 0 0
2001 14 101,66 500,55 0 0 0
2002 18 142,13 1.214,13 0 0 0
2003 7 26,11 71,35 0 0 0
2004 29 231,28 290,97 1 4,12 6,18
2005 20 125,24 261,31 2 28,15 34,81
2006 21 166,32 347,87 2 19,94 32,70
2007 33 8,52 1.237,83 2 0 28,47
2008 20 0 237,95 0 0 0
2009 12 0 24,82 0 0 0
2010 6 0 2,33 0 0 0
2011 10 0 41,35 1 0 4,20
2012 15 0 44,75 0 0 0,82
2013 7 0 115,20 0 0 0
2014 8 0 336,00 0 0 0

Opombi:

1.V letu 2007 je wvgedpopti pmye vz e manp mediea lkenda logpatyaeme t i nomi

omenjenega podatka ni mogol e podati , swaeadnostioVIledue2008doc e i zdar

2014ni podatka o nominalni vrednosti prevzemadelségesdzdane kot kosovne delnice
2Podat ki do 31. 12. 2006 so prS@ralunani po telaju zamenj a
Vir: ATVP.

Tabela 6: Struktura prometa s uvobdolguodlata @95 i nst r

do leta 2014
Sestavgprometa (v %)

Leto . . Invgstlcqskl | Pokopinski Kr .a t ko .

Delnice Obveznice |kuponi vzajemni boni finanl Skupaj

skladov instrumenti

1995 51,4 25,8 0,0 0,0 22,8 100,0
1996 77,1 15,2 0,0 0,0 7,7 100,0
1997 80,9 10,6 0,0 0,0 8,5 100,0
1998 77,2 12,7 5,8 0,0 4,3 100,0
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1999 63,4 133 20,3 06 2.4 100,0
2000 53,9 20,9 233 0,7 12 100,0
2001 68,0 148 15,9 05 08 100,0
2002 58,0 23,0 178 11 0.1 100,0
2003 43,9 38,1 17.9 0,0 0.1 100,0
2004 56,3 28,6 15,1 0,0 0,0 100,0
2005 51,1 40,8 8.1 0,0 0,0 100,0
2006 80,2 104 9.4 0,0 0,0 100,0
2007 89,6 51 53 0,0 0,0 100,0
2008 741 20,0 5.9 0,0 0,0 100,0
2009 79,6 173 3.1 0,0 0,0 100,0
2010 733 22.1 4,6 0,0 0,0 100,0
2011 86,2 13,0 08 0,0 0,0 100,0
2012 84,0 154 05 0,0 0.1 100,0
2013 76,4 22,0 05 0,0 11 100,0
2014 88,6 10,1 0,00 0,00 13 100,0

Vir: Ljubljanska borza.
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