Raiffeisen
CENTROBANK

FINAL TERMS

SeriesNo. 8535

dated 2 November2015

Issue of up to CZK 500,000,000 Winner Certificates ("Evrops¥ch Spold nosti")
on EURO STOXX® Low Risk Weighted 50 (the " Securities’)

under the Structured Securities Programme

in connection with the Base Prospectus datet? May 2015
for the Structured Securities Programme of

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

WARNING: WHEN HELD UNTIL THE MATURITY DATE, THESE SECURITIES ARE95.00%
PRINCIPAL PROTECTEDAND WILL BE REDEEMED WITH A MINIMUM AMOUNT OF 95.00% OF THE
SPECIFIED DENOMINATION POTENTIAL PURCHASERS OF THESE SECURITIES SHOULD
UNDERSTAND THAT THE RETURN OF ANY AMOUNT EXCEEDING95.00% OF THE SPECIFIED
DENOMINATION WILL BE DEPENDENT UPON THE PERFORMANCE ORHE INDEX.



These Final Terms relate to the Base Prospectus dated 12 May 2015 as amended by the relevant supplements (the
fiProspectus).

The Final Terms have been prepared for the purpose of Article 5(4) of Dir¢iwe 2003/71/EC of the European

Parl i ament and of the Council of 4 November 2003 (as ame
in conjunction with the Prospectus and its supplement(s) (if any). Full information on the Issuer and the offer of

the Securities is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Prospectus

(including any supplements, if any, thereto and the documents incorporated by reference

The Final Terms to the Prospectus are represented in thefarseparate document according to Article 26 (5) of the
Commission Regulation (EC) No 809/2004 of 29 April 2004, as amendefRtbspectusRegulationd).

The subject of the Final Terms is determined by Article 22 (4) of the Prospectus Regulationinftyotige Final

Terms (i) contain new information in relation to information items from the securities note schedules which are listed as
Categories B and C in Annex XX of the Prospectus Regulation, and (ii) replicate or make reference to options already
provided for in the Prospectus which are applicable to the individual series of Securities. Consequently, within the
relevant options all information items are required to be completed and if information items are not applicable the item
shallappearinth Fi nal Terms with &he mention fAnot applicable

The Prospectus, any supplements thereto and the Final Terms are published by making them available free of
charge at specified office of Raiffeisen Centrobank AG at TegetthoffstraBe 1, 1015 Vienna, Austria.
Furthermore, these documents are published in electronic form on the website of the Issuer (www.rch.at

An issue specific summary, fully completed for the Securities, is annexed to these Final Terms

These Final Terms are issued to give details of areissuler the Structured Securities Programme of Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft (tRBrogrammed) and are to be read in conjunctior
the Securities (thBTerms and Conditionsd0 ) s et f or t h i datetd IR2evMayRals.eCapRalisedsTersms t u s

not otherwise defined herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions

Save as disclosed in item 34 below, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Securities has an
interest material to the offer

All references in these Final Terms to numbered sections are to sections of the Terms and Conditions and all provisions
in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are either not selentptetadcor

which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and conditions applicable to the Securities
(the AConditionso).

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms and declares, that hawilhg taken
reasonable care to ensure that such is the case, the information contained in these Final Terms is, to the best knowledge,
in accordance with the facts and contains no omission likely to affect its import, save for the information regarding (the
issue(s) of) the relevant underlying(s). The information included herein with respect to (the issuer(s) of) the relevant
underlying(s) consists of extracts from, or summaries of, annual reports and other publicly available information. The
Issuer makes no rementation that any publicly available information or any other publicly available documents
regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s) are accurate and complete and does not accept any responsibility
in respect of such information. There canrw assurance that all events occurring prior to the date of these Final Terms
that would affect the trading price of the relevant underlying(s) (and therefore the trading price and value of the
Securities) have been publicly disclosed. Subsequent disela$ any such events or the disclosure or failure to
disclose material future events concerning the relevant underlying(s) could affect the trading price and value of the
Securities

These Final Terms do not constitute an offer to buy or the solicitatian offer to sell any Securities or an investment
recommendation. Neither the delivery of these Final Terms nor any sale hereunder shall, under any circumstances,
create any implication that there has been no change in the affairs of the Issuerratettigings since the date hereof

or that the information contained herein is correct as of any date subsequent to this date

The distribution of these Final Terms and the offering, sale and delivery of the Securities in certain jurisdictions may be
restrided by law. Persons into whose possession these Final Terms come are required by the Issuer to inform themselves
about and to observe any such restrictions. For a further description of certain restrictions on the offering and sale of the
Series, see thedBe Prospectus as supplemented or amended by these Final Terms



A. CONTRACTUAL INFORMAT ION

GENERAL PROVISIONS RELATING TO THE SECURITIES

IMPORTANT NOTE: Next to the below headings of certain items certaimfte Terms and Conditions to
which these itemdriter alia) relate may be indicated but such items may be relevant for other 88§, also. Investors
may not rely on that the below items only relate to the indicated §8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Issuer:

Identification:

Product Currency (cf § 1)

Product Type (cf § 23)

Interest Payment (and Type)(cf § 4):
Underlying Type (cf 88 6,9):
Aggregate Principal Amount

Issue Price:

Issue Surcharge:

Type of Quotation (cf § 7):
Specified Denomination(cf § 1):
Initial Valuation Date (cf § 5)
Initial Reference Price(cf § 5}
Issue Date(cf § 1)

Final Valuation Date (cf § 5)

Final Reference Price(cf § 5)

Maturity Date (cf § 3)

Exercisable Securitieqcf § 8}
Settlement Method(cf § 3).
Provisions for the Underlying (cf § 6):

0] Index (Underlying):

Raiffeisen Centrobank Aldngesellschaft
ISIN: ATOO00A1H1G1
GermanWertpapierkennnummeRCODDD
CFIl: DBZUFB

QuantoCzech Koruna CzK™")

Winner Certificates (eusipa 1100)

Not applicable

Index

Up to CZK 500,000,000

100.00% of the Specified Denomination

An issue surchargef up to 1.00% of the Specified Denominatis
may be charged

Par value

CZK 1,000

27 November2015

Closing Price

30 November2015

26 November2020

Closing Price and the following Averaging Valuation Date|
27 May 2016, 28November2016, 26May 2017,

27 November2017, 28Viay 2018, 26November2018,

27 May 2019, 26November2019, 26May 2020 and
26 November2020

30 November2020

No

Cash

EURO STOXX® Low Risk Weighted 5@ISIN: CH0190732930)



21.

22.

23.

24,

25,

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

(i) Index Sponsor:

(iii) Related Exchange(s):

(iv) Underlying Currency:
Provisions for the Underlying for the
calculation of the Variable Interest Rate

(cf § 6):

Redemption Amount Provisions
(cf § 23):

0] Protection Amount:

(i) Strike:

(i) Participation:

General Provisions for Interest(cf § 4):
Cancellation and Payment(cf § 12).

| ssuer(éf§12al |

Early Redemption (cf § 12)
Calculation Agent Adjustment (cf § 10):
Issuer Fee(cf § 18)

Relevant Business Centreff § 13):

Paying Agent(cf § 17)

Calculation Agent (cf § 17)

Extraordinary Redemption Event
(cf 85):

B. NON-CONTRACTUAL INFORMAT

Listing:

Information on the Underlying, its past and further performanc
and its volatility can be obtained on the following sources:
http://www.stoxx.com

STOXX Limited

All Exchanges

EUR

Not applicable

95.00% of the Specified Denomination
100.00% of the Initial Reference Price
85.00%

Not applicable

Applicable

Not applicable

Applicable

Applicable

Not applicable

STOXX Limited and at least one of Germany or Austria
Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstr&e 1

A-1015 Vienna

Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1015 Vienna

Austria

Change in Law and Hedging Disruption and Increased Cost ¢
Hedging and Insolvency

ION

If the Issuer so decides, it may apply for trading of the Securi
on a regulated market in the EU member states of Austria,
Germany, Croatia, the Czech Republic, Hungary, Italy, Polan
Romania, the Slovak Republic and Slovenia.


http://www.stoxx.com/

34.  Material Interest:
35.  Notices(cf § 20)
0] Internet address:

(ii) Other or additional location for
newspaper notice:

36. Public Offer:

37.  Subscription:

0] Subscription Period:

(i) Entity accepting subscriptions

Not applicable

https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=ATO000A1H1G1

Not applicable

A public offer of Securities may be made by Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft other than pursuant to Article
of the Prospectus Directive in Austria, Germany, Romania,
Poland, Hungary, Italy, Slovak Republic, Slovenia, Croatia ar
Czech Republic (th8Public Offer Jurisdiction (s)d) during the
period from, and including, the first day of the Subscription Pe
to, and including, the Final Valuation Date (fi@ffer Periodo),
subject to early termination and extension within therdisen of
the Issuer. From and including the Issue Date up to and inclu
the last day of the Offer Period the Securities will be publicly
offered as a tap issue.

The Securities may be subscribedfr@and including,

2 November2015 up to, and including, 16:00 Vienna time on
26 November2015 (thefiSubscription Periodd), subject to early
termination and extension within the discretion of the Issuer.
During the Subscription Period, investors are inviteglace
offers for the purchase of Securities (i.e. to subscribe Securiti
subject to (i) such offers being valid for at least five business
and (ii) the Issuer being entitled in its sole discretion to accep
reject such offers entirely or pbrtwvithout giving any reason.

Raiffeisen Centrobank AG


https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=AT0000A1H1G1

A.

Al

A.2

Annex1

ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Introduction and Warnings

Warning

Consent by the Issuer or pers
responsible for drawing up th
Prospectus to the use of tl
Prospectus for subsequent res
or final placement of securitie
by financial intermediaries.

Indication of the offer perioc
within which subsequent resa
or final placement of securitie
by financial intermediaries ca
be made and for which consent
use the Prospectus is given.

Any other clear and objectiv
conditions attached to th
consent which are relevant fc
the use of the Prospectus

Notice in bold informing
investors that, in the event of ¢
offer being made by a financi:
intermediary, this financia
intermediary  will provide
information to investors on th
terms and conditions of the offe
at the time the offer is made

Thi s s umrmBammaryd()t hsehofiul d be r e
to this prospectus (the APT
the Structured Securities Pragmme  Programmed ) .

Any decision by an investor to invest in securities issued unde
Pr ospecbeawitep) hehdul d be bas:
the Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained tle
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor mi
under the national legislation of the Member States of
European Economic Area, have to bear the costs of translatir
Prospectus before the legal proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to Raiffeisen Centrobank A
( Raiffeisen Centrobanlo ) Tegetthoffstr

Austria (in its capacity as issuer under the Programme,
filssuerd ) who tabled the Summa
thereof, but only if he Summary is misleading, inaccurate
inconsistent when read together with the other parts of
Prospectus, or it does not provide, when read together witt
other parts of the Prospectus, key information in order to
investors when considering wther to invest in such Securities

The Issuer consents that all credit institutions and investment-
pursuant to the Directive 2013/36/EU acting as finan
intermediaries subsequently reselling or finally placing tt
Securi ti es Fiancaleterrediariesd ) har &
to use this Prospectus for the subsequent resale or final plac:
of Securities to be issued under the Programme during the rel
offer period (as determined in the applicable Final Terms) du
which subsequent resale or final placement of the rele
Securities can be made, provided however, that the Prospec
still valid in accordance with section 6a of the KMG whi
implements thérospectus Directive.

The consent by the Issuer to the use of the Prospectu
subsequent resale or final placement of the Securities by
Financial Intermediaries has been given under the condition th
potential investors will be provided witthé Prospectus, an
supplement thereto and the relevant Final Terms and (ii) ea
the Financial Intermediaries ensures that it will use the Prospe
any supplement thereto and the relevant Final Terms in accort
with all applicable selling restricns specified in this Prospectt
and any applicable laws and regulations in the relevant jurisdic

In the applicable Final Terms, the Issuer can determine fu
conditions attached to its consent which are relevant for the u
this Prospectus

In the event of an offer being made by a further financial
intermediary the further financial intermediary shall provide
information to investors on the terms and conditions of the
offer at the time the offer is made



B.2

B.4b

B.5

Notice in bold informing
investors that any fineial
intermediary using the
prospectus has to state on
website that it uses th
prospectus in accordance wi
the consent and the conditiol
attached thereto

The Issuer

The legal and commercial nan
of the Issuer

The domicile and legal form ¢
the Issuer, the legislation und
which the Issuer operatasd its
country or incorporation

Any known trends affecting th
Issue and the industries it
which it operates

If the Issuer is part of a group,
description of the group and tt
| ssuer ds posi

group

Annex1

Any further financial intermediary using the Prospectus shall
state on its website that it ges the Prospectus in accordanc
with this consent and the conditions attached to this consent

The 1l egal name of the | ssue
commer ci al Rmaimé eiissenfi Centr
fiRaiffeisen Centrobank Groupd dGroupd r ef er s

Centrobank and its subsidiaries and affiliates taken as a whole

Raiffeisen Centrobank is a stock corporatiéiktiengesellschaft
organised and operating under Austrian law, registered witF
companies registeF{rmenbuch) at the Vienna Commercial Cou
(Handelsgericht Wienunder the registration number FN 11750°
Rai ffeisen Centrobankds regi
Austria. The registered office of Raiffeisen Centrobank
TegetthoffstraRe 1, 1015 Vienna, Austria

The Raiffeisen Centrobank Group may be adversely impacte
business and economic conditions, and difficult market condit
have adversely affected the Raiffeisen Centrobank Group.

Raiffeisen Centrobank and thRaiffeisen Centrobank Group a
dependent on the economic environment in the markets where
operate.

New governmental or regulatory requirements and change
perceived levels of adequate capitalisation and leverage «
subject Raiffeisen Centroblan Group to increased capiti
requirements or standards and require it to obtain additional c:
or liquidity in the future

The Issuer is a specialised credit institution for the equity busi
within the Raiffeisen Group and operates in the local marke
Central and Eastern Europe. The Raiffeisen Group is a bar
group with its origins in Austria which is active in ther@ral and
Eastern European market. Apart from the Central and Ea
European markets, the Raiffeisen Group is also representec
number of international financial marketplaces and in the emer
markets of Asia.

The parent company of the RaiffeisenGroup is
RaiffeisenLandesbankeiiolding GmbH, Vienna, which is th
majority shareholder of RZB. The latter is the majority shareha
of RBI. The Issuer is included in the consolidated finan
statements of RBI and RBI is included in the consolidatehtial
statements of RZB. RZB is included in the consolidated finar
statements of Raiffeisen Landesbankésiding GmbH.

As part of the Fit for Future 2016 efficiency enhancing prograr
Rai ffeisen Centrobankos par
(RBI), certain structural changes within the Raiffeisen Group
be implemented in the near future which also affect Raiffe
Centrobank. Raiffeisen Centrobank will focus on its existing ¢
business areas: equities trading and sales, and certifiddtes
business segments Equity Capital Markets / Mergers
Acquisitions and Private Banking will be carved out of Raiffei

7



B.9

B.10

B.12

B.13

B.14

B.15

Where a profit forecast o
estimate is made, state ti
figure:

A description of the naturefc
any qualifications in the audi
report on the historical financie
information

Selected historical key financiz
information

Statemat with regard to nc
material adverse change in tl
prospects of the issuer since t
date of its last published audite
financial statements or
description of any materis
adverse change

Description  of  significant
changes in the financial c
trading position subsequent -
the period covered by th
historical financial information

Description of any recent even
particular to the Issuer which al
to a material extent relevant t
t he evaluatior
solvency

Any dependency upon othe
ertities within the group

A description
principal activities

Annex1

Centrobank and will be retroactively reported in the finan
statements of Raiffeisen Group as of 31 December 2014. A
same tine the decision was made to dispose Raiffei
Centrobank's commaodity trading subsidiaries

Not applicable; no profit forecast or estimate has been made

Not applicable; there are no qualifications

31.12.2014 31.12.2013
U thousand (
Total assets 2,730,676 2,510,575
Net interest income 3,807 3,268
Profit before tax 8,628 14,014
Profit after tax 8,426 11,255
Group net profit 8,894 12,422

Source: Audited Consolidated Financial Statements 2084013

As of the date of this Prospectus, there has been no matersasen
change in the prospects of the Issuer and its subsidiaries sin
date of the Audited Consolidated Financial Statements.2014

Not applicable. There has been no significant change in
financial position of the Issuer and its consolidated subsidit
since 31 December 2014

Not applicable; there are no recent events particular to the I
that are to a materi al exten
solvency

Not applicable; there are no such dependencies

Raiffeisen Centrobank is a specialised credit institution for
equity business within the Raiffeisen Group and operatehe
local markets in Central and Eastern Europe. Raiffeisen Centrc
offers a wide spectrum of services and products associated
stock, derivatives, and equity capital transactions, both, inclu
and excluding the stock exchange. Raiffeisen ©éaink also
offers individually tailored private banking services. The mer¢
and acquisitions business i:¢:
subsidiary, Raiffeisen Investment Advisory GmbH, and
subsidiaries, most of which are included in the conatdid
financial statements of Raiffeisen Centrobank. Other mer
companies of the Raiffeisen Centrobank Group are activ



Annex1

international commodity trading, with a focus on rubber
chemicals (olefins)

B.16 To the extent known to th By 31 December 2014, Rai f fe
Issuer, state whisér the Issuer is capital amounted to EUR 47,598,850 divided into 655,006paor
directly or indirectly owned ol value ordinary shas.
controlled and by whom an
describe the nature of suc
control

The vast majority of 654,999 shares, equalling a stake of 99.9
the shares in Raiffeisen Centrobank, are through

Kl-Beteiligungs GmbH and its subsidiary RBI IB Beteiligun
GmbH, Vienna (indirectly) held by RBI. The remainder of 1 sh
(0.1%)is held by Lexxus Services Holding GmbH, Vienna, wh
is an indirect subsidiary of RBI. As a consequence Raiffe
Centrobank is an indirect subsidiary of RBI. The shares
Raiffeisen Centrobank are not listed on any stock exchange

B.17 Credit ratings assigned to ar Not applicable; neither the Issuer nor its debt securities has
issuer or its debt securities at tl credit ratings
request or with the cooperatic
of the issuer in the ratin

process
C. Securities
C.1 Description of the type and th The Securities are Winner Certificates (eusipa 1100) and cart

class of the securities beir ISIN ATO000A1H1G1, the GermanWertpapierkennnumme
offered and/or admitted t RCODDD and the CFl code DBZUFB.
trading, including any securit

identification number: The Securities will be represented by a permanent Global Nc

bearer form.
The Specified Denomination of the Securities is CZK 1,000.0(

C.2 Currency of the securities issue The Product Currency of the Securities isa@io Czech Korung
("CzK™).

C5 Description of any restrictions o The Securities are transferable in accordance with applicable
the free transferability of the and regulations and the applicable general terms of the rel
securities: clearing systms.

C.8 Description of the rights attache Rights attached to the Securities

to the securities including
ranking and limitation to thos
rights:

The Securities provide its respective holders, a claim for pay!
of a redemption amount, as described itadlender C.15.

Status of the Securities

The | ssuerds obligations un:
and unsubordinated obligations of the Issuer rankiag passu
among themselves anghri passuwith all other unsecured an
unsubordinated oblig@ains of the Issuer, save for such obligatic
as may be preferred by mandatory provisions of law.

Limitations to the Rights

The Issuer is entitled to terminate the Securities and/or to adju
Terms and Conditions of the Securities in certain cadesinfier
alia market disruptions, potential adjustment events (
extraordinary dividends of an underlying share) anc
extraordinary redemption events (e.g. hedging disruption).

c1u Indication as to whether th Ifthe Issuer so decides, it may apply for trading of the Securitie
securities offered are or will b a reguated market in the EU member states of Austria, Germ
the dject of an application foi Croatia, the Czech Republic, Hungary, Italy, Poland, Romania
admission to trading, with a viev Slovak Republic and Slovenia.
to their distribution in a regulate



C.15

C.16

market or other equivaler
markets with indication of the
markets in question:

A description of how the value c
the investment is affected by tf
value of the underlyinc
instrument(s), unless th
securities have a denomination
at least EUR 100 000.

The expiration or maturity dat
of the derivative securitiesthe
exercise date or final referenc

Annex1

The value of the Securities is affected by the value of
Underlying as the redemption amount of the Security is deper
on the Underlying as follows:

Redemption

Each @curity entitles each relevant Securityholder to receive f
the Issuer in respect of each Specified Denomination payme
the Redemption Amount (which shall always be equal to or gre
than zero and, in the event that such amount will be less than
shall be deemed to be zero).

The obligation described above falls due onNgember2020,
provided that if the Final Valuation Date moved forwards ol
backwards pursuant to the Terms and Conditions (e.g. by reas
the exercise of an Exercisable Security or of adjustments due
Market Disruption Event, if any) the Maturity Date shall be mor
to the next Business Day followingpariod of time which is equa
to the period of time by which the Final Valuation Date v
moved, when the Security is duly exercised or redeemed, in
case subject to market disruption provisions.

Redemption Amount
Certain specifications regardig the Redemption Amount

Initial Reference Price: The Closing Price of the Underlying on
Initial Valuation Date.

Initial Valuation Date: 2November2015
Protection Amount: 95.00% of the Specified Denomination
Strike: 100.00% of the Initial Reference Price

Participation: 85.00%

T h eRedBmption Amountd s hal | be the

Amount and the Participation Amount.

Whereby:

T h drarticipation Amountd s hal |l be the P

by:

(a) zero if the Final Reference Price is less than the St
otherwise

(b) the difference between (i) the Final Reference Price anc
the Strike.

The resulting Participation Amount shall be divided by the Ini
Reference Price, expressdi)(ant®) in the Product Currenc
and multiplied by the Specified Denomination.

Maturity Date: 30November2020
Final Valuation Date: 26lovember2020

10



c.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

date.

A description of the settlemer
procedure of the derivativi
securities.

A description of how theeturn
on derivative securities take
place.

The exercise price or the fin:
reference price of the underlyin

Annex1

All payments under the Securities shall be made by the Issuer
clearing systems for epayment to the depositary banks of t
Securityholders.

Payment of the Redemption Amount at maturity.

Final Reference Price: The average (i.e. the arithmetic mean)
Closing Prices of thdJnderlying on the following dates

27 May 2016, 28November2016, 26May 2017,
27 November2017, 28Vlay 2018, 26November2018,
27May 2019, 26November2019, 26May2020 and
26 November2020.

A description of the type of tht Underlying:

underlying and where th
information on the underlying

Type: Index

can be found. Name: EURO STOX® Low Risk Weighted 50

Risks

Index Sponsor: STOXX Limited

Information on the Underlying, its past and further perforrea
and its volatility can be obtained on the following sourc
http://www.stoxx.com

Key information on the key risks that are specific to the Issuer

The Raiffeisen Centrobank Group may be adversely impacted by business and ec
conditions, and difficult market conditions have adversely affected the Raiffeisen Centt
Group

Raiffeisen Centrobank and the Raiffeisen Centrobank Group are dependent on the ec
environment in the markets where they operate

Competitive pressures in the financial services industry could adversely affect Rait
Centrobank Giamuepulisof opetatonsn e s s

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to credit, counterparty and concentration risk
The Group may be adversely impacted by declining asset values

Since a | arge part of the | s scustomers arealatate
in CEE and other countries that are not part of the-Eane, the Issuer is exposed to curret
risks

The trading results of Raiffeisen Centrobank may be volatile and depend on many fact
are outsidets control

Raiffeisen Centrobank faces risks stemming from its investments in other companies
The Group is exposed to liquidity risk

The Group is exposed to market risk

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to risks related to its commodities business
The Groupmay be adversely affected by governmental fiscal and monetary policy

The Raiffeisen Centrobank Group is exposed to a risk of losses due to any inadeq
failure of internal proceedings, people, systems (in particular IT systems), or external
whether caused deliberately or accidentally or by natural circumstances (operational ri

New governmental or regulatory requirements and changes in perceived levels of at
capitalisation and leverage could subject Raiffeisen Centrobank to increased

11


http://www.stoxx.com/

D.3,
D.6

Annex1

requirements or standards and require it to obtain additional capital or liquidity in the ft

- Risk of changes in the tax framework, in particular regarding barén@sthe introduction o
a financial transaction tax.

- The Issuemay not be able to meet the minimum requirement for own funds and el
liabilities.

- Infuture, the Issuer will bebliged to contribute amounts to the Single Resolution Fund ar
ante funds to Deposit Guarantee Schemes

- There is arisk of increased regulation and public sector influence

- Raiffeisen Centrobank Groupds lbdaadcompetitve
mix of products and services

- Raiffeisen Centrobank Groupds .operatio

- The results of the Groupds operations
identify and manage risks

- Raiffeisen Centrobank Group faces geopolitical risks

- Risk of potential conflicts of interest of members of the administrative, managing
supervisory bodies of the Issuer

- Raiffeisen Centrobank Group is exposed to additional risks and uncertainties

Key information on the key risks that are specific to the securities

RISK WARNING: Investors should be aware that they may lose the value of their entir
invest ment or part of it as t he tygialanged mdhe
value of his investment (including incidental costs).

GENERAL RISKS RELATING TO THE SECURITIES

- The Securities may not be a suitable investment for investors if they do not have su
knowledge and/or experience in the financisrkets and/or access to information anc
financial resources and liquidity to bear all the risks of an investment and/or a thc
understanding of the terms and conditions of the Securities and/or the ability to e\
possible scenarios for econamiinterest rate and other factors that may affect t
investment.

- There may be conflicts of interest which have a negative effect on the Securities
potential investors.

- There can be no assurance that a liquid secondary market for the 8gaeuilliitlevelop or, if it
does develop, that it will continue. In an illiquid market, an investor may not be able to <
Securities at fair market prices (liquidity risk).

- The market value of the Securities is dependent on various factors and isignibeantly
lower than the purchase price.

- The legality of the purchase of Securities is not guaranteed.
- Securityholders may be required to pay taxes or other documentary charges or duties.
- Prospective investors are required to obtain indepemdeigw and advice.

- Financing the purchase of Securities by loan or credit significantly increases the volt
potential losses.

- Transaction costs related in particular to the purchase and sale of the Securities
significant impact on the proffiotential of the Securities

- Exchange rates may affect the value of the Securities or the Underlying(s)
- Securityholders may not be able to hedge the risks associated with the Securities

- Inthe event that any Securities are redeemed prior tontiagirrity, a holder of such Securiti
is exposed to particular additional risks, including the risk that his investment will h
lower than expected yield (risk of early redemption).

- There is arisk that trading in the Securities and/or Underlyingbevsuspended, interrupte

12



Annex1

or terminated.

Hedging transactions concluded by the Issuer may influence the price of the Securities
Due to future money depreciation (inflation), the real yield of an investment may be rec
Investors have to relymthe functionality of the relevant clearing system.

An Austrian court can appoint a trusté@ifator) for the Securities to exercise the rights ¢
represent the interests of Securityholders on their behalf in which case the abi
Securityholderso pursue their rights under the Securities individually may be limited.

Under the EU Savings Directive, if a payment were to be made or collected through a
agent in a state which has opted for a withholding system and an amount of, or ina&s
tax were to be withheld from that payment, neither the Issuer nor any paying agent r
other person would be obliged to pay additional amounts with respect to any Securiti
result of the imposition of such withholding tax (No grogs.

The Securities are governed by Austrian law, and changes in applicable laws, regula
regulatory policies may have an adverse effect on the Issuer, the Securities a
Securityholders.

The Securities may be subject to write down or conversieqtiity upon the occurrence of
certain trigger event, which may result in Securityholders losing some or all of
investment in the Securities (statutory loss absorption).

Securityholders are exposed to the risk of partial or total failure of the Issuer to make pa
under the Securities.

Securityholders assume the risk that the credit spread of the Issuer widens resulti
decrease in the price of the Securities.

As no conclusion may be drawn from the indicated Aggregate Principal Amount or Num
Units in case where the Aggregate Principal Amount or Number of Units is specified
Final Terms as "up to" investors are exposed to the risk of not being asdtmate the actue
volume of the issue and thus the possible liquidity of the Securities.

Securityholders should note that the applicable tax regime may change to the disadva
the Securityholders and therefore, the tax impact of an investmt@ Securities should b
carefully considered

GENERAL RISKS OF SECURITIES LINKED TO UNDERLYINGS

Securityholders may lose all or a substantial portion of their investment if the price
relevant Unddying develops unfavourably (risk of substantial or total loss).

Securityholders bear the risk of fluctuations in exchange rates.

Particular types of Underlyings carry different risks and investors should be aware th:
effect on the Underlying mayave an even stronger adverse effect on the Securities

RISKS RELATING TO THE UNDERLYING(S)

Securities relating to an index are exposed to the risk of the index citionpand
calculation method as well as the risk originating from each index compamemtg other
risks

PARTICULAR RISKS OF THE SECURITIES

The Securities are exposed to risk(s) originating from unfavourable price movements
Underlying, changes in interest rates, expectations of future price fluctuations of the Unde
possible delays of payments, time decay and the expiration &kthérity which may result in a
actual loss.
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E.

E.2b

E.3

Offer

Reasons for the offer and use

Annex1

The net proceeds from the issue of any Securities may be us

proceeds when different fror the Issuer fory whatsoever purpose and will, generally, be u
making profit and/or hedgin¢ by the Issuer for the generation of profitslédts general funding

certain risks

Description of the terms an
conditions of the offer

purposes.

Terms and conditions to which the offer is subject

Not applicable; there are no conditions to which the offei
subject.

A public offer of Securities may be made by Raiffeisen Centrok
Aktiengesellschaft other than pursuant to Article 3(2) of

Prospectus Directive in Austria, Germany, Romania, Poli
Hungary, Italy, Slovak Republic, Slovenia, Croatia and Cz
Republic (the fiPublic Offer Jurisdiction(s)d) during the period
from, and including, the first day of the Subscription Period to,
including, the Final Valuation Date (tli©ffer Periodd), subject
to early termination and extension within the discretion of
Issuer. From and including the Issue Date up to and including
last day of the Offer Period the Securities will be publicly offe
as a tap issue.

The Securities may be subscribed from, and includ
2 November2015 up to, and including, 16:00 Vientiane on
26 November2015 (thefiSubscription Periodd), subject to early
termination and extension within the discretion of the Iss
During the Subscription Period, investors are invited to place o
for the purchase of Securities (i.e. to subscribeuBges) subject
to (i) such offers being valid for at least five business days ani
the Issuer being entitled in its sole discretion to accept or r
such offers entirely or partly without giving any reason.

The Issue Date is 3ovember2015.

Initial issue price, costs and taxes when purchasing th
Securities

Issue Price: 100.00% of the Specified Denomination

Issue Surcharge: An issue surcharge of up to 1.00% of
Specified Denomination may be charged

Selling restrictions

Securities may be offered, sold, or delivered within a jurisdic
or originating from a jurisdiction only, if this is permitted pursui
to applicable laws and other legal provisions and if no obligat
arise for the Issuer.

The Securities have not beand will not be registered under tl
United States Securiti Securitks
Acto ) or with any securities
ot her jurisdiction of t Wnited
State® ) and maned on sotd (i)bnéthin dhe Umitec
States, except in transactions exempt from registration unde
Securities Act, or (ii) outside the United States, except in offs|
transactions in compliance with Regulation S under the Secu
Act.

Furthermore, nGecur i ti es wi || be o
u. sS. personso or to AU.S. |
defined in chapter 4 of Subtitle A (sections 1471 through 147-
the United States Internal Revenue Code of 1986 (referred to
Foreign Account Tax Compliance AEtFATCA, 2010) and in the

14



E.4 Description of any interest that |
material to the issue/offe
including conflicting interest

E.7 Estimated expenses charged

the investor by the Issuer or tt
offeror:

Annex1

Final Regulations released by the United States Internal Rev
Service thereunder on January 17, 2013.

The Issuer may from time to time act in other capacities
regard to the Securities, such as Calculation Agent which alloy
Issuer to calculate the value of the Underlying or any o
reference asset or determine the composition of the Underl
which could raise conflicts of interest where securities or o
assets issued by the Issuer itself or a group company can be ¢
to be part of the Underlying, or where the Issuer maintair
business relationship with the issuer or obligor of suchrgtexs or
assets.

The Issuer may from time to time engage in transactions invol
the Underlying for its proprietary accounts and for accounts u
its management. Such transactions may have a positive or ne
effect on the value of the Underlyireg any other reference ass
and consequently upon the value of the Securities.

The Issuer may issue other derivative instruments in respect ¢
Underlying and the introduction of such competing products
the marketplace may affect the value of 8eeurities.

The Issuer may use all or some of the proceeds received fro
sale of the Securities to enter into hedging transactions which
affect the value of the Securities.

The Issuer may acquire ngrublic information with respect to th
Underlying, and the Issuer does not undertake to disclose any
information to any Securityholder. The Issuer may also puk
research reports with respect to the Underlying. Such acti\
could present conflicts of interest and may affect the value o
Securities.

An issue surcharge as specified in E.3 applies.

Save as disclosed above, no such expenses will be charged
investor by the Issuer or the offeror/s.

THE ABOVE FINAL TERMS AND ISSUE SPECIFIC SUMMARY HAVE BEEN AUTHORISED BY:

/ ‘i‘,':/ H\ é, '1 i ‘\/ L
Mag. Johannes Hammerle
Head of Trading

T

\

Dl Roman Bauer
Holder of Unlimited Procuration
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Annex2

German Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE GERMAN TRANSLATION OF THE ISSUE

SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINA. TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE

BINDING.

EMISSIONSSPEZIFISCHEUSAMMENFASSUNG

A.

Al

A.2

Einleitung und Warnhinweise

Warnhinweis

Zustimmung der Emittentin ode
der fur die Estellung des
Prospekts verantwortliche
Person, den Prospekt bei spate

Di ese Zus amme nZusasimenfasgun@ () d i ies
Einleitung zZu di e s Prospekt® r io
Zus ammen h a n $tructuied Secusties PPogramine (
AProgrammii) zu verstehen.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die unter die
Prospekt emi tti er t WertpapWtefr)t p
investieren, auf diesen Prospekt als Gangtiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund d
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gen
werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwenc
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EVi#Rtragssaaten
die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeg
tragen haben.

Di e Rai ffei sen Rafemsénr Genteolbaklki )
Tegetthoffstrale 1, 1015 Wien, Osterreich (in ihrer Eigenscha
Emittentin gem2C HretentinB) o kraa
diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen
zivilrechtlich haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den F
dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teile
Prospekts irrefuhrend, unrichtig oder inkoharent ist c¢
verglichen mit den anderen Teilen dieses Prospekts wesen
Angaben (Schlisselinformationen), die in Bezug auf Anlage
die Wertpapiere fur die Anleger eine Entscheidungst
darstellen, vermissen lasst

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten und Wertpapierfirm
im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU, die als Finanzintermedié
zugelassen sind und spater die Wertpapiere weiter verauf3ert
endg¢l ti g pl at ziFiean2ntermédires)a,m

Weiterveraul3erung ode Zustimmung, diesen Prospekt hinsichtlich der spate
endglltiger  Platzierung de Weiterverau3erung oder endgiltigen Platzierung der ge
Wertpapiere durct diesem Programm auszugebenden Wertpapiere wahrenc
Finanzintermediare 21 jeweiligen Angebotsfrist (wie in den anwendbaren Endguilti
verwenden. Bedingingen angegeben), innerhalb welcher die spé
Angabe der  Angebotsfrist WeltervgrauB:erung oqgr endgultige Platzierung der Wertpa,
: : .. durch Finanzintermediare erfolgen kann, zu verwenden, allerc
innerhalb der die spater N

. . unter der Voraussetzung, dass der Prospekt gemafR Abschr
Weiterverdul3erung ode des Kapital Kiges Iches die P krichtlini
endgiltige  Platzierung  de est ﬁm a.rlwﬂgr_? zes, welches die Prospektrichtlinie umse
Wertpapiere durct Weternin guitig ist.
Finanzintermediare erfolge Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung hinsichtlich der spate
kann und fir welche dic WeiterverauRerung oder endgiiltigen Platzierung der Wertpa

Zustimmung, den Prospekt :z
verwenden, erteilt wurde.

Weitere klare und objektive a

durch die Finanzintermedidre unter der Voraussetzung, (@a:
potentielle Anleger den Prospekt, dessen etwaige Nachtrage
die jeweiligen Endgultigen Bedingungen zur Verfiigung ges
bekommen werden und (i) jeder der Finanzintermediéren erl

d|e_ Zustimmung gebL_J_nder_1 dass er den Prospekt, dessen etwaige Nachtrége sowi

Bedingungen, welche fir di . . N

Verwendung des  Prospek malgblichen  Endgiltigen  Bedingungen gemal al
anwendbaren in diesem Prospekt enthalte

wesentlich sind

Verkaufsbeschrdnkungen und allen anwendbaren Gesetzel

16



B.2

B.4b

B.5

Fettgedruckter Hinweis mit de
Information fiirdie Anleger, dass
im Falle einer Angebotsvorlag
von einem Finanzintermediére
dieser Finanzintermedié
Anleger zum Zeitpunkt de
Angebotsvorlage  Uber  di
Bedingungen des Angebo
unterrichten wird

Fetgedruckter Hinweis mit eine
Information fur Anleger dariber
dass jeder weitert
Finanzintermediar, welcheden
Prospekt verwendet, auf sein
Internetseite anzugeben hat, d:
er den Prospekt mit Zustimmur
der Emittentin und gemaR de
daran gebundenen Bedingung
verwendet

Die Emittentin

Gesetzliche und kommerziell
Bezeichnung der Emittentin

Sitz und Rechtsform de
Emittentin, anwendbares Rec
und Grundungsland

Jegliche bekannten Trends, ¢
sich auf die Emittentin und di
Branchen, in denen sie tatig it
auswirken

Wenn die Emittentin Teil eine
Gruppe ist, eine Beschreibur
der Gruppe und der Position d

Annex2

Vorschriften in der jeweiligen Gerichtsbarkeit verwenden wird.

Der Emittentin steht es zu, weitere fir die Wendung diese:
Prospekts wesentliche und an ihre Zustimmung gebun
Bedingungen in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingunge
bestimmen

Im Falle einer Angebotsvorlage durch einen weiterer
Finanzintermediaren hat der weitere Finanzintermediar
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber die
Bedingungen des Angebots zu unterrichten

Jeder weitere Finanzintermediar, welcher den Prospeki
verwendet, hat auf seiner Interretseite anzugeben, dass er de
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geman den an
diese Zustimmung gebundenen Bedingungen verwendet

Der gesetzliche Name der Emittentinla et ARai f f e
AGA ; di e Emi ttentin ver wen
ARai ffeisen Ce nt r Raiffeasank Gentrobani
Gruppefi o dseuppefiA bezi eht sich au-
und ihre Tochterunternehmen und verbundene Unternehime
ihrer Gesamtheit

Raiffeisen Centrobank ist eine Aktiengesellschaft n
Osterreichischem Recht, eingetragen im Firmenbuch
Handelsgerichts Wien unter der Firmenbuchnummer FN 1175
Der Sitz der Raiffeisen Centrobank ist Wien, Republik Osterre
Raiffeisen  Centrobank hat ihre Geschaftsanschrift
TegetthoffstralRe 1, 161Wien, Osterreich

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe kann vom geschéftlichen
wirtschaftlichen Umfeld beeintclitigt werden; schwierige
Marktbedingungen haben die Raiffeisen Centrobank Gruppe bt
nachteilig beeinflusst.

Die Raiffeisen Centrobank und die Raiffeisen Centrobank Grt
sind vom wirtschaftlichen Umfeld an den Méarkten, an denen
tatig sind, abhagig.

Neue behdrdliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen s
Anderungen der angenommenen Ho6he einer ausreiche
Kapitalisierung und Fremdfinanzierung kdnnten die Raiffei
Centrobank Gruppe héheren Kapitalerhaltungsanforderungen
-maf3staben asetzen und sie ist aufgrund dessen moglicherw
verpflichtet, in der Zukunft zusatzliches Kapital aufzubringen

Die Emittentin i$ ein Spezialkreditinstitut fir das Aktiengeschi

innerhalb der Raiffeisen Gruppe, welches an den Lokalmarkte
Zentral und Osteuropa agiert. Die Raiffeisen Gruppe ist ¢
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B.9

B.10

B.12

Emittentin in der Gruppe

ode
erste

Wo Gewinnprognosen
Gewinnschatzungen
sind, den Wert angeben

Angabe jeglicher
Beschrankungen in
Bestatigungsvermerk zu de
historischen
Finanzinformationen

Ausgewahlte wesentlich
historische

Finanzinfeamationen

Erklarung im Hinblick auf die
Abwesenheit wesentliche
nachteiliger Veranderungen d
Aussichten der Emittentin se
dem Tag ihrer  letzter
veroffentlichten geprufter

Konzernabschiése oder eine
Beschreibung jegliche
wesentlichen nachteilige

Annex2

Bankengruppe mit Ursprung in Osterreich, die an den Mar
Zentral und Osteurpas aktiv ist. Neben den Markten Zentraid
Osteuropas ist die Raiffeisen Gruppe auch an einer Ar
internationaler Finanzmarktplatze und an den Markten
Schwellenlander Asiens vertreten.

Die Muttergesellschaft der Radisen Gruppe ist di
RaiffeisenLandesbankeiiolding GmbH, Wien, welche de

Mehrheitsaktionar der RZB ist. Die letztere ist ¢
Mehrheitsaktionar der RBI. Die Emittentin ist in d
Konzernabschlisse der RBI inkludiert und RBI ist in

Konzernabschlisse ed RZB inkludiert. Die RZB ist in die
Konzernabschlisse der Raiffeisen Landesba@ding GmbH
inkludiert.

I m Rahmen des Effizienzstei
20160 der Rai ffeisen Banl
Muttergesellschaft der Raiffeisen @mbank ist, werder

bestimmte strukturelle Anderungen in der Raiffeisen Gruppe.
auch Raiffeisen Centrobank betreffen, in der nahen Zuk
durchgefihrt. Raiffeisen Centrobank wird sich auf ihre bestehe
Kerngeschéaftsfeldern wie Aktienhandel underkauf sowie
Zertifikate konzentrieren. Die Geschéftsbereiche Equity Ca|
Markets (ECM) / Mergers & Acquisitions (M&A) und Prival
Banking werden aus der Raiffeisen Centrobank ausgeglieder
rickwirkend in den Konzernabschliissen der Raiffeisen Grppp:
31 Dezember 2014 ausgewiesen. Gleichzeitig wurde
Entscheidung getroffen, die Tochterunternehmen der Raiffe
Centrobank fir Rohstoffhandel zu verauRern

Entfallt; esliegen keine Gewinnprognosen odschéatzungen vor

Entfallt; es sind keine Beschrankungen vorhanden

31.12.2014 31.12.2013

Tausend 0 (g
Bilanzsumme 2.730.676 2.510.575
Zinsuberschuss 3.807 3.268
Jahresiiberschuss vor Steue 8.628 14.014
Jahresiiberschuss nach 8.426 11.255
Steuern
KonzernJahresuberschuss 8.894 12.422

nach Steuern
Quelle: GeprifteKonzernabschlus2014

Zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung dieses Prospekts sind k
wesentlichen nachteiligen Verdnderungen der Aussichten
Emittentin und ihrer Tochterunternehmen seit dem Tag
Gepriften Konzernabschlisse 2014 vorgelegen
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

Veranderungen

Beschreibung wesentliche
Anderungen der Finanzlage ur
Handelsposition nach dem durt
die historischen
Finanzinformationen umfasste
Zeitraum

Beschreibung der jungste
Ereignisse, die fur die Emittenti
eine besondere Bedeutung hat
und die in hohem Male fir di
Bewertung der Solvenz de
Emittentin relevant sih

Abhangigkeit von anderel
Einheiten innerhalb der Gruppe

Beschreibung de
Haupttatigkeiten der Emittentin

Sofern der Emittentirbekannt,
Angabe der Tatsache, ob sich ¢
Emittentin in einem direkter
oder indirekten Besitz befinde
und wer dahinter steht

Angabe der Kreditratings, di

der Emittentin oder ihrer
Schuldtiteln auf Anfrage de
Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit de
Emittentin beim
Ratingverfahren zugewiese
wurden

Wertpapiere

Annex2

Entfallt. Es gab keine wesentlichen Ver&nderungen bei
Finanzlage der Emittentin und ihrer Tochterunternehmen seit
31. Dezember 2014

Entfallt; es gibt keine jlingsten Ereignisse, die fir die Emitte
eine besondere Bedeutung haben und die in hohem Male fi
Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

Entfallt; es gibt keine solchen Abhangigkeiten

Raiffeisen Centrobank ist ein Spezialkreditinstitut fur «
Aktiengeschéft innerhalb der Raiffeisen Gruppe, welches an
Lokalmarkten in Zentral und Osteuropaagiert. Raiffeisen
Centrobank bietet ein breites Spektrum an Dienstleistungen
Produkten rund um Aktien, Derivative ur
Eigenkapitaltransaktionen an und abseits der Bérse an. Raiff
Centrobank bietet auch individuell zugeschnitte
PrivateBankingDienstleistungen an. Das Geschéft mit Fusiol
und Ubernahmen wird durch das 1008¢ Tochterunternehme
der Emittentin, Raiffeisen Investment Advisory GmbH, und i
Tochterunternehmen gefiihrt, von welchen die meisten in
Konzernabschlusse der Raiffeis Centrobank inkludiert sinc
Andere Mitgliedsunternehmen der Raiffeisen Centrobank Grt
sind im internationalen Rohstoffhandel mit dem Schwerpunkt
Kautschuke und Chemikalien (Olefine) tatig

Am 31. Dezember 2014 betrug das Grundkapital von &aéh
Centrobank EUR 47.598.85ufgeteilt in 655.000 nennwertlos
Stammakien (Stuckaktien).

Die Uberwiegende Mehrheit der 654.999 Aktien, welche eil
Anteil von 999% der Aktien der Raiffeisen Centroba
entsprechen, werden (indirekt) tUber RBI-Bgteiligungs GmbH
und ihr Tochterunternehmen RBI IB Beteiligungs GmbH, Wi
von RBI gehalten. Die restliche 1 Aktie (0,1%) wird von Lexx
Services  Holding GmbH, Wien, einem indirekt
Tochterunternehmen von RBI, gehalten. Somit ist Raiffei
Centrobank ein indirektes Tochterunternehmen von RBI.
Aktien der Raiffeisen Centroblsind nicht borsennotiert

Entfallt; weder die Emittentin noch ihre Sdttitel besitzen solche
Kreditratings

Beschreibung des Typs und d Die Wertpapiere sindlVinner Zertifikate (eusipa 1100) und trag

Kategorie der

anzubietende die ISIN ATOO00A1H1G1, die deutsche Wertpapierkennnum
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Cc.2

C5

C.8

c1

C.15

und/oder zum Hande
zuzulassenden Wertpapie
einschlieRlich der ISIN

(International
Identification Number):

Security

Wahrung der

Wertpapieremission:

Darstellung etwaige!
Beschrankungen fur die frei
Ubertragbarkeit der Wertpapier:

Beschreibung der Rechte, die .
die Wertpapiere gebunden sinc
einschlieBlich ihrer Rangfolg
und Beschrankungen iaber
Rechte:

Angabe, ob die angebotens
Wertpapiere Gegenstand ein
Antrags auf Zulassung zur
Handel sind oder sein werde
und auf einem geregelten Mar
oder sonstigen gleichwertige
Méarkten  vertrieben  werde
sollen, wobei die jeweiliger
Méarkte zu nennen sind:

Eine Beschreibung, wie der We
der Anlage durch den Wert de
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
wird, es sei denn, di
Wertpapiere haben ein
Stiickelung von zumindest EUI
100000.

beeinflus:

Annex2

RCODDD und den CFCode DBZUFB.

Die Wertpapiere werden durch eine auf den Inhaber laut
Dauerglobalurkunde verbrieft sein.

Der Nennbetraget Wertpapiere ist CZK 1.000,00.

Die Produktwahrung der Wertpapiere ist Quanto Tschechi
Krone CZK ).

Die Wertpapiere sind geif? den gesetzlichen und behordlick
Vorschriften sowie anwendbaren allgemeinen Bedingungen
jeweiligen Clearingsysteme ubertragbar.

Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind

Die Wertpapiere geihren ihren mBgeblichen Inhabern eine
Anspruch auf Auszahlung des Uékzahlungsbetrags, wi
ausftihrlich unter C.15 beschrieben.

Status der Wertpapiere

Die Verpflichtungen der Eittentin aus den Wertpapiere
begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichk
der Emittentin, die untereinander und mit allen ande
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Madbichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vor
eingeraumt wird.

Beschrankungen in Bezug auf die Rechte

Der Emittentin steht das Recht zu, in bestimmten Fallen, wie
bei Marktstérungen, Potentiellen Anpassungsereignissen
aulRerordentliche Dividenden einer zugrunde liegenden A
und/oder auf3erordentlichen Rickzahlungsereignissen
Absicherungsstérung), die Wertpapiere zu kindigen und/ode
Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Sofern die Emittentin dies beschlie ist sie berechtigt, die
Zulassung der Wertpapiere an einem geregelten Markt in
EU-Mitgliedstaaten Osterreich, Deutschland, Kroatien, d
Tschechischen Republik, Ungarn, Italien, Polen, Buien, der
Slowakischen Repulidiund Slowenien zu beantragen.

Der Wert der Wertpapiere wird vom Wert des Basiswe
beeinflusst, da der Rkzahlungsbetrag des Wertpapiers
folgende Weise vom Basiswert aigig ist:

Ruckzahlung

Jedes Wertpapier berechtigt seinen Inhaber von der Emitt
hinsichtlich  jedes Nennbetrages die  Zahlung d
Rickzahlungsbetrages (der stets gleich odéRer Null sein soll
und im Fall, dass ein solcher Betrag kleiner als Null sein wird, \
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

Verfalltag oder Falligkeitstermir
der derivativen Wertpapiere
Auslbungstermin ode
endgliltiger Referenztermin.

Beschreibung de:
Abrechnungsverfahrens f
derivative Wertpapiere.

Beschreibung, wie die Ruckgal
der derivativen Wertpapier
erfolgt.

Ausubungskurs  oder letzte
Referenzpreis des Basiswertes

Annex2

er als Null angesetzt) zu erhalten.

Die oben beschriebene Verbindlichkeit wird am 3@®020 fallig,
wobei falls gemall den Emissionsbedingungen der L¢
Bewertungstag vor oder zurtick verschoben wurde (z.B. aufg
der Ausibung eines Auslibbaren Wertpapiers oder Anpasst
aufgrund einer Marktstérung, soweit vorhanden),
Falligkeitstag af den nachsten Geschéftstag nach einem Zeitr
verschoben wird, der dem Zeitraum entspricht, um den der L
Bewertungstag verschoben wurde, wenn das Wertp:
ordnungsgemal ausgeilbt oder rickgezahlt wurde, je
vorbehaltlich der Bestimmungen beakktstérung.

Ruckzahlungsbetrag

Bestimmte Spezifikationen in Bezug auf de
Ruckzahlungsbetrag

Erster Referenzpreis: Der Schlusskurs des Basiswertes am |
Bewertungstag.

Erster Bewertungstag: 27.11.2015

Schutzbetrag: 95,00% des Nennbetrages

Basispreis: 100,00% des Ersten Referenzpreises
Partizipation: 85,00%

D e rRiickzahlungsbetragi i st di e Summe
und des Partizipationsbetrages.

Wobei:

D e Part&ipationsbetragfiist die Partizipation multipliziert mit:

(@) Null, wenn der Letzte Referenzpreis kleiner als der Basisj
ist; anderenfalls

(b) der Differenz zwischen (i) dem Letzten Referenzpreis und
dem Basispreis.

Der resultierende Partizipationsbetrag witdrch den Erster
Referenzpreis dividiert, in der Produkdfwwung ausgedickt
("Quanto") und mit dem Nennbetrag multipliziert.

Falligkeitsag: 30.11.2020
Letzter Bewertungstag: 26.11.2020

Samtliche Zahlungen aus den Wertpapieren erfolgen durct
Emittentin an die Clearingsysteme zur Weiterleitung an
depotfihrenden Stellen der Wertpapierinhaber.

Zahlung des Bckzahlungsbetrages bedlfigkeit.

Letzter Referenzpreis: Der Dahrschnittswert (d.h. da
arithmetische Mittel) von allen Schlusskursen des Basisw«
an den folgenden Tagen: 27.05.2016, 28.11.2016, 26.05.:
27.11.2017, 28.05.2018, 26.11.2018, 27.05.2019, 26.11.2
26.05.2020 und 26.11.2020.
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C.20 Erlauterungen zm Typ des Basiswert:

Basiswertes und Einzelheite
, wo Informationen Ube

dartiber

Typ: Index

den Basiswert eingeholt werde Name: EURO STOX® Low Risk Weighted 50

konnen. Index-Sponsor: STOXX Limited
Informationen zum Basiswert, desseriihigrer und weiterel
Wertentwicklung und dessen Volatiitsind aus den folgende
Quellen erfltlich: http://www.stoxx.com
D. Risiken
D.2 Wichtigste Informationen Uber die wichtigsten Risiken, die fir die Emittentin speifisch sind

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe kann vom geschéftlichen und wirtschaftlichen U
beeintrachtigt werden; schwierige Marktbedingungen haben die Raiffeisen Centi
Gruppe bereits nachteilig beeinflusst.

Die Raiffeisen Centrobank und die Raiffeisen Centrobank Gruppe sind vom wirtschaft
Umfeld an den Markten, an denen sie tatig sind, abhangig.

Der Wetthewerbsdruck in der Finanzindustrie konnte die Geschéftstatigkeit der Rai
Centrobank Gruppe und ihre Biebsertréage nachteilig beeinflussen

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist KredBegenparteiund Klumpenrisiken ausgesetz
Die Gruppe kann von sinkenden Vermdgenswerten nachteilig beeinflusst werden

Weil ein groRRer Teil der Geschéaftstatigkeiter Vermogenswerte und der Kunden
Emittentin und der Gruppe in zentraind osteuropaischen Landern liegt, die nicht Teil
Eurozone sind, ist die Emittentin Wéhrungsrisiken ausgesetzt

Die Handelsergebnisse der Raiffeisen Centrobank kdnnenhsamtiund hangen von viele
Faktoren, die auRerhalb deren Kontrolle sind, ab.

Die Raiffeisen Centrobank ist Risiken in Zusammenhang mit ihren Veranlagungen in
Unternehmen ausgesetzt

Die Gruppe ist dem Liquiditatsrisiko ausgesetzt
Die Gruppest dem Marktrisiko ausgesetzt

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist Risiken in Zusammenhang mit ihrem Warenge
ausgesetzt

Die Gruppe kann von der Steuend Geldpolitik nachteilig beeinflusst werden

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist deRisiko von Verlusten aufgrund vo
Unzulanglichkeiten oder dem Versagen interner Prozesse, Menschen, Systeme (insbe
IT-Systeme) oder externen Ereignissen, gleich ob diese beabsichtigt oder zufallig ode
natirliche Gegebenheiten verursacht war@iperatives Risiko), ausgesetzt

Neue behordliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen sowie Anderunger
angenommenen Hohe einer ausreichenden Kapitalisierung und Fremdfinanzierung |
Raiffeisen Centrobank htheren Kapitalerhaltungsanforderumgler-maRstaben aussetze
und sie ist aufgrund dessen moglicherweise verpflichtet, in der Zukws#tztiches Kapital
aufzubringen.

Das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, insbesondere hinsichtl
Bankensteuer und Einfihrung eiffénanztransaktionssteuer.

Die Emittentin ist moglicherweise nicht in der Lage, die Mindestanforderung an Eigen
und abschreibungsféhige Verbindlichkeiten einzuhalten.

Zukunftig wird die Emittentin verpflichtet sein, Beitrdge an den Einheitlic
Abwicklungsfonds und an eante finanzierte Fonds der Einlagensicherungssyst
abzufihren.

Es besteht das Risiko verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Einflussnahme.
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Das Geschaftsmodell der Raiffeisen Centrobank Gruppe ist abhéngig von ihren
gefacherten und wettbewerbsfahigen Angebot an Produkten und Dienstleistungen.

Die Geschéaftsbereiche der Raiffeisen Centrobank Gruppe haben ein inhi
Reputationsrisiko.

Die Betriebsergebnisse der Gruppe sind wesentlich von der Fahigk&tugpe, Risiken zL
identifizieren und zu bewaltigen, abhangig.

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist geopolitischen Risiken ausgesetzt.

Es besteht das Risiko von Interessenkonflikten der Mitglieder der Verwaltu
Geschaftsfuhrungaind Aufsichtsorgne der Emittentin.

Die Raiffeisen Centrobank Gruppe ist weiteren Risiken und Ungewissheiten ausgeset:

Wichtigste Informationen Uber die wichtigsten Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch sind

RISIKOWARNUNG: Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass sie den Wert ihrer
Anlage insgesamt bzw. teilweise verlieren kdnnen. Die Haftung jedes Anlegers ist jedoch mit d¢
Wert seiner Anlage (einschlief3lich Nebenkosten) begrenzt.

ALLGEMEINE RISIKEN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Die Werpapiere sind unter Umstéanden keine geeignete Investition fur Anleger, falls
Uber keine ausreichenden Sachkenntnisse und/oder Erfahrungen an den Finanz
verfigen und/oder keinen Zugang zu Informationen haben und/oder nicht ausre
finanzielle Mittel und Liquiditat zur Verfiigung haben, um samtliche Risiken einer An
tragen zu kénnen und/oder die Emissionsbedingungen der Wertpapiere nicht genau v
und/oder nicht in der Lage sind, mdgliche Szenarien fir wirtschaftliche Entwicklui
Zinsen und sonstige Faktoren zu prufen, die ihre Anlage beeintréchtigen kdnnen.

Es kdnnen Interessenkonflikte bestehen, die nachteilige Auswirkungen auf die Werty
und/oder potentielle Anleger haben

Es kann nicht zugesichert werden, dass sichiginder Sekundarmarkt fir die Wertpapie
entwickelt, oder dass er, wenn er sich entwickelt, fortbesteht. In einem illiquiden Markt
moglich, dass ein Anleger nicht in der Lage ist, seine Wertpapiere zu einem fairen Mar
zu verauf3ern (Liquiditarisiko)

Der Marktwert der Wertpapiere ist von verschiedenen Einflussfaktoren abhéngig unt
deutlich geringer als der Erwerbspreis sein

Die RechtméaRigkeit des Erwerbs von Wertpapieren kann nicht zugesichert werden

Wertpapierinhaber kénnen zur fdang von Steuern oder anderen Gebiihren oder Abg
verpflichtet sein

Zukinftige Anleger bendétigen eine unabhangige Bewertung und Beratung

Die Finanzierung des Erwerbs der Wertpapiere durch Fremdmittel erhéht den Umfa
potentiellen Verluste wesdith

Transaktionskosten, insbesondere in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veral
der Wertpapiere haben wesentliche Auswirkungen auf das Gewinnpotential der Wertp

Wechselkurse kénnen den Wert der Wertpapiere und der Basiswerte beainflusse

Wertpapierinhaber sind unter Umstédnden nicht in der Lage, sich gegen die m
Wertpapieren verbundenen Risiken abzusichern

Falls Wertpapiere vor ihrer Féalligkeit zuriickgezahlt werden, ist ein Inhaber sc
Wertpapiere besonderen ztm#&hen Risiken ausgesetzt, einschliellich des Risikos,
seine Veranlagung eine geringere als die erwartete Rendite erzielt (Risiko vorz
Ruckzahlung)

Es besteht das Risiko, dass der Handel mit den Wertpapieren und/oder den Basi
ausgesit, unterbrochen oder eingestellt wird

Von der Emittentin abgeschlossene Absicherungstransaktionen kdnnen den Pri
Wertpapiere beeintrachtigen

Aufgrund kunftiger Geldentwertung (Inflation) kann die Rendite einer Veranlagung verri

23



E.

E.2b

Annex2

werden
Anleger sind auf die Funktionsfahigkeit der entsprechenden Clearingsysteme angewie

Ein Osterreichisches Gericht kann einen Kurator fiir die Wertpapiere ernennen, welc
Rechte und Interessen der Wertpapierinhaber in deren Namen ausiibt und wmh
wodurch die Moglichkeit der Wertpapierinhaber zur individuellen Geltendmachung
Rechte aus den Wertpapieren eingeschrankt werden kann.

Gemal der EtZinsrichtlinie gilt Folgendes: Soweit Zahlungen durch eine Zahlstelle in ei
Staat geleistetder eingezogen werden, der ein Quellensteuersystem eingefuhrt hat, un
von dieser Zahlung ein Steuerbetrag oder ein Betrag in Bezug auf Steuern einbehalten
so ware weder die Emittentin noch eine Zahlstelle noch eine sonstige Person vetp
infolge der Auferlegung dieser Quellensteuer zusatzliche Betrage auf etwaige Wertpay
zahlen (keine Steuerausgleichszahlungen, "no gmpys

Die Wertpapiere unterliegen osterreichischem Recht und Anderungen der geltenden (
Verordnun@n oder aufsichtsrechtlichen Regelungen kénnen nachteilige Auswirkunge
die Emittentin, die Wertpapiere und die Wertpapierinhaber haben.

Die Wertpapiere kénnen nach Eintritt eines bestimmten Ausldseereignisses der Absch
oder Umwandlung in Einkapital unterliegen, wodurch die Wertpapierinhaber einen
oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die Wertpapiere verlieren kdnnen (gesel
Verlustbeteiligung).

Die Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin Zahlung
Zusammenhang mit den Wertpapieren ganz oder teilweise nicht leistet.

Die Wertpapierinhaber Ubernehmen das Risiko einer Ausweitung des -KBprdids de
Emittentin, was zu einer Preissenkung der Wertpapiere fiihren kann.

Keine Rickschlisse kénnen aus deangegebenen Gesamtnennbetrag bei "bis
Wertpapieren gezogen werden.

Die Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sich das anwendbare Steuerregime :
Nachteil andern kann; die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wertpapiere
daher sorgfaltig gepruft werden

ALLGEMEINE BASISWERTBEZOGENE RISIKEN DER WERTPAPIERE

Wertpapierinhaber kdnnen im Falle einer fur sie unglnstigen Preisentwicklung
Basiswertes ihre Veranlagungrgdich oder zu einem wesentlichen Teil verlieren (Ris
eines wesentlichen oder Totalverlusts)

Wertpapierinhaber tragen das Risiko von Wechselkursschwankungen

Bestimmte Arten von Basiswerten sind mit unterschiedlichen Risiken verbunden und A
solliten sich dartber im Klaren sein, dass jeder Effekt auf einen Basiswert einen mitunte
starkeren Effekt auf das Wertpapier haben kann

RISIKEN IN BEZUG AUF DEN/DIE BASISWERT(E)

Wertpapiere, die sich auf einen Index beziehen, sind unter anddeemRisiko der
Indexzusammensetzung untberechnungsmethode sowie dem Risiko, das aus je
Indexbestandteil hervorgeht, ausgesetzt

BESTIMMTE RISIKEN DER WERTPAPIERE

Die

Wertpapiere sind (dem) Risiko/Risiken von unvorteilhaften Preisentwicklungen

Basiswertes, Zinssamderungen, Erwartungeniber zuKinftige Preisschwankungen d
Basiswertes, Zahlungsverzug, Zeitablauf und déligkeit der Wertpapiere, welche inra@m
tatsichlichen Verlust resultiert ausgesetzt.

Angebot

Grunde fur das Angebot un Der Nettoemissionserfdder Ausgabe der Wertpapiere kann \
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des Angebots:
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der Emittentin fir jeglichen Zweck verwendet werden und v
von der Emittentin im Allgemeinen zur Einnahmeerzielung und
allgemeine Refinanzierungserfordernisse verwendet.

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt
Entfallt; es gibt keine Bedingungen, denen das Angebot unter

Ein offentliches Angebot von Wertpapieren kann seitens
Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft Ramalb des
Ausnahmebereichs geifd Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie ir
Osterreich, Deutschland, Polen, ltalien, der Tschechisc
Republik, Ungarn, Rudémien, der Slowakischen Republil
Slowenien und Kroatien (dié ¥fentlichen Angebotsstaaterfi)
innerhalbdes Zeitraumes ab dem (einschlieh) ersten Tag de!
Zeichnungsfrist bis zum (einschBliich) Letzten Bewertungsta
(die AAngebotsfristfi), vorbehaltlich der vorzeitigen itdigung
und VerBngerung im Ermessen der Emittentin unterbre
werden. Ab dem (esthliddlich) Ausgabetag bis zun
(einschliddlich) letzten Tag der Angebotsfrist werden ¢
Wertpapiere im Wege einer Daueremissifentlich angeboten.

Die Wertpapiere énnen ab dem (einschiéch) 02.11.2015 bis
16:00 Wiener Zeit am (einschBich) 26.11.2015 (die
Azeichnungsfristf) gezeichnet werden, vorbehaltlich eir
Verkirzung oder Vedngerung der Zeichnungsfrist im Ermess
der Emittentin. Vidhrend der Zeichnungsfrist werden die Anle¢
angehalten, Kaufangebotelrf die Wertpapiere unter de
Bedingung abzugeben (d.h. Wertpapiere zu zeichnen), das
solche Angebote mindesterimf Gescliftstage giltig sind und (ii)
die Emittentin in ihrem alleinigen Ermessen solche Angebote «
Angabe von Qinden ganz oder teilweise annehmen oder ablel
kann.

Der Ausgabetag ist 30.11.2015.

Anfanglicher Ausgabepreis, Kosten und Steuern beim Kaui
der Wertpapiere

Ausgabepreis: 100,00% des Nennbetrages

Ausgabeaufschlag: Ein Ausgabeaufschlag idhél von bis zu
1,00% des Nennbetrages kann verlangt werden

Verkaufsbeschrankungen

Die Wertpapiere durfen ausschlielich innerhalb oder aus
Jurisdiktion angeboten, verkauft oder geliefert werden, soweit
gemall anwendbaren Gesetzen und anderen rechtl
Verordnungen zuldssig ist und wenn keine Verpflicigen fir die
Emittentin entstehen.

Die Wertpapiere sind und werden auch in Zukunft nicht nach
United States Securities Agbn 1933 in der jeweils geltende
Fas s un §ecuritigs A Acfi) oder bei
Wertpapieraufsichtsbehdrde eines -BGndesstaate oder einer
anderen Jurisdiktion der Vereinigten Staaten von Amerika
AVereinigten Staatefi) regi striert und
der Vereinigten Staaten, auer im Rahmen von Transaktione
von den Registrierungsanforderungen ddS Securigés Act
ausgenommen sind, oder (ii) aulRerhalb der Vereinigten Sta
aul3er in Offshorfransaktionen gemaf Bestimmung S aus ¢
Securities Agtangeboten oder verkauft werden.
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Beschreibung jegliche
Interessen, einschlieBlic
kollidierender Interessen, die fi
die Emission/das Andg®t von
ausschlaggebender  Bedeutu
sind:

Schatzung der Ausgaben, d
dem Anleger von der Emittenti
oder dem Anbieter in Rechnur
gestellt werden:
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Dar ¢ber hi naus, we r d epecifiede .S
personi o d eW.S. awned Aoreign entitidis angeb o
verkauft, jeweils wie in Kapitel 4 des Untertitels A (Abschni
1471 bis 1474) dednited States Internal Revenue Cada 1986
(the Foreign Account Tax Compliance A&t FATCA, 2010
genannt) und in den daruntemal7. Januar 2013 ergangen
Schl us s b e s tFinah Regulagiand ) ( ditexd States
Internal Revenue Servi¢edS-Steuerbehdrde) definiert.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit in anderen Funktioner
Bezug auf die Wertpapiere agieren, wie z.B. als Berechnungss
was die Emittentin berechtigt, den Wert des Basiswertes oder
anderen Referenzwtes zu berechnen oder die Zusammenset:z
des Basiswertes zu bestimmen, was Interessenkonflikte
verursachen kann, wo die Wertpapiere oder andere von
Emittentin selbst oder vom Konzernunternehmen ausgege
Werte als Teil des Basiswertes ausgdiwiarden kénnen oder wi
die Emittentin Geschéftsbeziehungen mit dem Emittenten

dem Schuldner solcher Wertpapiere oder Werte unterhalt.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit Transaktionen in Bezug
den Basiswert im eigenen Namen oder fiir anderget@tiSolche
Transaktionen kénnen sich positiv oder negativ auf den Wer
Basiswertes oder eines anderen Referenzwertes und somit a
Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann andere derivative Finanzinstrumente in Be
auf den Basiswert usgeben und die Einfihrung solch
konkurrierenden Produkte auf den Markt kann den Wert
Wertpapiere beeinflussen.

Die Emittentin kann samtliche oder manche Ertrdge aus
Verkauf der Wertpapiere verwenden, um Absicherungsgesc
zu tatigen, die dewert der Wertpapiere beeinflussen kénnen.

Die Emittentin kann vertrauliche Informationen in Bezug auf
Basiswert erlangen und die Emittentin ist nicht verpflichtet, sol
Informationen jeglichen Wertpapierinhabern offenzulegen.
Emittentin kann aucAnalyseberichte in Bezug auf den Basisw
veroffentlichen. Solche Handlungen kdnnen Interessenkonf
verursachen und den Wert der Wertpapiere beeinflussen.

Ein in E.3 angegebener Ausgabeaufschlag kommt zur Anwenc

Abgesehen von den oben angeflhrten, werden keine so
Ausgaben dem Anleger von der Emittentin oder den
Anbieter(n) in Rechnung gestellt.

26



A.

Al

A.2

Annex2

Polish Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE POLISH TRANSLATION OF THE ISSUE SPECIFIC
SUMMARY IS PROVIDED FAR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE ENGLISH
LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE BINDING.

PODSUMOWANI E \EGBASEMISW

OstrzeUeni e

Zgoda Emitenta lub soby
odpowi edzi al ne
Prospektu na wykorzystani
Prospektu pr zi
finansowych w
odsprzedalOy I
plasowania papierov
wartoSciowych.

Informacje o] okresie
obowi Nzywani a
poSredni owi fin
dokonywal
odsprzedalOy I

plasowania papierév
wartoSciowych
zostaga udzi e

wykorzystanie Prospektu.

Wszelkie inne jednoznaczne
obiektywne warunki, od ktéryct
uzaleUniona j e
istotne dla  wykorzystanie
niniejszego Prospektu

Wstihnp i ostrzeUeni a

Pods umo wa ®Podsumowami® )( Anal e Uy jaka
wprowadzenie do ni ni ej Braspegto)
sporzNdzonego w zwiNzku z
Papier - w WarPogr&mi)owych (A

Decyzjn o inwestycji w papi
ProspeRagimer(yA WajntweSscti oorwep o w
w oparciu o treSl cagego Pr«

W przypadku dochodzenia prz
informacjami  zawartymi w  Prospekcie  zgodnie
ustawodawstwem paGtw czgon
Gospodarczego pr zetdn proovama a.:
i nwestor jako pow-d moUe zos
Prospektu.

Rai ffeisen C e n Raiffeigem n Rentrob®u@o )
TegetthoffstracCe 1, 1015 v
charakterze emitent aEmitenato ,)ktory
przedgoUyg niniejsze Podsu
tgumaczeni em, ponosi wy g Nc
wyni kaj NcN z tego Podsumowa
Podsumowanie jest my | Nc e,

pozostagy mi ocszpreXKctiua mi b NRIrF

rozpatrywania Podsumowani a
Prospektu nie dostarcza ono
punkt wyj Scia dla inwestor -
Papiery WartoSciowe

Emitent wyraUa zgodi na to,
oraz firmy inwestycyjne w rozumieniu Dyrektywy 2013/36/U
dziagaj Nce jako poSrednicy
ods pryz eldba Uostatecznego  plasowania  Papier
Wart oSci owyRAS r(egd\cizcnyid ¢ F i Ankaonrs
niniejszego Prospektu w ce
ostatecznego pl asowani a Pa
Programem w odpowi edniian ofedyk
(okreSlonym w obowi Nzuj Ncyc
kt-rym moUe nastNpilil p- Fni
pl asowani e danych Papier - -w
warunkiem, Ue Prospekt bnAadzi
austriackiej ustawmyo r y n k u  k aKppitalnadktgeseyzr
wdr aUaj Ncej postanowi eni a D)

Zgoda Emitenta na wykorzyst
odsprzedaUOy Il ub ostateczr
WartoSciowych przez PoSrec
udzielona pod warunkiem, Ue
Prospekt kaUOdy jego zagNczi
a (ii) kaUOdy z PoSrednik-w
korzystadg z Prospekt u, WS Z
wgaSciWayrcthnk - w Ko@&owych z
obowi Nzuj Ncy mi ograniczeni a
niniejszym Prospekcie oraz zgodnie z wszelkimi przepisami pi

< =T
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i regulacjami obowi Nzuj Ncy mi

W obowi Nzuj Ncych War unk acckhr e
dal sze warunki, od kt- -rych
istotne dla wykorzystania niniejszego Prospektu

Uwaga wyrW przypadku skgadania ofert
wytguszczonym finansowego poSredni k ten
i nformuj Nca i n poinformowania inwestoréw o warunkach oferty w chwili jej
Ue w przypadku sk fuaia

przez poSredni
poSredni k ten
poinfor mowal
warunkach oferty w chwili jegj
skgadani a

Uwaga wyrKaUdy dalszy poSrednik fina
wyt guszczonym zobowi Nzany j est do Zzami e
informuj Nca i internetowej oSwi ad cRrespekta ha
kaUdy poSr edn podstawie udzielonej mu zgody oraz zgodnie z warunkami, o
korzystajNcy kt-rych zgoda ta jest wuzal el
zobowi Nzany

zamieszczenia na swojej stror

internet owej (

korzysta z  prospektu n

podstawie udzielonej mugndy

oraz zgodnie z warunkami, @

ktérych zgoda ta jes

uzal eUniona

Emitent
Nazwa prawna i handlow. Na z wa prawna Emi tent a br zmi
Emitenta nazwa handl Raviaf fberizsnein ACent r
AGrupa Raiffeisen Centrobankd | GropadA odnosi
Rai ffeisen Centrobank oraz
powi Nzanych rozumianych jako
Siedziba i forma prawni Rai f f ei sen Cent r ob aAkkengdsallschaft
Emitenta, ustawodawstwc z or gani zowana i dziagaj Nca
zgodnie z ktéry;n  Emitent austriackiego, wpisana do rejestru handlowego (Firmenb
prowadzi swoj powadzonego przez SNd Hand
oraz kraj lub miejsce rejestrac (Handelsgericht Wien pod numerem FN 11
sp-:gki Rai ffeisen Centrobank znajdu

i mieSci sifi pod adresem Tedg

Wszdkie znane tendenci Gr upa Rai ffeisen Centrobank
maj Nce wpgyw nwpdywem uwarunkowa® gospodar
branUe, w kt - r sytuacja narynku wywieranegatywy wpgyw na G
swoj N dzi agal n Centrobank.

Raiffeisen Centrobank oraz Grupa Raiffeisen Centrok
uzaleUnione sN od sytuacji
stanowi Ncych obszar ich dzi a

Nowe wy mo g i i zmi any rzNdo
p r zych Pozioméw odpowiedniej kapitalizacji i finansowar
zewnhitrznego moggdgyby uzaleUn
zaostrzonych wy mog: w [ st e
przyszgoSci zobowi Nzal jN do
zapewnienia dodatkowgj gy nn o Sc i
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W przypadku Emitenta, kton Emi t e n't j est instytucj N kr
stanowi c zin &is Raiffeisen wyspecjalizowana jest w zakresie obrotu akcjar
grupy i pozycja Emitenta v pr owad z i dzi agalch o $hkach n Buropy
grupie Srodkowowschodni ej . Grupa Rs
wywodzi sin z Austridi [ ]
Srodkowowschodniej. Poza tyn

j est r-wnieU na wielu mindiz
azjatyckich rynkach wschodzN

Sp- gkN mat k N Grupy
RaiffeiserLandesbankeitiolding GmbH ép. z 0.9. w Wiedniu,
posiadaj Nca udziagy wifikszoS

udziagy wi RkszoSci owe w I
skonsolidova n y mi sprawozdani ami f
RBI objnte jest skonsolidow
sp-gki RzZB. RZB objnte jest

finansowymi sp- gki -HolEihgfGmbH. s e
W ramach programuezenaarwgdalij

Future 2016" zainicjowanegoao
I nternational (RBI) bnAadNcN =
niedal ekiej przyszgoSci w Gr
pewne zmiany struktwpgyweyr -
Rai ffeisen Centrobank Rai f
dotychczasowe obszary SWOj

bi znesowej : ob

dziagalnoSci biz
(ang. ECM) / dz
prywatnej zost a ydziel ont
uj Aite w sprawoz ach fina
wstecznN od dnia 31 grudnif
sprzedalUy sp-gek c-rek Raif
handlem towarami

t

n

ag fuzji i
N

a

— 5

W przypadku dokonani: Nie dotyczy; brak prognozy lub oszacowania zysku
prognozy lub  oszacowani

zysku, naleU0y
l i czzbowN
Opis charakteru wszelkicc Ni e dotyczy;. brak zastrzeUed

zastrzeUe @ zaw:
z badania sprawozdani
finansowego od

historycznych informacji
finansowych
Wy br ane n aJ 31.12.2014 31.12.2013
historyczne informacje W t y(sw z@aokr N
finansowe - .
GNczna wartos€ 2730676 2510575
Dochéd odsetkowy netto 3807 3268
Zysk przed opodatkowanien 8 628 14 014
Zysk po opodatkowaniu 8 426 11 255
Zysk netto grupy 8 894 12 422
t r -o:ZBadane skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2014 i :
OSwiadczenie, Od dnia sporzNdzenia Zbadan)
ostatniej publikacji zbadanyc Finansowych za rok 2014 do dnia publikacji niniejszego Prosp
sprawozda® fi nie nastNpiga Uadna istotna
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

C.

nast Npi §ga
niekorzystna Zmiana

Ua
v

odniesieniu  do  perspekiy

emitenta, lub o3 isto
niekorzystnej zmiary

tnej

Opis istotnych zmian w sytuac

finansowej i handlowej
z ako CEc zen i u
odnoszN S i

informacje finansowe

pc
ok
n

Opis wszelkich niedawnycl

wydar ze E

Emi tent a, kt-

oceny jego :w

Wszel ki ego r

d
r

yp

oc

od innych podmiotéw w grupie

Opi s podstawov

Emitenta

W zakresie znanym Emite
nal ey wskaz
spos-b bezpo
znajduje sin

pod k onnego godhiotu

or az ws kazal
okreSlIl il c ha

Ratingi kredytowe emitent

jego dguUnyc papi

wartoSci owyc
emitenta  lub  przy
wsp-gudzi al e
ratingowym

ntoy
a |
Sr

Ir a

a lu

h
jegc

Annex2

perspektyw EmiktcGeehkt a i | ego s

Nie dotyczy. Od dnia 31 grui
zmiana w sytuacij.i ftpahs kwe
sp-gek c-rek

Nie dotyczy; w ostatnim czas
dotyczNce Emitenta, egb- wgpgh

Nie dotyczy; brak tego typu

Rai ffeisen Centrobank | est i
Grupy Raiffeisen wygecjalizowana jest w zakresie obrotu akcjs
i prowadzi dziagal noSi na
Ssrodkowowschodniej. Raiffeis
usgug i produkt - -w z zakr es:|
pochodnymi oraz z zakresu transakcjyiz Nz any c h

wgasnym, zar-wno w obrocie

Rai ffeisen Centrobank oferuj
z zakresu bankowoSci prywat
prowadzony | est przez sientpir
Raiffeisen Investment Advisory GmbH i j ej sp-
kt -rych wifnkszoSlI objnta je:
finansowymi sp-gki Rai ffeis
nal eUONce do Grupy Raiffeiseil
mi aAgnarodowego obrotu t owa
wszystkim gumN i chemikalian
Na dzie®& 31 grudnia 2014 nc

Rai ffeisen Centrobank wynosi
000 akcji zwykgych bez warto

PrzewWa@ajwi nkszoSI akcji w |
99, 9% akcji sp-gki Rai f fei
(poSredni m) posiadani u RB
KI-Beteiligungs GmbH i j e s
GmbH z siedzibN w Wizeodriaug.ejW
jest Lexxus Services Holding
poSredniN sp-gkN c¢c-rkN RBI .
Centroban jest poSredni N s
Centroban ni e s N not owa nwe
wartoéciowych

Nie dotyczy; brak rating-w k
er-w wartoSciowych

Papi ery WartoSciowe
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Cl1

Cc.2

C5

(O]

c1

C.15

Opis rodzaju i klasy papiero
wartoSciowych
i/lub dopuszczonych do obrott
wraz z wszelkimi numeram
identyfikacyjnymi papieru
wartoSci owego:

Waluta emisji papierow
wartoSci owych:

Opi s wszel kic
dotyczNcych
zbywal noSci
wartoSciowych:

Opi s praw z t
wartoSciowych
rankingiem i ograniczeniami tyc
praw:

Informacja, czy oferowans
papiery wartoS$S
przedmiotem whiosku e
dopuszczeniéwprowadzenie dc
obrotu na rynku regulowanyr

Il ub i nnych ]
rynkach, przy
ws kazal te ryn

Opi s sposobu,
instrumentu bazoweg!
(instrumentow bazowych
wpgywa na wwcji,t
poza przypadki
papier-w warto
przynajmniej 100 000 euro.

Annex2

Papiery Wart&iowe obejmufCertyfikaty Typu Winner (eusip:
1100) oraz p05|adNJISIN ATO000A1H1G1, niemiecki nume
identyfikacyjny papiedw wartciowych Wertpapierkennnumme
RCODDD i kod CFI DBZUFB.

Papiery WartoSciowe bnadN emi
zbiorczego na okaziciela.

OkreSony Nominay Papiedbw WartcXiowych stanowi CZK
1.000,00.

Wal ut N Produktu dla Papier- .\
czeska ACZK fy).

Papiery WarzthoySealomee zsglodni e
przepi sami i regul acj ami C
0g6Inymi poszczegélnych systemow rozliczeniowych.

Prawa z tytWa@nyt Pa@ii @wy evh

Papiery Wart&iowe uprawnidjich posiadaczy do wyi§pienia z
roszczeniami o wy@ti kwoty wykupu na zasadach szczegvo
okreSonych w pkt. C.15.

Status Papier-w WartoSciowy

Zobowi Nzania Emitenta z tyt
sanowi N niezabezpieczone i
Emi tenta traktowane na r- wt
wzgl ndem wszel kich i nnyc
ni epodporzNdkowanych Zobowi
zobowi Nza@® maj Ncyc hcyp ioebrowsizl
przepiséw prawa.

Ograniczenia praw

Emi tent wuprawniony jest do
i/l ub dopasowania Warunk- -w |
okreSlonych przypadkach, mi
rynku, potencjalne prpadki dopasowania (np. dywidenc
nadzwyczajne z tytugu akcji
i/l ub nadzwyczajne przypadki

Jelkli Emitent tak zadecyduje, ol ubiegé sitio dopuszczenie di
obrotu Papigdw Wartc&iowych na rynkach regulowanych -
nastipujieych paBtwach c@pnkowskich Unii  Europejskiej
Austria, Niemcy, Chorwacja, Republika Czeskajgfy, Wipchy,
Polska, Rumunia, Republikdivacka oraz ®wenia.

WartdS i Instrumentu Bazowego Wpva na wart& | Papiedw
WartoQiowych, poniewBlkwota wykupu Papieru Warfiowego
uzaldhione/uzaléhiona jest od Instrumentu Bazego w
nastipujhty sposb:

Wykup

Kally Papier AWart&iowy upowdhia danego Posiadac:
Papiebw Wartdiowych do otrzymania od Emitenta odhe
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C.16

Cc.17

Cc.18

C.19

Termin wygaSni

pochodnych papierév
war t oS d dasawykonania
lub ostateczna data referencyjn

Opis  procedury rozliczanii
pochodnych papierov
w a r dioay8h.

Opis sposobu akonywania

zwrotu  pochodnych papierd
wartoSci owych.

Cena wykonania oraz ostatecz
cena referencyjna instrumen

Annex2

kaltlego Okr&onego Noming wypity Kwoty Wykupu (kéra
zawsze Bdzie 16wna zero lub wiksza od zera, a przypadku gdy
taka kwota Bdzie mniejsza od zera, uznawaifi jN bidzie za
rownNzero).

Zobowi Nzanie opisane powyUe]
warunkiem Ue, jeUeli zgodni
Data Wyceny zostanie: - Pmizeejgs
wczeSniejszy (np. z powodu
WartoSciowego | ub dopasowa@E
takie nastNpiN), Termin Wyk:!
Dzi e® Roboczy nastfinpuj Ncy p¢
j aki ulegga przesuninciu Os
WartoSciowy zostanie naledU
zgodni e z przepisami o zakg:-

Kwota Wykupu

OkreSlone specyfikacje dotyc

P o ctkowh Cena Referencyjna: Cena Zanfkia Instrumentu
Bazowego w Podgkowej Dacie Wyceny.

PoczNt kowa Data Wyceny: 27.°:

Kwota Chroniona: 95,00% OkSienego Nomingu
Cena Bazowa: 100,00% Pdtmowej Ceny Referencyjnej
Ws pczyinik Partycypaciji: 85,00%

AKwothn Wykspanowil bhdzie s

Kwoty Partycypacji.

Przy czym:
AKwotn Parot y csytpaancg wi | bndz
Partycypacij.i pomnoUony pr ze:

@ zer o, j eOel i Ost at ec znsza @
Ceny Bazowej; w innym przypadku

r-0Onici mindzy (i) Ostatec
BazowN.

OtrzymarNKwotn Partycypacji naley podzieli przez PocttkowN
Cem ReferenchIN Wyrazl (AQuant@) w Walucie Produktu i
pomndyi przez Okr&ony Nominaj

Termin Wykupu: 30.11.2020

Ostateczna Data Wyceny: 26.11.2020

Wszel kie pgatnoSci z tytugu
zostanN przez Emi tenta do
dal szego przekazania pgatno

depozytariuszy Posiadaczy P

Wypgata Kwoty Wykupu w przypadku wykupu.

Ostateczna Cena Referencyjsaednia (tj.3ednia arytmetyczna
ze wszystkich Cen Zaknificia Instrumentu Bazowego
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C.20

D.
D.2

Annex2

bazowego. nastipujleych dniach: 27.05.2016, 28.11.2016, 26.05.2(

Opis

bazowego oraz miejsc
zamieszczenia informacji n

27.11.2017, 28.05.2018, 26.11.2018, 27.05.2019, 26.11.
26.05.20201 26.11.2020.

rodzaju instrumentt Instrument Bazowy:
Rodzaj: Indeks

temat instrumentu bazowego. Nazwa: EURO STOX® Low Risk Weighted 50

Sponsor Indeksu: STOXX Limited

Informacje dotychkte Instrumentu Bazowego,  jec
dotychczasowego i przy§go wyniku oraz jego zmienBd sN
dosftipne w nasipujNcych Fréddch: http://www.stoxx.com

Czynniki ryzyka

Podst awowe informacj e dotyczNce gg-wnych
Emitenta

Grupa Raiffeisen Centrobamk mmoMpe] yarean e
gospodarczych i ekonomicznych, a trudn
Grupn Raiffeisen Centrobank.

Rai ffeisen Centrobank oraz Grupa Rai f
ekonomi czcneejj mpaanruyjnNkach stanowi Ncych ob

Presja ze strony konkurencji w sektorze
dziagalnoSl Grupy Raiffeisen Centroban

Grupa Rai ffeisen C e mat ryzgkb &nedytowe, aryzykd) pen stror
kontrahentow oraz ryzyko koncentraciji.

Grupa moUe znale¥fi sifn pod niekorzystn:
PoniewaU duUa cznSi dziagalnoSci, akty
krajach Ew o p y Ssrodkowowschodni ej i i nnych k
naraUlUony jest na ryzyko wal ut owe.

Wyni ki z dziagalnoSci handlowej sp-§ki
uzal eUni one od wiyelhu pozynirjielk - wkolmitd | N.
Sp-gka Raiffeisen Centrobank naraUona
sp-gkach.

Grupa naralUona jest na ryzyko pgynnoSc
Grupa naraUona jest na ryzyko rynkowe.
Grupa Raiffeisen Cemyzybhankwindzaena :
Grupa moUe nale¥i sifi pod niekorzystny
Grupa Rai ffeisen Centrobank naranAna
nieprzystosowani a | ub wenwreistkruz rycazm,0 S @is
szczeg-lnoSci system-w informatycznych
czy zostagy one spowodowane <celowo <cz
zwykgych okolicznoSci (ryzyko operacy]j
Nowe wymogi i Zzmi any rzNdowe l ub regul acy
odpowi edni ej kapitalizacji i finansowal

Centrobank od zaostrzonych wymog: - w i
zobowi Nzal njiNa ddoo dpaotzkyoswkeag o kapi tagu | ub

Ryzyko wynikajNce ze zmian ram podatk
bankowego i wprowadzenia podatku od transakcji finansowych.

I stnieje prawdopodobidiedEsw wot, ariile Esrg & gmi
co do funduszy wgasnych i zobowi Nza@& p:

W przyszgoSci Emitent bndzie zobowi Nza
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Annex2

Restrukturyzacij. i Bmokz Md loog wan ajo lwipkjva
do Systeméw Gwarancji Depozytow.

Il stnieje ryzyko zaostrzenia regulaciji

Mo del biznesowy Grupy Rai ffeisen Cent
konkurencyjinegp o g Nczeni a produkt-w i usgug.
Ni eodgNcznym aspektem dziagal noSci Gr
reputacji.

Znaczny wpgyw na wyniKki dziagal noSci G
ryzyka i zarzNdzania ni mi

Grupa Raiffes en Centrobank naraUona jest na r

Ryzyko wyst Npienia potencjalnych k o
admi ni stracyjnych, zarzNdzaj Ncych i na:

Grupa Raiffeisen Centrobank nmirapeowmo $:c

Podst awowe i nformacj e dotyczNce gdg - wnych
papier-w wartoSciowych

OSTRZEt ENI'E PRZED RYZYKI EM: l nwestorzy poy
od okolicznoScivs znyosgthk i et rzaaciinnwe st owane Sr«
odpowi edzialnoSi kaUdego inwestora ograni
koszt -w zwi Nzanych z tN inwestycj N).

OGECLNE CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZI CE PAPI ERCW

Papiery Warn}oogéibisatwanowil' ni eodpowi edni
ni eposiadaj Ncych dostatecznej wiedzy i
finansowych i/lub dostnpu do informacj
pgynnoSci eSlabyypyko zwi Nzane z inwest
ZznajomoSci warunk-w emisji Papier- -w War
ewentualnych scenariuszy dotyczNcych «
innych czynnikbwmg Ncych mi el wpgdgyw na ich inwe:
Mo g N }aistniei konflikty interes- w, k
WartoSciowe i/l ub potencjalnych i nwest
Nie ma pewnoSci, Ue rozwinie sifn pgynk)
rynek sin rozwini e, ni epewne jest j eq
niepgynnym rynku inwestor nie bndzie w
godzi we|j cenie rynkowej (ryzyko pgynno
Wart oSl rynkowa wPyacphi eurz-an eWhnritoonSac ijoest o
znacznie niUsza od ceny zakupu.

Ni e ma gwarancj i, Ue zakup Papier-w Wa

Posiadacze Papier-w WartoSciowych mogNR
innych opgat

PrzyszIli inwestorzy zobowi Nzani sN do

Finansowanie zakupu Papier-w WartoScio
zwi fksza wolumen potencjalnych strat.

Koszty tramzsraekcjpir'zezdvéNwszystkim z Zi
WartoSciowych maj N istotny wpgyw na po-
Kur sy wy mi any wal ut mogN miel wpgyw
Instrumentu Bazowego (Instrumentéw Bazowych)

Istnieje prawdopodobie@stwo, Oe Posi ad:
zabezpieczyl sinfn przed ryzykiem zwi Nza

W przypadku wykupu Papier-w WartoSciow
Papier -w WarnaSzUomwycj est na dodat kowe
jego inwestycja przyniesie zyski ni Usz.
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Il stnieje ryzyko, Ue obr -t Papierami Wa
zawi eszony, przerwany | ub zakoE zony.

Zawarte przez Emitenta transakcje zabe
WartoSci owych.

Ze wzgl nadu na spadek wartoSci pieni Nc
i nwestycj.i mogiN. ul ec pomniejsze

Il nwestorzy uzal eUni eni s N od sprawne
rozliczeniowych.

SNd austriacki moUeKutamr‘t)ancP\ﬂipl'iepowieNram
bndzie wykonywag prawa i repr@®Waebhb8Swag)
i mi eni u, w kt-rym to przypadku zdol n

i ndywi dual nego dochodzenia swoich praw
ograniczona.

JeUeli zgodnie z dyrektywN -UE zw osspzrcazwid
mi agaby zostal dokonana | ub pobrana za
zdecydowag sin na system opodat kowani a
potr Ncona kwota podat ku m|wbhkczak anoEmaentzan iage
pgatniczy, ani Uadna inna osoba nie by
zwi Nzku z dowol nymi Papi er ami WartoSci

Fr-dga (brak ubruttowienia).

Papiery Wardtle§aijolweprpovu austriacki em
przepisach, regul acjach i polityce reg
Papiery WartoSciowe i Posiadaczy Papie

W przypadku zaistnieni aujokecreeg®l oPhaepgioe rzyd
byl przedmi otem odpi su l ub konwer sji
Posiadaczy Papier-w WartoSciowych cznS:
WartoSciowe (ustawowa absorpcja strat)

Posiadacze®p i er - w WaArtoSciowycAh naraUeni S |
cznSci l ub cagosSci pgatnoSci z tytudgu

Posiadacze Papier-w WartoSciowych pode
kredytowego Emitenta, ktére skutka | bndzi e spadkiem ceny

W przypadku gdy w Warunkach KoE& owych
okreSlone zostagdgy jako Amaksymalnie do'
nie pozwalajN na wg&iMgnwnewe NBadnyclhkz:

na ryzyko, iU niezdolni biAdN do oszac
potencijal nej pgynnoSci Papier-w WartosS:

Posiadacze Papier-w WartoSciowych p demi
podat kowy moUe wulec zmianie na niekorz
nal eUy dokgdgadnie rozwaUyl wpgyw podatk

OGCLNE CZYNNI KI RYZYKA DOTYCZt CE PAPI ER:
POWIt ZANE Z | NSTRUMBWMIAMI BAZ
Posiadacze Papier - -w WartoSNCiowych mo
zai nwestowanych Srodk-w, jeUeli cena d

zmi anie (ryzyko poniesienia znacznej I

Posiadacze Paipdveychv pvamrasozSN ryzyko .waha

Poszczeg:-Ilne rodzaje Instrument -w Baz:
inwestorzy powinni mi el Swi adomoSI , Ue
Bazowy moUe mieli ¢kszzyet syl wp@ywziyanP:

CZYNNI KI RYZYKA DOTYCZtCE |INSTRUMENTU BAZ
BAZOWYCH)

Papiery WartoSciowe powi Nzane z indek:
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su i metod jego oblnckapNae Ffak
ni k: w indeksu

(o oX
@
o x

n -
X~ S

SZCZEGCLNE CZYNNI KI RYZYKA DOTYCzZt CE PAPI E

Papiery Wart&iowe nar&bne $na ryzyko (czynniki ryzyka) wynik&ite z niekorzystnych zmia
ceny Instrumentu Bazowego, zmiamdstprocentowych, oczekiv(ZEdotyczl\’tych wah&Eceny
Instrumentu Bazowego, ewentualnych- ofieEw p@atndiach, u@ywu czasu i zapadalfo

Papieru Wart&iowego, co mbe prowaddi do poniesienia faktycznej straty.

Oferta

Przyczyny przeprowadzani Pr zychody netto z emisj.i Pa
oferty oraz cel wykorzystani pr zeznaczohne przez Emi tent a
przychod:- w, j e przeznaczane przez Emitenta na generowanie zyskow i ogéin
ni U generowanizwi Nzane z finansowaniem dzi
zabezpieczenie prze

okreSlonymi ro

Opis warunkéw oferty: Warunki, ktérym podlega oferta
Nie dotyczy; brak warunkéw, ktérym podlega oferta.

Oferta Publiczna Papi@éwv Wartd®iowych mdk zosth

przeprowadzona przez Raiffeisen Centrobank Aktiengesells
w inny sposb nilJokreSono w artykule 3(2) dyrektywy w sprawi
prospektu emisyjnego w Austrii, w Niemczech, w Polsce,
W(pszech, w Republice Czeskiej, nangkzech, w Rumunii, w
Repullice Spwackiej, w $pwenii i w Chorwacji Aurysdykcje

Oferty Publicznejo) w okresie od pierwszego dnia Okre
Przyjmowania Zapi®v wgdinie do Ostatecznej Daty Wycer
wg dinie @Okres ObowilNzywania Oferty®) z zastrzéeniem
moliwo&i wezedhiejszego wyiia lub przedulenia wedg

uznania Emitenta. Od Daty Emisjigwi@nie do ostatniego dni
Okresu Obowhirywania Oferty W denie Papiery Wartiowe

bidNstale przedmiotem oferty publiczndemisja chy@0).

Zapisy na Papiery Warfiowe bidNprzyjmowane o®2.11.2015
wg ddnie do godz. 16:00 czasu lokalnego w Wiedniu 26.11.2
wg dinie (GOkres Przyjmowania Zapisowo) z zastrzékniem
moliwo&i wezediejszego wyiia lub przedilenia wedug

uznania Emitenta. W Okresie Przyjmowania Zépisnwestorzy
sN zaproseni do skKpdania ofert na zakup Papber

WartcQiowych (np. do zapisv na Papiery Wart&iowe), pod
warunkiem (& (i) takie oferty BAN obowiNeyway przez co
najmniej pii ldni roboczych, a (i) Emitentriolzie uprawniony dc
cakowitego lub ci Gowego przyficia lub odrzucenia tydle ofert
wedjig Wiasnego uznania i bez podawania przyczyny.

DatN Emisji jest 30.11.2015.

PoczNt kowa cena emisyjna or
zwi Nzane z zakupem Papier - -w

Cena Emisyjna: 100,00% OiBenego Nomingi

Opgat a Sub s kiutay pubskiypeyga w Quysoka
maksymalnie 1,00% Ok8onego Nomingi mdk zosth pobrana
Ograniczenia sprzedalUOy

Papiery WartoSciowe mogN b
dostarczane w danej zdanerjyysdykeit
jedynie w-wczas, gdy jest tc
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ustaw i innych przepis-w pr
dodat kowe obowi Nzki dl a Emi:t
Papiery WartoSciowe nie zos
podstawie amey k a Es ki e j Ustawy o ¢
1933 w wer sji Ustaveaw io N papi¢radic

wartoSwi)owgreih w Uadnym org
wartoSciowych jakiegokol wie
Stan-w Zj ednoc zStany fjddnocxan®) i gik
mogN byl of erowane ani spr z
Zjednoczonych, z wyj Ntkiem |
rejestracji na podstawie ust
poza terytorium Stan-w Zj ejd
zagranicznych realizowanych
papierach wartoSciowych.

Ponadto Uadne Papiery Wart«
sprzedawane o0s 0b oSpecifiek U&.Skersons
l ub podmi ot om U.B.roendd fareign ditied a
oba pojnAcia zostady =zdefini
(paragraf 1471 1 474) amer yka@Eski ej w
( Wnited States Internal Revenue Code ( zwanej t
ujawnianiu informacji o rachunkach zagranicznych na «
poda t k o Wrergign Ackount Tax Compliance Aci FATCA,
2010) or az w r e g u Fimak Regutation®) k
wydanych przez Federal ny
Zj e dn o c DoitadyStates Irftenal Revenue Ser)iee dniu
17 stycznia 2013 roku

E.4 Opiswszelkich interesow, wtyn W odni esi eni u do Papier - -w
interes-w ze sniekiedy wystfpowal W innyrm
istotnych dla emisji/oferty: ObliczecC, co pozwal a Emi t ¢

Instrumentu Bazowego lub innego aktywa referencyjnego
okreSlenie skgadu Il nstrumen
konflikty interes-w w przyp

inne aktywa wyemitowane prz
bAdNcN czi@aiupyt eano gNa nveejj S|
Bazowego, lub w przypadku, gdy Emitent utrzymuje stost

gospodarcze z emitentem I u
wartoSciowych lub aktyw: w.

Emi tent mo Ue ni eki edy zaw
Instrumentu Bazowegonada s ny r achunek |
przez niego zarzNdzany. Tak
|l ub negatywny wpgyw na war
kaUde inne aktywo referenc

Papier-w WartoSciowych.

Emi tent moUal wyemetownstru
wystawione na Instrument Bazowy, a wprowadzenie taki
konkurencyjnego produktu na
Papier-w WartoSciowych.

Emi tent mo Ue r-wnielO wyko
uzyskane ze spreedStiyownpphe
celu zawierania transakcij.

wpdyw na wartoSi Papier-w W
Emi t ent mo Ue uzyskal poufr
Bazowym i nie jest zobowi Nz
Uadnemmosizadaczy Papier-w Wa
r-wnieUO opublikowal raporty
Bazowego. Taki e czynnoSci

interes- w i mo g N mi el wp
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E.7

Szacowane  koszty, kigmi
i nwestor zost
przez Emitenta lub oferenta:

Annex2

WartoSci owych.

Obowi Nzuje opJata subskrypec)

Z wyjNtkiem prz
zostanie obci NU
oferenta/oferentéw

adk-w okr
y taki mi
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A.2

Uvod
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Annex2

Czech Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASENOTE THAT THE CZECH TRANSLATION OF THE ISSUE SPECIFIC
SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE ENGLISH
LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE BINDING.

SHRNUTI SPECIFICKE RO EMISI

upozornin?

UpozorniDn?

Souhlas emitenta nebo osol

zodpovhDdn® Zi
prospektu s pc
pro Wl el y nsg§gs
nebo konel n®F
cennlch pap2r
finanln2ch zpr
Stanoveni obdobi nabidky,
rg§mci kter ®ho

zpr dktoSatel ®
ngslednl
um2 st Nn?2
kter® | e
prospektu.

Vegker ® d
podminky souhlasu, které pla

pro

ugi t?2

prod:
cennl
d8&n

al g?2

pros

Toto shrnuBhHnutifig§lje jteSebA ¢
tomut o pr os pPeokpektii ) ( v § it & 0jSem ®/
s Programem strukturovanlic
AProgramii ) .

Jakékoliv rozhodnuti ze strany iestora inestovat do cennycl
pap2rT emitovanlch v Cengmapind )
by mhDlo blt zalogeno na tom,

V pS2padh, kdy je u soudu
uvedenTch % Pr o s puwid tinvestor mpoglg
vnitrostgtnz2ch pSedpisT !
hospod§Ssk®ho prostoru pov
Prospektu, vynalogen® pSed :
Obl anskopr 8§vn? odpovihRDdnost
Centrobank AQdale jenfRaiffeisen Centrobankii ) , s e
adrese TegetthoffstracCe 1, 1

emi tent v r 8mci Emiterdfg)r,a mut, e rd!
Shrnut?2 v]|etnhD jeho pSekl adi1

zavg§dnhDjnepxSesn® |i nekonzist
ostatn2mi | §st mi Prospekt u,
ostatn2mi | §st mi Prospektu
napom8§haj2c2 investorTm pSi
danTch Cennlch pap2rT

Emi tent souhl as?, aby v enmikee
2013/ 36/ EU jednaj2c?2 jako f
ngslednl prodej nebo konel r
spol el nfl npehn?2A zprio)st gdkon
poug?2vat tento Prospekt pr
konel|l m®ho®t NDn? Cennich papz2r
r 8§mci Progr amu % pr TbRDhu
(stanoven®ho v pS2slugnich
nNDhog | ze prov§gdnt ngsl edn

pS2slugnich Cennlchklpapid,r Tge
nadale platny v souladu s § 6a rakouského zakona o kapital
tr hKMGR A, kterlI m se provgd? ¢

Souhlas Emitenta s ugit2m Pr
nebo kone|l n®ho um2st Nn2naeln
zprostSedkovatel T byl udnle
investorTm bude poskytnut I
pS2slugn® Koneln® podm2nky

zprostéedk,ovatel zarul|l uje, ¢
doda ky a pS2slugn® Koneln® p
pS2sl ugnl mi podm2nkami 0o mez

Prospektu a v souladu s vegk
pS2slugnou obl ast ¥YSedn?2 pr ¢
V. pS2slugnlich Konel nT ter stanavit
dal g2 podm2nky wudDlen?2 souhl
Prospektu
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B.2

B.4b

B.5

Annex2

Ozn&§men2 psan® V pS2padh nab2dky ulinn
sdhRDl uj 2c? inv zprost Sedkovatel em poskytn
pSz2padh nab2(zprostSedkovat el investorTr
finanln2zm zpr nab2dky platnich v BobD, kdy
poskytne takec

zprostSedkovat
informace o podminkach nabid}
platnlch v dob

| i nDna

Ozn8men2 psan® Kagdl dandlgr2 fimrost Sedkovat
sdPNDluj2c2 inveuvede na svich internetovlec
finan] n?2 z p v souladu s timto souhlasem a podminkami, na které se ten
poug2vaj2c? pr souhlas v§ge.

na svych internetovycl

str8nk8ch, ge
souladu se  souhlasem
podminkami, na které se souhl
v8ge

Emitent

Pravni a obchodni naze Obchodni firma Emitenta znARai f f ei sen C
emitenta komer | n?2 ng§zev i e ARai f fei
ASkupina Raiffeisen Centrobanki n e3kepinaA o0 z n
spol el nost Rai ffeisen Centr

spolelnosti jako cel ek
Sidlo a pravni forma emitemt Spol el nost Rai ffeisen Cent
pr 8vn?2 pSedpi : (Aktiengesellschaft S2 d2 c 2 se a provo
emi tent provo.rakousklI ch pr8vn2ch pSedpi s

zemlD registr ac (Firmenbuch vedeném Obchodnim soudem ve Vic
(Handelsgericht Wien pod i dentifikal n:
S2dl o spolelnosti Rai ffeise]
Rakousk® republ i ce. Adr esa
Centrobank je Tegetthoffsttae 1 , 1015 VvV2deR

pis v e gker T Na Skupinu Raiffeisen Centrobank mohou mit negativni dc
endT, kter® obchodn? a ekonomick® podm2r
nichg pTsob?2 nedpBcivlvna Skupinu Raiffeisen Centrobank.

Spol el nost Raiffeisen Centro
jsou z8visl® na ekonomick®m

Nov® pogadavky ze strany vl ¢
pSij2man® p S&nd drovaikdpitalizaceaad péky t
mohly pro Skupinu Raiffeisen Centrobank znamenat nut
pSizpTsobit se zpS2snhDnim st
mohly by zpTsobit, ge by Si
dodatelnlT kapuit8&l nebo 1ikvi

Pokud j e emi Emitent j e specializovanou
skupiny, popis skupiny ¢iobchodov8&8§n2zm s akci emi vV r §|
postaven?2 emit m2stn2ch trz2ch ve st %&alfieidenje
bankovn? skupina pTvodem z
stSedn?2 a vichodn2 Evropy. k
je Skupina Raiffeisen rovni¢
finan|ln2ch trzzc a ha rozv?

Mat eSskou spol el nost ? Skup
RaiffeiserLandesbankeitiolding GmbH se sidlem ve Vidni, kte
je vhDtginovlim akcion8Sem sp
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B.9

B.10

B.12

B.13

Pokud je wulini
odhad zi sku,

Gdaj

Popis povahy v
Ve zpr8vn oF:
hi storicklch :f
Vybrané  hlavni  historické
finan|lin2 Ydaj e
Prohl 8genz, ge
viznamn® nega
vyhlidek emitenta od data jeh
posledh 2 zveSejnl
Yal et n?2 z8vDrk

vegkerTch
negativn2ch znm

Popi s

finan] n2

vi znami

nebo

nasledujicich po obdobi, za kte
j sou uvedeny h

Udaje

Popi s

viznam

vegkerT
udalosti  specifickych prc
emitenta, které maji podstatr

pSi

h o

Annex2

spolelnost je vhRDtginovIim akc
zahrmut v konsoi dovanT ch %l etn2ch z
spolelnost RBI je zahrnuta \
spol el nosti RzZB. Spol el nost
YWl etn2ch z8vRDrk8ch spol eHoldimgs
GmbH.

Jako sporudgs8rsamu ke zvIi ge nPitfoe
Future 2016 i niciovan®ho spol
I nternational (RBI ), kter 8§
Raiffeisen Centrobank, budou v blizké budoucnosti v ra
Skupiny Rai ffei®ent rzimkvtedrednly

ovlivn?2 rovnhig spol el nost
Rai ffeisen Centrobank se za
obchodn? |l innosti: obchodoy

certifikaty. Obchodni segmenty Equity CapitahMets / Mergers
& Acquisitions a Private Bar
Rai ffeisen Centrobank a bud:
z8vDNDrk8§ch Skupiny Raiffeiser
byl o ulinhDno rozhodnut o) elg«

obchodovgn? S komodi t ami v
Centrobank
Nepougije se,; progn-za .ani o]

Nepougije se; g8dn® vihrady

31.12.2014 31.12.2013

v tisicich EUR (zaokrouhleno)
Aktiva celkem 2730676 2510575
ListlT Yrokov 3807 3268
Zisk pSed zda 8628 14014
Zi sk po zdan 8426 11255
ListT zisk S 8894 12422
Zdroj: Auditovan® konsolidovan® Y%
V dobnN od data ovhDSen® konsc
do dat a tohot o Prospektu |
negativn2zm zmDn8m vyhl 2dedth
spol el nost?2

gije se. Od 31. prosinc
zmDn8m_ finan| n2 s i t u a clidovakyachi
dceSinlch. spolelnost?

Nepougije se; v ned8vn® dobl
pro Emitenta, ke ® by mRDly podstatn
platebni schopnosti Emitenta
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B.14

B.15

B.16

B.17

c.2

C5

(O]

schopnosti emitenta

Zavislost emitenta na ostatnic
subjektech ve

Popi s hl avn?
emitenta

Pokud je emitentovi znédmc
uveNte, zda | e
nepS2mo vlastn
kKT m, a popida
kontroly.

bvDrovs8 hodnoc
procesu hodnoceni emitento
nebo jeho dluhovym cennyr
pap2rTm na ¢8gd
ve spolupraci s nim

Cenné papiry

Popis druhu a

a/nebo k _obchodovar
pSij2manlch o
vietnDb i denti

cennlch pap2rT

MDna emi se cen

Popis vegkerTec
pSevoditel nost

Popis pr& spojenych s cennymr
papiy v| etnhD zas
tDchto pr 8§v:

Annex2

Nepougije se; ¢g8dn8.takovs§ z

Spol el nost Rai féeisperci £€leint o
instituci zabyvajici se obchodovanim s akciemi v ramci Sku,
Raiffeisen a pTsob2 na m2stn
Spol el nost Rai ffeisen Centr.
produkt T s ouvi mispojéngmi cakciemi, derivéi
a kmenovIim kapitg&lem, a to |
Rai ffeisen Centrobank tak® 1
git® na m2ru klientTm. Obchc
vykong8vg&na rmr odscteSSeidnn® ctsyp2 | e
Investment Advisory GmbH, nachézejici se zcela ve vlastn
Emi tent a, a prostSednictvzm
vhDtgina je soul §st?2 konsol i
Rai ffeisen Ce nt mastb Skuginy Raiffeisef
Centrobank se vDnuj?2 mezin§i
se zamhNSen2m na kauluk a che

K datu 31. prosince 2014 dosahoval nominélni zakladni ka
spol el nosti Rai ffeisen Centr
do 655 000 kmenovych akcii bez nomiridiodnoty.

PSevg&§gng§ vNRDtgina akci?2, kontl
9, 9% pod2lu na akci2ch spo
prost Sedni ct v?2 m -Bstgligungs| GmbHs & iej
dceSin® spolelnosti RBI | B I
ve vlastnictvi RBI. Zbyvajici jednu akcii (tedy 0,1% podil) vlas
spold nost Lexxus Services Hol

nepS2mou dceSinou spolelnost
dTsl edku toho | e spolelnost
dceSinou spol el nost 2 vl ge

spol el nostit rRabdrlirmnejns Ce nko

Nepougi jiet esng;ovEmani j eho d
nebyl onpSg8dn® takov® hodnoc

Cenrymi pagry jsou Certifikity Winner (eusipa 1100) a nesc
ISIN ATOOO0A1H1G1, fimecké | Slo Wertpapierkennnumme
RCODDD a kd CFI DBZUFB.

Cennépapiry budou nahrazeny trvalou hromadnou listinou
formhD na dorulitele.

Url erajmenoviid hodnota Cenych paprT je CZK 1.000,00.

MRDna pr odukt ujeQeantddskkoruna 8QZK ). -
Cenn® pap?ry jsouNpSevodite
pSedpi sy a Il at nl mi vgeobe

p
clearingovlich syst®mT.

Prava spojena s Cennymi papiry

Cenrépapry poskytuj swwm viastikTm rérok na wplatu odkupi
| &ky, jak je podrobApopsino v poldjce C.15.
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cl1

C.15

UveNte

papiry  jsou

pSedmiDt em

zda n
nebo

obchodovgn?
distribuce na regulovaném trh
neho jinych rovnocennych trzich
s uvedenzm dot

budo

g&do

Z a

Popis, jak je hodnota investic

ovlivnDhDna

podkladového
(n§strojT),
hodnota

jmenovita

pap?rT
EUR.

n 2

nastroj
|
cennyc
ne

Annex2

Postaven2? Cennlch pap2rT

Zavazky Emitenta ply o u c 2 z Cennlch

nezaji gthNDn® a nepodS2zen®

navzajem v rovnocenném postaveni a také v rovnocer
postaven? vTli vgem ostatn
z8vazkTm Emitenta, Vvy]j nugpriotitai |
na z 8§k bndngtHlustinovgni zakana

Omezeni Prav

Emitent je v wurlitich pS2g
Cennlch pap2rT a/nebo upray
jin® v pS2padhD narugen2 trht
mmoS8§dn® dividendy =z podkl a
mi moS§dn®ho odkupu (nap$S. p¢

Pokud se tak Emitent rozhodne]rg§ pdj @at o @jeti Cenrych
paprT k obchododéni na regulovaém trhu v|lenskych sétech
EU, tj. v Rakousku, Kmecku, Chorvatskul eské republice,
MaNarsku, I8ii, Polsku, Rumunsku, ve Slovenskepublice a
Slovinsku.

Hodnota Cenych paprT je ovlivniha hodnotou Podkladéko
aktiva, neb®& odkupri | &ka Censho papru Zavisi na
Podklado¥m aktivu résledujcim zp[sobem:

ZpNDtnl odkup

Kagdy Cenry papr dava kagdému pSstugnému Vlastrkovi
cenrého papru privo obdiget od Emitenta s ohledem nadklou
Url enou jmenovitou hodnotuyplatu Odkupin| &ky (kted bude
vgdy rovna nule nebol¥g hej nula a pokud bude takéy $ka
mery Aej nula, bude povgovana za rovnou nule).

Vige uvedenl z§v3arle®) | pSspe
j e KodaetofM ocenilDn? Yar 0| en?
dS2vhnjg2 den v souladu s Po
Upl atniteln®ho cenn®ho pap?
narugen?2 trhu), pSesune se
nasledujicipoobdéb o stejn® d®l ce tr
kter® bylo posunuto Konel n®
pap2r S8dnhD uplatnhDn nebo s
narugenz2 trhu

Odkupn?2 | 8§st ka
NDkter® specifikacsky tT kaj2c:t

Pol 8§8tel n?2 r ef &@adeand Roédkladseonaktiva k
Pd & nimu datu ocefhi.

Pol 8teln2 datum ocenBDn2: 27.
Chr 8nnDng8 | §s|enkjmenoviégBodndt) % Ur

BDroveR Stri k&mnirele@dnicony % Po
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C.16

C.17

Cc.18

C.19

C.20

D.

D.2

Annex2

Participace85,00%

AOdkupn2 | 8ssidka odpov2dat so
Participaln?2 | 8stky.
PSilemg plat?2:

AParticipdl mudle§otdipomv2dat Pa

@ nul ou, pokud je Koneln§ r
Strike; jinak

(b) rozdi em me zi (i) Konel nou r
Strike.

Vysledré Participdni | &ka bude vyfena P & ni referedni
cenou, vypd®na @Quantd) v MIhN produktu a vyasobena
Url enou jmenovitou hodnotou.

Datum splatnosti derivatovyc Datum splatnosti: 30.11.2020

cennychap2|'daIumreaIizaceKoneln® datum ocenbhDn2: 26 . 1°
nebo konel|l n® r ’ ' T
Popi s postupuVegker ®|plnaotucy z cennich pa
deriv8tovlich ¢ pr ost S ccledrimgpvych systému, které platbu d

pSevedou do depozitn2ch. banl

Popis metody realizace vynosu Platba Odkupil &ky pS splatnosti.

derivs8tovich ¢
Realizal n?2 cenKonel n8 r ef eTmB il aritmetidgepnTall) vgeth
ref er en| ndkladoeéba  Uzavradch cen Podkladaho aktiva v msledujci dny:
nastroje. 27.05.2016, 28.11.2016, 26.05.2017, 27.11.2017, 28.05.Z
26.11.2018, 27.05.2019, 26.11.2019, 26.05.2020 a 26.11.-
Popis druhu  podkladovéh Podkladové aktivum
nastrOJe a mista, kde ,Iz Druh: Index
infformace o  podkladovén
néstroji nalézt. Nazev: EURO STOX® Low Risk Weighted 50
Sponzor indexu: STOXX Limited
Informace o Podklad@m aktivu, jeho minuda dafj ¥ykonnosti a
jeho volatilitd Ize Zskat z msledujcich  zdrof:
http://www.stoxx.com
Rizika

Hlavni adaje o hlavnich rizicich, ktera jsou specifickgpro emitenta

Na Skupinu Raiffeisen Centrobank mohou mit negativni dopad obchodni a ekonc
podm2nky; slogit8g situace na trhu jig

Spol el nost Rai ffeisen Centrobank a St
ekonomi ck®m prost Sed?2 na trz2zch, na ni.

Konkurenlnz tlaky v odvDtv2z finanl|ln2zct
podni k8§n2 a vl sl eyRaleisencCenprabank Sen?2 Skupi
Skupina Rai ffeisen Centrobank j e vVyst
protistranam a riziku koncentrace.

Skupina mTge blTt neg8douc2m zpTsobem o
Jelikog se znaln& KISisent|T nBmisttent aakad i !
vichodn?2 EvropnD a v jinlch zem2ch, kt
mRDnovIim rizikem.


http://www.stoxx.com/

D.3,

Annex2

Visledky obchodovg&n2 spolelnosti Rai f f
mohou zavisena mnoha faktorech, které jsou mimo jeji kontrolu.

Spol el nost Rai ffeisen Centrobank |l el ¢
spolelnostech.

Skupina je vystavena riziku likvidity.
Skupina je vystavena trgn2mu riziku.

Skupina Raiffeisen Centoank j e vystavena rizikTm
oblasti komodit.

Na Skupinu mTge m2t neg8douc? dopad st

Skupina Raiffeisen Centrobank je vyst.
selhéani intermdh  S2 zen?2, osob, syst®mT (zej m®
dTsledku wvnBRDjg2ch wud8lost 2, asS jig zg

podminkami (provozni riziko).

Nov® pogadavky ze strany vl §8§dy I psley
adekvgtn?2 Yar ovoni kapitalizace a p8ky
znamenat nutnost pSizpTsobit se zpS2snt
zpTsobit, ¢ge by Skupina v budebaligvwditu. mus

Existuje riziko zmhRn v daRov®m r §mci ,
danhD a zaveden?2 danBD z finanln2ch tran:

Existuje riziko, ge Emitent nebude scftF
prost 9@dl8wnddn® z8vazky.

V budoucnu bude m2t Emi tent povinnost
kriz2z a do fondhteimané€mecanbgbt®mMT poj

Existuje riziko zvigen® regulace a vili:

Obchodnimodel Skupiny Raiffeisen Centrobank je zavisly na jejim diverzifikované
konkurenceschopn®m mi xu produktT a sl u:

S obchodn?2 | innost?2 Skupiny Raiffeisen
dobrého jména.

Na hospod§Sski® wIimns§ exdrkayl rSTkuwl i v jej2 sc
Skupina Raiffeisen Centrobank je vysta:

Existuje riziko potenci8§8ln2ch stSetT
Emitenta.

Skupina RaiffeisenCénr obank je vystavena dal g2m r

Hlavni daje o hlavnich rizicich, ktera jsou specifick& pro cenné papiry

UPOZORN’nN'C NA RI Z1 KO: I nvestoSi by si mnD1 i
své investice nebop2 padniN jej2 | 8sti. OdpovhRDdnost i
investice (vlietnhD vedlejg2ch n8kladT).

OBECNA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY

Cenn® pap2ry nemus?2 blt vhodnou invest
alnebo zk genosti ohl ednnD finanln2ch trhT,
finanl nzm zdrojTm a likvidithD nutn® k -
zcela podm2nk&m tTkaj2c2m se Cennich p

vivoje v dTsledku ekonomicklch faktorT,
faktor T, kter® mohou m2t vliiv na jejic

MTge doj2t ke stSetTm z8jmJ, kter® mo
potencialni investory.

Nenimogn® zarulit, ge se rozvine |ikvidn
rozvine, ge bude jeho existence pokra
i nvestor nebude schopen sv® Cenn® ydiy.?
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OBECN
AKTIVA

Annex2

Trgn2 hodnota Cennich pap?2rT z8vis2 na
cena.

Z8konnost n8kupu Cennlch pap2rT nen2 z.
Na VIlastn2ky cennich pap?2rT se mTge vz
Potet i 81 n2 investoSi maj 2 povinnost zaj.i

Financov§8n? n§kupu CennlTch pap?2rT pro:
objem potencialni ztraty.

Transak|n2 n&klady, kter ® Cseenntiickajp?apZe
dopad na potenci 88l n2 ziskovost Cennlch

Hodnotu Cennlch pap2rT nebo Podkl adove@
SmRDnn® kur zy

MTge se st§gt, ge Vlastnzci cennlchlilkp’
souvisejicim s Cennymi papiry

Jsoul i jak®koliv Cenn® pap?ry odkoupeny
pap?rT vystaven dalg?m specificklm riz
bude ni gg2, neg esdd acs|ne®kh®%v aolddk u(prui)z.i ko p

Existuje riziko pozastaven?z, pSerugen?
a/nebo Podkladovymi aktivy.

ZajigSovac?2 transakce uzav2ran® Emiten-’
Re&8lnl vinos mKgebkldesat hvw dTieshednocen
InvestoSi se mus?2 spol ®hat na funk|l nos-

Rakouské soudy mohou jmenovat spraw€ergtory) Cennl ch pap?2r T,
pr8va a zastupovat z8)mgj iVilmasf m®Rgm,c e

péngdl’J mTge Dblt schopnost VI astn2kT ¢
Cennlch pap2rT individu8l nhD omezena.
SmDrnice EU o Yas p o rli§hythuhrazéna mebe inkasoyana gpkat
prostSedatebmzmongrostSedkovatele ve
z t®to platby m§ blt sragena | 8stka da
platebn2 zprostSedkovatel |i jak8koBisv
souvi sl osti s jaklmikoliv Cennl mi pap?
grossu p i) .

Cenn® pap?2ry se $2d? rakouskIm pr§vem
pSedpi sT mohou m2t negati2vrny® a o\plaads tnm? k
Cenn® pap?2ry mohou podl ®hat odpisTm ne
urlit® spougtBDc? ud8losti, cog mTge zp
i nvestice do Cen n IstqZzikoqmé ghsorbdvannzedn.o | ej i ¢
VIiastnzci cennlch pap2rT jsou vystaven
hradit platby vypllvaj2c2 z Cennlch pa
VIiastnzci cennTch~pap2r'[ pSeb2r aj 2yvedok
pokl esu ceny Cennlch pap?2rT.

Vzhl edem k tomu, ge nel ze | init z8vDry
Poltu jednotek v pSZpadl’J ge Jjsou Agre
Konel nlch podm2enkwlcchi faog fimo uj SAvu i nvest
schopni odhadnout skutelnl objem emi s«
pap.?2rT

VIiastnzci cennlich pap2rT by mnDIli vzz2t
neprospQRcTh c\lnansitcrh2 kpap2r T, a tudzg je
souvislosti s investic2 do Cennlch pap:
A RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY VAZANYMI NA PODKLADOVA
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- Vlastn2zci cennT~ch pap2rT mohmuapébp2t§(
nepS2zniv®ho viIivoje ceny pS2slugn®ho |
ztraty).

- Vlastn2ci cennlch pap?2rT nesou riziko

- Specifick® typy PokoadovTcah iarkvt & svt 0sSi s
vhDdomi toho, ¢ge kagdl dopad na Podkl ad:t
na Cenné papiry.

SPECIFICKA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY

- Cenné papiry spojené s indexem jsou vystaveny mimo jiné riziku gtymar  z e
indexu a metody jeho vipoltu a tak® ri

SPECIFICKA RIZIKA SPOJENA S CENNYMI PAPIRY

Cenré pagry jsou vystaveny rizikm vyplyvajicim z nefszhivych pohyll cen Podkladogho
aktiva, ze zrfih Urokowch sazeb, zlekavanych budouéch fluktuad ceny Podkladogho aktiva, z
mognych prodlems placeim, ze ztéty hodnoty vl ase a z uplyniiplatnosti Ceného pagru, caj
mT § vést i ke ztéth

E. Nabidka
E2b DTvody nab2ditk List® vinosy z emise jakTect
vinosT, pokud Emitentem pougity pr o j ak®
dosagen? ziskuEmitentem pougity pro Wl ely
urlitlch rizik financovgn2. Emitent mTge ta
jaklchkoliv Cennlch.pap?2rT ¢
E.3 Popis podminek nabidky: Podminky, kterym nabidka podléha
Nepougije se; tato nab2zdka 1

VeS®jra natidka Cengich paprT mT § byt linfha ze strany
Spold nosti Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft jinakj |
podle| lanku 3(2) snirnice o prospektu v Rakousku, ¥dKecku, v
Polsku, v I8ii, v Leskeé republice, v M&larsku, v Rumunsku, vi
Slovenskrepublice, ve Slovinsku a v Chatsku @ lenské staty

veSjné nabidkyf) bfhem obdob od a Vetd prvniho dne
Upisovaého obdold do a Vetn) Kond ného data ocehi

(AObdobi nabidkyf), s whradou &dasrého ukorden a

prodiouwen dle uvg @n Emitenta. Od a hetn)Data emise do ¢
vl etn) poslediho dne Obdob nakddky budou Cené pagry

veRjndnaklizeny trvale (jakd'stdla emise).

Cenré pagry mohou Iyt upisovdny od a vetn)02.11.2015 do ¢
vlet) 16:00 \ideRského |asu dne 26.11.2015A¢pisovad

obdobif), s whradou [&d asrého ukoreni a prodloujeni dle

uvg én Emitenta. Bhem Upisovatho obdoth mohou invest8

| init nakidky na rdkup Cenrych paprT (tj. upisovat Cen@pagry),

pSlemy plat, ge (i) takoe nalddky mus byt platré po dobu
alesp® phli obchodrich drf a (i) Emitent n& pravo zeela dle
svého u\g @n takowé nalddky p$jmout nebo odrfinout a to zcels
nebo ¢ &i a bez uéni dTvodu.

Datum emise je 30.11.2015.

Pol 8t el n2 emi sn?2 kur z, ns§gkl
Cennlch pap?2rT

Emisni kurz: 100,00% Wenré jmenovi€ hodnoty
Emisni p Si r § g kiap$r§ & meé s ngag 1,00% Uterg
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E.4

E.7

Popis jakéhokoliv zadjmu, kteijg

pro emisi/nabidku vyznamny

vietnDb

Odhadované
emi tent
nabzdky

z8] mT Kk

Annex2

jmenovi# hodnoty nT ¢ byt Yatovana

Omezeni prodeje

Cenn® pap2ry mohou blt v r 8§
nebo z url|lit® oblasti %%Sedn
dorulov8ny ppkwaze ttoelpdw,0ol uj 2
pr&§vn2 pSedpisy a pokud z t
zavazky.

Cenné papiry nebyly a nebudou registrovany podle zakona U
cennych papirech z roku 1933gcurities Act of 1933v platném
znNDn?2 (Al&dneo cgneych papirecfi) ani L
regulalnzho org8nu kter ®hok
pravomoci Spojenlch <SpofnéFtatg)

a nesm2 Dblt nab2zeny ani prc
vyjimkou transakci svobozenych od povinnosti registrace ¢
Z8kona o cennlch pap2rech, r
s vijimkou zahrani | n?2Regulaton &

Zakona o cennych papirech.

Cenn® pap?2ry tak® nebudou n
subj ekt Tm oz n &peoificlhS. perspiia kn aJSH
owned foreign entitigs dle definic v oddile A {ubtitle A
pododdile 4 Chapter 4 (A 1471 ag A 1¢
Spojenlch st §ntgrnalzRevenoek Code 10D 1HE
( 0 z n a mojaka Rof@ign Account Tax Compliance Att
FATCA, 201) a v Ko nel nTFinah Regunt®ay:
emitovanlich v r8&mci tohoto
s t 8intefnal Revenue Servicdne 17. ledna 2013.

Emi tent mTge | as od | asu zas
pap2rTm, napS$S2klad jednat |
vypol 2st hodnotu Podkl adov®
aktival i ur |l it skladbu Podkl adog

st Set z&§jmJT v pS2padhn, kdy c
samotnim Emitentem nebo n N
mohou byt zvolena jako komponenty podkladovych aktiv, net
pS2padHmi tkeenyt udr guj e obchoc
dlugn2kem ve vztahu k takovl

Emi tent mTge | as od | asu p
Podkl adovich aktiv, na svTj
spr g§vin. T a k moh® mit rparitiveiankbo eegativt
dopad na hodnotu Podkladového aktiva nebo kteréhol
referenln2ho aktiva a ngsl et

Emitent mTge emitovat j i n®
Podkladovému aktivu a uvedeni takovych konkbren2 ¢ h  p

na trh mTge ovlivnit hodnot
Emitent mTge poug?2t vegkerl
nebo jeho | &8st k prov§8dRnn?2
ovliivnit hodnotu Cennlch pajy
Emitent mTge z2 sk aPodkiadovém Skeiu t
nen?2 zavg8z8n sdiDI it j ak®k ol
VIiastn2kovi cenn®ho pap2ru.

prTzkumy tlkaj2c? se Podkl a
vyvol at stSet z8) mT a mampiu

néklady, ktetPougi je se emisn?2 pSirg&gka

nebo
Yal t uj e

S vijimkou vige uveden®ho n
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takové naklady ani ze strany Emitenta, anszer any p S
nabidky.
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Hungarian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE HUNGARIAN TRANSLATION OF THE ISSUE

SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE
BINDING.

A.

Al

A.2

KIBOCSATAS-SPECIFIKUS OSSZEFOGAL O

Bevezetés és figyelmeztetések

Figyelmeztetés

A Kibocsaté vagy a Téajékoztat
el k®sz2t ®s ®®r t
jévahagyasa, hogy a Tajékoztal
P®NZigyi

®rt ®kpap?2rok
forgalmazadsa vagy véglege
kihelyezésearan felhasznaljak.

A jelen °ssGswmdfoglgld al a
Progr armrogfamdo) A ker et ®ben k®s
ATajékoztatocd0 ) bevezet Rj ®nek tekin

A befektet Rknek a benT %ipoGsltaott
®rt ®k pap?r &rékpapirokp pz t Art ®nR
vonatkoz6 dontéseiket a Tajékoztatd egészének ismeretébe
meghozniuk.

Sarzuldt

A Tajékoztatdéban foglalt informécidkkal kapcsolatosan valan
b2r.-s8ghoz benyYjt otrdulhak hogye dz
Eurdpai Gazdasagi Téerség tagallamai nemzeti joganak értelnr
a felperes befektetRnek kel
k°lts®geit a jogi el j8r8s me

Pol g8ri jogi felel Rss®ggel
esetleges forditasat kozreadd Raiffeisen Centrobank
( Raiffeisen Centrobankd ) (Tegetthoffst
Ausztria) (a Program Kibocsatto®
tartozik, de csak abban az esetben, ha az Osszefogl
T4jékoztatd tobbi részéveegyltt mint egészet tekintv
f®l revezet R, pontatlan vagy
a Tajékoztatd tobbi részével egyitt mint egészet tekintve
tartalmazza azokat a kiemelt informacidkat, amelyek segitsé
a befektet Rk meagkozd addneesikets kogya
adott Ertékpapirokba befektesserekagy sem

A Kibocsaté hozzajarul ahhoz, hogy a 2013/36/EU irany
®rt el m®dben p®nzg¢gyi kozvet ?
Ertékpapirok forgalmazéasat vagy véglegestke | y e z ®
minden hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas (egylttese
P®nz¢igyi &KPzwhwatszmBk hassa a
Program keret®ben kibocs§gt:¢E
forgalmazasara, illetve végleges kihelyezésére aaomifatkoz6

Az ajanlati ko't(‘jttségv®g| eges Felt ®t el ekbgn me g
i dRtartamSnak _amelynek_sor,§n az,®r|nt,ett

al att a p®nz. |II(::-_t\,/e veg/leges, klhelyezgse, megvalos,gl,hat, feJteve, hog
forgalmazast vagy véglege _ngekoztato tovabbra is érvényes a Ta_tjekoztatokra vonat
kihelyezést végezhetnek, ¢ ran y e | vet —a o bel sR jogba 81 ¢
amelynek tekintetében TRkepiaci T°rv®ny) 6a szakas:s

Tajékoztaté felhasznélasara
engedélyt megadtak.

A Tajékoztatd hasznalatavi
Osszefliggésben az engeds
megadasahoz szikséges minc
egy®b, egy®rte
feltétel

A Kibocsatd azzal a feltétellel adta meg az engedély
T8j ®koztat - -nak az £rt ®kpap-
k®s Rbbi f orgal maz §s §\halyezésével
kapcsolatos felhaszng8l 8§s8r a
megkapjak a T4ajékoztatdt, annak esetleges mellékleteit
vonatkoz6 Végleges feltételeket, tovabba hogy (ii) mindeg
P®nzg¢gyi Kezvet2tR a | el ezasi
korlatozasok, valamint az adott jogrendszerben alkalmazi
jogszab8lyok ®s el R2r8sok b
annak esetleges mellékleteit és a vonatkoz6 Végleges feltétel
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B.

B.2

B.4b

B.5

Annex2

A Kibocsaté a vonatkozd Végleges Feltételekben tove
feltételekhez is kotheti hozzajarulasat a jelen Tajékoz
felhasznalasahoz

F®l k° v®r bet TTov&bhbi pPp®nz¢gyi kezvet2tR
tajékoztatas arra vonatkozéat ov 8§ b b i pPp®nzg¢gyi kezvet2tkhk
hogy ha egy pGt&j ®koztatni a befektetRket
aj 8nl atot tesz

p®nz¢gyi koz

ajanlattételkor tajéoztatia a

befektet Rket

felt®tel eirRI

F®I k°v®r bet TATajékoztatétfelhaz n 81 - mi nden tov§ghb
tajékozatas arra vonatkozbal koteles sajat weboldalan nyilatkozni arrél, hogy az itt
hogy a Tajékoztatét felhaszna meghat §r oz ot t enged®l ynek ®
mi nden p®nz¢ g megfel el Ren haszn8lja a T§j(
koteles sajat weboldala
nyilatkozni arrél, hogy az it
meghatarozott engedélynek és

ahhoz el R2rt

megfel el Ren

Tajékoztatbt

A Kibocsato

A Kibocsaté hivatalos é: A Ki bocs§gt - hivatajos neve
kereskedelmi neve kereskedel mi neve ARai ffeis

ARaiffeisen Centrobank Csopord v aGgoportA el ne
Raiffeisen  Centrobank, leanyvéllalatai, valamint tére
véllalatainak 6sszességémmatkozik

A Kibocsatd székhelye, jog A Raiffeisen Centrobank az osztrak térvények alapjan alapitc

for mg§8j a, a KibmTk°dR, ®s a B®c s i HaKdelsgerishk \&ign

szabdalyoz6 torvény és cégjegyzékébe Hirmenbuch 117507 f nyilvantartasi szama

bejegyzése szerinti orszag bejegyzett részvénytarsasad\kiiengesellschaft A Raiffeisen
Centrobank bejegyzett székhelye az Osztrak Koztarsasa
Bécsben van. A Raiffeisen Centrobank bejegyzett székr
Tegetthoffstralle 1,015 Bécs, Ausztria

A Kibocs§8gt -t Az ezl et ®s gazdas§8gi v

ter ¢l et ®t ®r i n gyakorolhatnak a Raiffeisen Centrobank Csoportra, tovabl
nehéz piaci koérilmények hatranyosan befolyako#taRaiffeisen
Centrobank Csoportot.

A Raiffeisen Centrobank és a Raiffeisen Centrobank Csc
azoknak a piacoknak a gazd
tevékenységuiket kifejtik.

Az Yaj korm8§nyzat.i vagy S Zs&
megf el el Rsittéeka®rel sziBtinek valtozasai mia
Rai ffeisen Centrobank Csopot
nor m§Kk vonat kozhatnak, ®s i
|l i kvidit8s bevon§8s8t 2rhatj 8§

Amennyiben a Kibocsatdé eg A Kibocsaté a Raiffeisen Csoporton belll értékpdiietagra
csoport tgja, a csoport leirdsa ¢ szakosodott hitelintézet, amely a kdaépet europai térség piaca
a Kibocséto helyzete a csoportt folytat tevékenységet. A Raiffeisen Csoport a kékeélet airépai

belil piacon jelenl ®vR, o0s ztr § kkelet
europai piacokon kivil a Raiffeisen Csoport szamos
nemzet k©°zi p®nz¢gyi pi acon

képviselteti magat.
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B.9

B.10

B.12

Nyereséee | Rr ej el z @
-becslés esetén a szamai
kozlése

A kordbbi pénzigyi adatokr

vonatkozdan készil
kényvvizsgaloi jelentésbel
szerepl R b8§rm

vélemény jellegének leirasa

V8l ogatott k
pénziigyi adatak

Nyilatkozat arra vonatkozoar
hogy az utolsé auditalt pénziig
beszamol6 kozzététele Gta ne
t°rt®nt | ®nye
véltoz& a kibocsaté
kildtdsaiban, illetve barmel
fel mer ¢l t | ®ny
valtozas leirasa

A korabbi pénziigyi adatokr.
vonatkoz6 informéciokka
|l efedett i dRs:
pénzugyi vagy kereskedé
helyzetben bekdvetkeze

Annex2

A Raiffeisen Csoport anyabankja a bé
RaiffeisenLandesbankehiolding GmbH, amely az RZB tdbbsé
tulajdonosa. Az utdbbi tébbségi részesedéssel rendelkezi
RBI-ben. A Kibocsatd szerepel az RBI konszolidalt pénzil
beszamoldjaban, az RBI pedig szerepel az RZB konszol
pénzugyi beszamoléjaban. Az BZ a  Raiffeisen
Landesbankettolding GmbH konszolidalt pénziigy
beszamoldjanak részét képezi.

A Raiffeisen Centrobank anyabankjanak, a Raiffeisen B
Internationain a k ( RB1) a AFi t for
hatékonysagnovelési programja részek& Raiffeisen Csoporto

bel ¢l a k°zelj°vRben bizonyo
varhaté, ami hatassal lesz a Raiffeisen Centrobankra is
Rai ffeisen Centrobank me g |

0sszpontositani, amelyeket a részvénykereskedéteémntékesités
valamint a certifikatok testesitenek meg. Az Equity Capital Mar|
/ Mergers & Acquisitions és a Private Banking Uzleti szegme
kivAlnak a Raiffeisen Centrobankbdl és azokra vonatk
adatszol g8l tatg8s vi ss z aRaifesénl
Csoport 2014. december -8Bl pénziigyi beszamolojabal
Ugyanakkor dontés sziiletett arrél, hogy a Raiffeisen Centrol
arukereskedelemmel foglalkozé leanyvallalatai eladasra ketdl

Nem alkalmazando;
készlt

nyereségl Rr ej e | -b®dés ner

Nem al kal mazand: ; mi felergés tnent
készult
201412.31. 2013.12.31.
ezer eurdban (kerekitve)
Eszkdzok 6sszesen 2730676 2510575
Nettdé kamatbevételek 3807 3268
Ad-z8s el Rtti 8 628 14 014
Adoézott eredmény 8 426 11 255
Csoportszinti 8 894 12 422

eredmény

Forras: 2014. és 2013. évi auditalt konszolidalt pénziigyi beszamoldk

A 2014. évi auditalt konszolidalt pénziigyi beszamol6 kelte 6

j el en T8 ®koztat - kel t ®nek
kedvezRtl en v 81 t oz §&yvallmlataikak bs
kildtasaiban

Nem alkalmazandé. A Kibocsaté és konszolidalt leanyailaiak
p®nzg¢¢gyi hel yzet ®ben nem t°r
31. ota
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

c.2

jelentRs v&lto
A Kibocséatéval kapcsolato
barmilyen olyan aktualis
esem®ny | e2r §s
mértékben  befolyasolja

Ki bocs§gt - fiz
megitélését

FéggRs®g a cso

tarsasagoktol

A Ki b o c seyédkenységi
korének leirasa

A Kibocsaté az Aéltala ismel
mértékben nyilatkozzon arr
vonatkozo6an, hogy a Kibocs&
kdzvetvevagy kozvetlenul mas
szervezet tulajdonaban vag
el | enRr z-®gshaigen
melyik ez a szervezet, tovabt
r@szl etezze
jellegét

Egy adott kibocsaté vagy anne
hitelviszonyt

értékpapirjainak ¢
hitel mi nRs2t®s
k ®r ®s ®r e vagy
folyamatban valo
egycttmTkeod®s @

Ertékpapirok

Az aj 8nl atban
kereskedelmi forgalombi
bevezetett értékpapiro
tipusanak és osztalyanak leira
az értékpapir azonositoszaval
egyutt:

Az értékpaphkibocsatas

Annex2

Nem alkalmazand6 nincs a Kibocsatoval kapcsolatos oly
aktus8lis esem®ny, amel vy a
meg?t® ®s®t jelentRs m®rt®kb

Nem al kal mazand- ;. nincs il

y e

A Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Csoporton b
értékpapitlizletagra szakosodott hitelintézet, amely a kézpt
eurépai térség piacain folytat tevékenységet. A Raiffel
Centrobank részvényekkel, szarmazékos tkekiéel és
t Rke¢ggyl et ekkel kapcsol at os
v8l aszt ®k 8t k2n8lja a tRzsd
Raiffeisen  Centrobank  személyre  szabott  privéatbe
szolgaltatasokat is nyudjt. A Kibocsadté a fuzios

véllalatfelvasdési (M&A) tevékenységet kizarélagos tulajdonéhb
allé leanyvéllalatan, a Raiffeisen Investment Advisory Grmés
annak leanyvéllalatain keresztil végzi, amely vallalatok tobbsé
Raiffeisen Centrobank konszolidalt pénzigyi beszdmoldjé
szerepel. A Riffeisen Centrobank Csoport mas tagvallale
aktivan vesznek részt a nemzetkdzi &rukereskedelen
el sRsorban a gumi ®s vegyli a

2014. december 3®n a Rai ffei sen Ceni
598 850 EUR volt, amely 655 000 db néeér nélkuli
t°rzsr ®szv®nybRI gl 1 t.

A torzsrészvények tllnyomé része, a Raiffeisen Centrot
részvényei 99,998 nak megfel el R 654 !¢
Kl-Beteiligungs GmbH és annak leanyvallalata, az RBI
Beteiligungs GmbH (Bécs) vallalatokon keresztaz RBI
(kdzvetett) tulajdonaban van. A fennmaradé 1 db részvény (0,1
bécsi Lexxus Services Holding GmbH, az RBI kozve
lednyvéllalatanak tulajdonaban van. Ennek kovetkeztébe
Raiffeisen Centrobank az RBI kozvetett lednyvéllalata.
RaiffeisenCehr obank r ®szv®nyeit. eg

Nem alkalmazandé; sem a Kibocsaggm annak hitelviszony
megtestes?2tR ®rt®kpap2rjai
hitel minRs2t®ssel

Az Ertékpagrok Winner Certifilkitok (eusipa 1100gs az ISIN
kodok ATOOO0A1H1G1, a démet Wertpapierkennnumme
RCODDDés a CFI kd DBZUFB.

Az Ertékpapirokat egy bemutatéra sz6lé allandé Ossze
Ertékpapir testesiti meg.

Az Ertékpapirok NévlegesOsszege CZK 1.000,64.

Az Ertékpapirok kibocsatasanak Termék Pénzneme Quanto
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C5

C.8

c1

C.15

pénzneme:

Az értékpapirok szaba
atruhazhatésagara vonatko.
esetleges korlatozasok leirasa:

Az értékpapirokhoz kapcsoléd
jogok leirasa, a  jogol
ranghelyével és korlatozasaiv
egyutt:

Annak jelzése, hogy a
aj 8nl atban

értékpapirokkal val6 kereskedé
kérelmezike vagy kérelmezn
fogjak-e szabalypott vagy azzal

egyen®rt ®kT e
t°rt®nNR forgal
a kérdéses piaco

megjelolésével:

Annak leirasa, hogyal
befolyasolja a befektetés érték
a mogottes eszkoz(ok) érték
kivéve abban az esetheha az
értékpapirok névértéke legalal
100 000 eurd.

Annex2

korona ECZK ).

Az Ertékpapirokavoiak 0 z - j ogszab§8l yok
az érintett elszdmolasi rendszerek &ltalanos feltétele
megfel el Ren 8§truh8zhat - k.

Az Ertékpapirokhoz kapcsol6dojogok

Az Ertékpagrok jogot biztostanak tulajdonosaik éméara, hogy a
C.15. pontban észletezettek szerint égyt formaljanak
visszawtéasi 6sszegre.

Az Ertékpapirok statusza

A Kibocsatonak az Ertékpapirokkal kapcsolatos kotelezetts
biztositék nélkiilés nem alarendelt kotelezettségek, amelyek n
egymassal, mind pedig a Kibocsaté egyéb biztositék nélkili és
alarendelt kotelezettségeivelgyenrangiak ki v ®v e

t°rv®nyi el R2r8sok 8&ltal ell

Jogokra vonatkozé korladtozasok

A Kibocsaté bizonyos koriilmények kézott jogosult felmondan
Ertékpapirokat és/vagy modositani az Ertékpapirok Feltételeit
példaul tébbek kozott piaczavarok, esetleges korrek
események (pl. egy mogottes részvéry@lj 8 n  t °r t ¢
osztalékfizetés) és/vagy rendkiviili visszavaltasi események
fedezeti Gigylet meghilsulasa) esetén.

Ha a Kibocstd Ggy hatroz, akkor togbbi szaldlyozott piacokon
is engedlyeztetheti azErtékpaprok kereskeését a kivetkeR

EU-tagdllamokban: Asztria, NNmetorsag, Honatorszg, a Cseh
Koéztarsasg, Magyarorsag, Olaszorsay, Lengyelorsag,

Roménia, a Szlogk Koztarsasg és Szloénia.

Az Ertékpgp’rok értékét befolydsolja a Migottes Eszkz értéke,
mivel az Ertékpagr visszaWtési Osszege a dvetkeFk szerint
flgg a Mogottes EszkiztR:

Visszavaltas

Mindegyik Ertékpagdr feljogodt minden egyes érintett
Ertékpadr-tulajdonost arra, hogy a Kibodté kifizesse saméra
minden egyes Blleges Osszeg tekintében a Visszaditasi
Osszeget (amely mindig egy@wagy nagyobb, mint nullaés
amennyiben ez aisszeg alacsonyabb ranbl, akkor nullanak
tekintendy).

A fent meghatarozott kotelezettség020.11.36anfén valik
esed®kess® azzal a felt®tell
Napot a SzerzRd®ses Felt ®t el
elhalasztjak (példaul a Lehivhaté Epépirok lehivasa, vagy adc
esetben a Piacot Megszakité Esemeény kovetkeztében elv

korrekci - miatt), akkor a L
m- dosul egy, a V®gs R £rt
i dRtartam8val megegyezR ikordR

£Ert ®kpap?2rt szab8lyszerTen |
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C.16

Cc.17

Cc.18

C.19

C.20

D.

D.2

A szarmazékos értékpapirc
megszTn®s®nek

napjai a lehivas napja vagy
V®gSR ref.erenc

A szarmazékos
elszamolasi
ismertetése.

értékpapirc
eljarasans

A szarmazékos értékpapirc
hozamkifizetésének ismertetése

A mogottes eszkdz lehivasi a
vagy Vv®gsR ref

A mogottes eszkdz tipusak
ismertetése, valamin
tadjékoztatas arrol, hogy hc
taldlhaté informacié a mdogotte
eszk®°zr RI

Kockazatok

Annex2

esetben a piac megszakitasara vonatkozé rendelkezés

megfel el Ren
Visszavaltasi Osszeg
A Visszavaltasi Osszeg egyes elemeinek részletes leirasa

Indul6 Referenciaar: A Rigottes Eszkz Zar6aa az Indub
Ertékelési Napon.

Indul6 Ertékelési Nap: 2015.11.27
Védett Osszeg: adllegesOsszeg 95,009
Kotési Ar: az Indub Referenciar 100,00%a

Részesedés: 85,00%

A Vhkszavéltasi Osszey a V®dett ¥Yzesedés
Osszeg 0sszege.

Ahol:

A RészesedésiOsszéag egyenl R a R®szes

@null 8val, ha a
egyeéb esetekben pedig
b)a (i) V®gsR Referenciar ¢

A kapott Reszesdési Osszeget el kell osztani az Indu
Referenciarral, a Terngk Pénznengben kifejezve fQuant@) és
meg kell szorozni a &legesOsszeggel.

V®gs R Refer

Lejarat Napja: 2020.11.30

V®gsSR £rt ®kel ®si Nap: 2020. :

Az Ertékpapirral kapcsolatbah el j es2t endR a°
Kibocsato a Kkliringrendszerek felé telggsihogy azok azt
tovabbutaljak az Ertékpapinlajdonosok letéti bankjainak.

A Visszamdtési Osszeg kifizeése lepratkor.

VégRR Ref er e nogdttes Eszkz 0sAzesflagos (vagyis
szamtani kKzép) Z&rd&a a lovetkeR napokon: 2016.05.27
2016.11.28, 2017.05.26, 2017.11.27, 2018.05.28, 2018.1
2019.05.27, 2019.11.26, 2020.056862020.11.26.

Mogottes Eszkoz:

Tipus: Index

Név: EURO STOXX® Low Risk Weighted 50
Index Szponzor: STOXX Limited

A Mogottes Eszkzre, annak mtbeli és jovRbeli teljestményére
és volatilitasdra vonatkop informéci6é a kbvetkeR forrasokidl
szerezhdk be:http://www.stoxx.com

Kifejezetten a Kibocsatd vonatkozasaban fennallé kiemelt kockazatok ismertetése
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Az lzletis gazdas8gi viszonyok kedvezRtl en
Csoportra, tovabba a nehéz piaci korilmények hatranyosan befolyasoltak a Rai
Centrobank Csoportot.

A Raiffeisen Centrobank és a Raiffeisen Centrobank Csoport azokiatoknak a gazdasay
kernyezet ®t RI f¢gg, ahol tev®kenys®ggk:

A p®nz¢igyi szolg8ltat:- szektorban foly:
a Raiffeisen Centrobank Csoport ¢zl eti

A Raiffeisen Centrobank Csoport kitett a hitelkockdzatnak, a partnerkockazatn
koncentracios kockazatnak.

A Csoportra kedvezRtlen hat88st gyakoro

Mi vel a Kibocsg&t- ®s a Csoport mTvelee
KozépKeletEur - p&8ban ®s az eur-z-n8n k2v¢gl e
kitett az arfolyamkockazatnak.

A Raiffeisen Centrobank kereskedelmi eredményei ingadozhatnak, és azok az alts
befoly8sol hat:- sz8mos t®nyezRtRI f ¢ ggn:

ARai ffeisen Centrobanknak sz8mol ni a K ¢
szarmazo kockazatokkal is.

A Csoport kitett a likviditasi kockazatnak.

A Csoport kitett a piaci kockazatnak.

A Raiffeisen Centrobank €kbkeakapcsotodolkackazatoktne
A Csoportra kedvezRtl en haéshénzrigypolitiaak or o

A Raiffeisen Centrobank Csoport a bel s|
i nformatikai rendsz@me&R , hii 8§nyd ¥y8 qa ikb,
veszteség kockazatoknak kitett, fliggetlendl attél, hogy azokat szandékosan vagy vé
okoztéke, illetve hogy ezeket természetes korilmények idéztéke | R ( mT k © d ¢

Az 0j kormanyzativagysz&l yoz - i el R2r 8§sok, wvalamint
szintjeinek v8ltoz8sai miatt a Raiffei:
vonat kozhatnak, ®s a j°vRben p-tl -1l ago:
Az adodrendszer valtozasanak kockazata, kilbndsen a bankadét és a pénzigyi tre
bevezet ®s®t il l et Ren.

El Rf ordul hat, hogy a Kibocs§gt - nem Kk®p
ketelezetts®gre vonatkoz- minimum el R?2
A j°vRben a Kibocs8t:- k°teles bizonyos

Al aphoz (Single Resolution Fund) ®s
programokba.

Kockazatot jelent a szabalyozas és az allami szektor befolyasareitedése.

A Raiffeisen Centrobank Csoport izleti modellje a Csoport termékeinek és szolgéltaté
diverzifikalt és versenyképes valasztékatdl fiigg.

A Raiffeisen Centrobank Csoport mTked®

A Csoport mTdkm?@h®&sBRn ejke leernet Rsen befol y§s
kock8zatkezel R k®pess®ge.

A Raiffeisen Centrobank Csoport geopolitikai kockazatokat vallal.

A Kibocs§gt - adminisztrat?z2v, vezet R ®s
Osszéérhetetlenség kockazata.

A Raiffeisen Centrobank Csoport tovabbi kockazatoknak és bizonytalansagoknak.is ki

D.3, Kifejezetten az értékpapirok vonatkozasaban fennallo kiemelt kockdzatok ismertetése

D.6

KOCKCZATI FIGYELMEZTETES: kaiszthbarf azzalt hedy Bikeszithetig

teljes befektet®s¢k, vagy annak egy r ®sz®n
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a befektetése értékéig terjed (ideértve a jarulékos koltségeket is).
AZ ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO ALTALANOS KOCKAZATOK

Az £rt®kpap2rok nem minRs¢lnek al kal ma:
rendel keznek kell R ismeretekkel ®s/ vag
ni ncs hozz8f ®r ®s ¢ k azokhoz az i nf ozxr és!
likviditashoz, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy viseljék a befektetés dsszes koc
ésl/vagy nincsenek telies mértékben tisztaban az Ertékpapirok feltételeivel és/vac
képesek értékelni a gazdasagi, kamatlab és egyéb, a befektetésiiket bdfolydst ®
lehetséges szcenarioit.

Fennallhatnak olyan érdekellentétek, amelyek negativ hatast gyakorolnak az Ertékpe
®s/ vagy a |l ehets®ges befektetRkre.

Nincs garancia arra, hogy kialakul az Ertékpapiroknak egy likvid masodlagos piaca, v
K i is alakul ilyen, nem biztos2tott ant
feltétlenil tudja eladni Ertékpapirjait valos értéken (likviditasi kockazat).

Az Ert®kpap2rok piaci ®rt ®k e sz 8§mossent
alacsonyabb is lehet.

Az Ertékpapirvasarlas jogérvényessége nem biztositott.

Az Ertékpapirtulajdonosokat adovagy egyéb okmanyos koltség, illetve illeték fizetés
kotelezhetik.

A leendR befektet Rknek f ¢ gkgreitkl en t 8) ®k:

Az Ertékpapitv § s 8§r | 8s hitell el vagy k°lcs®°nne
lehetséges veszteségek nagysagrendjét.

K¢l °n®sen az £rt®kpap?2rok v®tel ®hez ®s
hatast gyakorolhatnakz Ertékpapirok nyereségpotencialjara

Az Ertékpapirok vagy a Mogottes Eszkoz(6k) értékét nagymértéken befolyasolhat
arfolyamok

EIl Rf ordul hat , -tulajdpyosolarem fudjak @z Eytékpapirokkal kapcsol:
kockézatokat fedezni

Az Ert ®kpap2rok |l ej8rat el Rtti visszavsg
tovabbi kock&zatoknak Kkitett, ideértve annak kockazatat, hogy a befektetésnek a
alacsonyabb |l esz a hozama (|l ej 8rat el R

Fennall annak Bockazata, hogy az Ertékpapirok és/vagy a Mogottes Eszkdzok forgalm:
felflggesztik, megszakitjak vagy beszintetik.

A Kibocséto altal kotott fedezeti ligyletek befolyasolhatjak az Ertékpapirok arfolyamat.
A p®nz j°vRbeni Oratt &lkkeaheta betekietés (ealoAamag c i
A befektetRknek az adott klz2ringrendsz:

Val amely osztr8k b2r.-s8g az £rt®kpapzr
jogok gyakorlasara és az Ertékpafilajdonosok érdekeinek képviselésére, amely esetbe
Ertékpapit ul aj donosok azon k®pess®ge, hogy
érvényesitsék, korlatozott lehet.

Az EU megtakar2t 8si i r8nyel ve k ekeeszidl kel
megtenni vagy beszedni egy olyan allamban, amely a forrasad&zert valasztotta, és
kifizet®sbRI vagy annak tekintet®ben e
a kifizetR vagy egy®b s z etekitetgbenmplusa ddsFedek
fizetni az ilyen forrasado kivetése eredményeként (nincs bruttdsitas)

Az Ertékpapirokra az osztrak torvény rendelkezései az iranyadok, és az alkalm
torvények, rendeletek vagy szabalyozoi iranyelvek modositasai Kedvéze n
gyakorolhatnak a Kibocsatora, az Ertékpapirokra és az Ertékpégdonosokra.

El Rf ordul hat, hogy bizonyos Kkiv8Ilt§gsi
2rni vagy 8§t kel l v8ltani s atékBapirtulajdoho8ak
el vesz2thetik az £Ert®kpap?2rokban | ®v R
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veszteségbszorpcio).

- Az Ertékpapirtulajdonosok kitettek azon kockézatnak, hogy a Kibocsaté részben
egészben nem lesz képes teljesiteniaE r t ®k pap2rokb-1 eredR

- Az Ertékpapirtulajdonosok vallaljak annak kockazatat, hogy a Kibocsato hitelkematdtoja
novekedhet, aminek eredményeképp csokkenhet az Ertékpapirok arfolyama.

- Mivel nem vonhatd le kovetkeztetésjae |l z et t Teljes TRke©°c
Sz8m8§b- | azokban az esetekben, ahol a
Egys®gek Sz&ma AfelsR ®rt®khats8rralo k
kockéazatnak, hogy nem képesek mecsilni a kibocsatas tényleges volumenét, igy
Ertékpapirok lehetséges likviditasat

- Az Ertékpapirtulajdonosok vegyék figyelembe, hogy az alkalmazandé adérendsz
Ertékpapirtulajdonosok szamara hatranyosan valtozhat, és ezért gondosan métidgel
Ert®kpap2rokba t°rt.®nR befektet®s ad- v

AZ ERTEKPAPIROK MOGOTTES ESZKOZOKKEL KAPCSOLATOS ALTALANOS

KOCKAZATAI
- AzErtékpapiﬂulajdonos teljes befektet ®s ®t v
Ertékpapirok Mogottes Eszkozeinek drffg ama kedvez Rt 1l engl a

veszteség kockazata).
- Az Ertékpapirtulajdonosok viselik a devizaarfolyaimgadozasok kockézatat.

- A M°Pgo°ttes Eszk©°z°k egyes tzpusai kkpdk ¢
tudniuk kel I, hogy a M°g°ttes Eszk©z©°Kki
gyakorolhat az Ertékpapirokra.

A MOGOTTES ESZKOZ(OK)RE VONATKOZO KOCKAZATOK

- Az indexhez kotott Ertékpapirok egyéb kockazatok kozott kitettek az indextéietzets
sz8m2t 8§si m-dszer e kock8zat 8§nak, val
kockazatnak

AZ ERTEKPAPIROK SPECIALIS KOCKAZATAI

Az Ertékpagrok kitettek a Mgottes Eszkz kedveRlen afolyammozgsaitdl, a kamatibak
véltozasaibdl, a Mogottes Eszkz varhatd jovRbeni &folyam-ingadozsaildl, az esetleges fizédi
késedelmekBl, a pillanatnyi érték veszésébR és az Ertékpapr tényleges vesztéggel o
lejératibdl szarmazd kockézatoknak.

E. Ajanlat

E.2b Az ajanlat indoklasa és a begé A Kibocsatd az Ertékpapirok kibocsatasabdl szarmazo i
felhasznalasa, ha ez az indc bevételeit barmilyen célra felhasznélhatja, és azt altal:
illetve felhaszndlasi cél ma: nyereség kérésére és altalanos finanszirozasi célokra hasz
mint nyereségszerzés és/va fel.
bizonyos kockazatok fedezése:

E.3 Az ajanlat feltételeinek Azoknak a feltételeknek az ismertetése, amelyek hatalya al
ismertetése: tartozik az ajanlat

Nem alkalmazandd; az ajanlat nem tartozik semmilyen fel
hatalya ala.

Az Ertékpagrokat nyilvénos forgalombahozatalra a Raiffeis:
Centrobank Aktiengesellschaft indhatja fel a TResdei
T§ékoztad Irdnyelv 3. Ciklének (2) bekezésében
meghaérozotdl eltérRmaddon a KvetkeRorszagokban: Ausztria,
Németorsag, Lengyelorsag, Olaszorsag, Cseh Kztarsasg,
Magyarorsag, Roménia, Szlodk Koztdrsasg, Szloénia és
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E.4

A kibocsatas/ajanla
szempontjabdl Iényege
érdekeltségek, kéztik a

érdekellentétek ismertetése:

Annex2

Horvétorszg (aANyilv anos Forgalombahozatal Joghatosagaio)
a Jegyesi IdRszak elRnapjpval, a Jegyesi IdRszak el napgt is
beleértve kezddRés a \EgsRErtékelési Napig, a \bgsRErtékelési
Napot is belértve tart idRszak alatt (az8Ajanlati |d Rszakd),
amelyet a Kibocio6 beldtdsa alapgn idR elRt lezarhat vagy
meghosszahithat. A Kibocstas Nap§tol, a Kibocsitas Napgt is
beledrtve az Apnlati IdRszak utol$ nagéig, az Ajnlati IdRszak
utolsd napft is belértve az Ertékpagrokat Aolyamatos
kibocsataso keregben hozzuk nyilénos forgalomba.

Az Ertékpagrok 2015.11.02 napt, ezt a napot is bedetve,

2015.11.26 napon, ezt a napot is Beie (aAlegyzsi |d Rszako)

16:00 Vienna jegyezhigt, amelyet a Kibocid belatdsa alapgn

idRelRt lezarhat vagy meghosszaithat. A Jegyeési IdRszak alatta
befekteRk szabadon tehetnek &ajatot az Ertékpagrok

meg\ésarlaséra (vagyis jegyezhetndkrtékpagdrokat) a kvetkeR

feltételek mellett: (i) az dnlatok legadbb 6t munkanapig
érvényesekés (ii) a Kibocstd sagt bektasa alapjn jogosult az
ajanlatokat indokés rélkul, részben vagy e#szben elfogadni vag
elutadtani.

A Kibocsatas Napja: 2015.11.30.

Az Ertékpapirok vasérlasara vonatkozo indulé kibocsatasi
arfolyam, koltségek és adok

Kibocsatasi Arfolyam: a Bv/legesOsszeg 100,00%

Kibocsatasi Felar: Kiboésasi Febrként a NevlegesOsszeg max.
1,00%a kefilhet felsAmitasra

Ertékesitési korlatozasok

Az Ertékpapiokat csak akkor lehet ajanlani, értékesiteni, ille
egy adott joghatdsagon belll vagy abbdl szarmazdan atadni,
alkalmazando¢ torvények és egyéb jogszabalyok ezt megenc
valamint ha ebbRI a Kibocs§t

Az Ertékpajirokat nem jegyezték be és nem fogjak bejegyezr
Egyesiilt Allamok 1933. évi Ertékpapirokrol szolé6 maédosi
t °r v @egueties(A&d ) al apj &§n, illet
Cl | a nEpyesulf Mlamokd) val amely §1 I
joghatésdganak  ékpapirokkal foglalkoz6 szabélyoz
hatésagéanal, valamint nem lehet ajanlani, illetve értékesiteni |
Egyesilt Allamokban, kivéve az Ertékpapir torvény szer
bejegyz®s al - | ki vetelt k®p:¢
Allamokon kiviil, kivéveaz £rt ®kpap2r t
rendel etnek megfelel R off shc

Tovabba nem lehet az Ertékpapirokat az Egyesilt Allamok 1

®vV i 81 | ami ad-bev®tel ekr RI
vezetett sz8ml 8§k ad-¢gyi
AFATCAO, 2010) AAO al czia@.r

bekezdések) és ez alapjan az Egyesilt Allamok adéhatésaga
altal 2013. januar 1én kiadott végleges rendelkezések szer
ASpecified U.S. persods Vv algS. owhed foreign entitiés
részére ajdani vagy értékesiteni.

A Kibocsato esetenként az Ertékpapirok vonatkozasaban e
mi nRs®g®ben is elj8rhat, 2g
kiszamthatja a Mogottes Eszkdz vagy egyéb referenciaes:
értékét, illetve meghatarozhatja a Mogottes Eszkdz dsszeté
ami érdekellentéthez vezethet olyan esetekben, amikor me
Kibocséaté vagy egy vallalatcsoport altal kibocsatott értékpapir
vagy egyé eszkozoket lehet a Mogottes Eszkdz részel
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E.7

A Kibocs8t- - va
8§81t al a befe
koltségek becslilt 6sszege:

Annex2

valasztani, vagy ha a Kibocsatd tzleti kapcsolatot tart fenn az
értékpapirok vagy eszktzok kibocsatojaval vagy kotelezettjév

A Ki bocs§t - i dRr RI i dRr e
tranzakciokban is résztehet sajat tulajdont szamlai vagy
kezel ®s®ben | evRkR sz8ml 8§k te

vagy negativ hatast gyakorolhatnak a Mogoéttes Eszkoz -
barmely egyeb referenciaeszkoz értékere, és kovetkezéskepy
Ertékpapirok értékére.

A Kibocsatéa Mogottes Eszkdz tekintetében egyéb szarmaz

eszk®z°ket is kibocsS8that,
val6 bevezetése befolydsolhatja az Ertékpapirok értékét.
A Ki bocs§gt - az Ert ®kpap?2r

bevételeinek egészét vagy anretky részét felhasznalhatja ar
hogy olyan fedezeti Ugyleteket kdsson, amelyek befolyasolh:
az Ertékpapirok értékeét.

A Kibocsaté a Mogottes Eszkdzok tekintetében nem nyilvé
informaciokat is beszerezhet, a Kibocsaté pedig nem v
kotelezettségetarra, hogy az ilyen informaciokat felfedje
Ertékpapit ul aj donosok el Rtt. A K
kozzétehet a Mogottes Eszkdz tekintetében. Az il
tevékenységek érdekellentétet eredményezhetnek,
befolyasolhatjak az Ertékpapirok értéké

Az E.3 pontban meghatarozott kibocsatasi felar ki
alkalmazasra.

A fentieken t%wW a Kibocs§gt -
tovabbikolts§ e k et a befektet Rre.
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Annex2

Italian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE ITALIAN TRANSLATION OF THE ISSUE SPECIFIC
SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE ENGLISH
LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE BINDING.

A.

Al

A.2

NOTA DI SINTESI DELLS E M1

Introduzione ed Avvertenze

Avvertenza

Consenso da pa
o della persona responsabile de

SSI ONE

La present e nNdaadi Sintesdg i n/tae scic
come introduttPrespettcda) pedapet
al Programma di Priogrammboi) .St r ut

LOi nvest isdpmesare qualsiasirsia decisione di inves
nei titoli emessi Tiwlio)s enessiar
attentamente nella sua interezza.

I'n caso di ricorso dinanzi
merito alle informazioni contenute nelrgsente Prospettc
| 6investitore ricorrente pot
|l egislazione nazional e Vi ge
Economica Europea, a sostenere le spese di traduzion
Prospetto prima di avviare un procedimento legale.

Rai f fei sen CRaiffeisen GeatrollankA)G d dil
in TegetthoffstralRe 1, 1015 Vienna, Austria (in qualita di emitte
-1 &mittentedo-nel | 6ambi t o del Progil
a rispondere civilmente della presente Nota di Sintesi, cesaf
ogni sua eventuale traduzione, esclusivamente nel caso in
Nota di Sintesi letta insieme con le altre parti del Prosp
risultasse fuorviante, imprecisa o inconsistente 0 non offriss
informazioni chiave per aiutare gli investitori a valete
| opportunit”™ di investire |

LOEmittente presta il suo ¢
credito e le imprese di investimento di cui alla Dirett

redazione del Prospett 2013/36/EU, operantufficialmente in qualita di intermedial
all é6utili zzo d finanziari per la rivendita successiva o per il collocamento fit
successiva rivendita rdei Titoli ( e nt rlreenmmediari Finadziad @)t

collocamento finale di titoli de
parte di intermediari fianziari.

Indicazione del periodo di offert
entro il quale & possibilt
effettuare la successiva rivendi
o collocamento finale dei titoli d:
parte degli intermediari finanzial
e per la quale é& prestato
consenso al |
Prospetto.

Qualsiasi #Hra condizione chiare
e oggettiva annessa al consens
pertinente ai
Prospetto

possano utilizzare il presente Prospetto per la rivendita succe
o per il cdlocamento finale dei Titoli oggetto di emissione ai se
del Programma, durante il relativo periodo di offerta (cc
specificato nelle Condizioni Definitive applicabili) in cui pot
avere luogo la rivendita successiva o il collocamento finale
relativi Titoli, a condizione che il Prospetto sia ancora validc
conformitd al paragrafo 6a della KMXdpitalmarktgesetz
Legge Austriaca sul Mercato dei Capitali) che attua la Direttiva
relativa al Prospetto.

(I consenso da p alztoael Brespettd (e
una rivendita successiva o per il collocamento finale dei Titol
parte degli Intermediari Finanziari € legato alla condizione ch
si forniscano ai potenziali investitori il Prospetto, o¢
corrispettivo supplemento e le relaiCondizioni Definitive e che
(ii) ciascun Intermediario Finanziario garantisca di utilizzare
Prospetto, ogni suo supplemento e le relative Condizioni Defin
in conformita con tutte le restrizioni di vendita applicat
specificate nel presente Bpetto e con ogni legge o regolamel
applicabile nella corrispettiva giurisdizione.

Nell e Condi zioni Definitive
stabilire ulteriori condizioni in merito al proprio consenso
siano rilevanti per I'utilizzo del preste Prospetto
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B.2

B.4b

B.5

Indicazione in grassetto con

guale si informano gli investitor
che, nel caso

avvenga tramite un intermediar
finanziario, spettera a tal
soggetto fornire agli investitori l¢
informazioni sulle condizioni
contrattual del | 6of f
momento in cui essa vien
presentata

Indicazione in grassetto con
guale si informano gli investitor
che qualsiasi intermediari
finanziario che si avvale de
presente prosp
dichiarare ufficialmete sulla
propria pagina web di utilizzarl
in conformita con il present
consenso e con le condizio
contrattuali ad esso legate

Emittente

Denominazione legale
commerci al e:de

Domicilio e forma giuridica
del |térEemi nonché
|l egi sl azione
quale opera I'Emittente e il sL
Paese di costituzione

Trend noti riguardanti
|l 6Emi ttente e:

Se | 6EmMi ttent e
gruppo, descrizione  dell
strutura del gruppo stesso
della posizione ricopert:
dal | 6Emittente

Annex2

Nel caso in cui venga avan
ulteriore intermediario fine
agli investitori le informazioni in merito alle condizioni
contrattuali del | 6of fert a, val i de

viene presentata

Qualsiasi ulteriore intermediario finanziario che utilizzi il
Prospetto dovra dichiarare ufficialmente sulla propria pagina
web di utilizzarlo in conformita con il presente consenso e co
le condizioni contrattuali ad esso legate

La denominazione | egale dell
AGomentr e | a denominazione
Centrobanko o i R CRaiffeisenlCentrobank
Groupd  &ruppood S i riferiscono a
all dinsieme delle. sue consoc

Raiffeisen Centrobank & una societa per azidktiéngesellschaft
costituita ed operante secondo il Diritto Austriaco, iscritta pres
registro delldmprese Firmenbuch del Tribunale Commerciale ¢
Vienna Handelsgericht Wienal numero 117507 f. La sede lege
di Raiffeisen Centrobank =~ wu
La sede legale di Raiffeisen Centrobank e Tegetthoffstrale 1,
Vienna,Austria

Raiffeisen Centrobank Group potrebbe risentire negativam
delle condizioni aziendali ed economiche; le difficili condizioni
mercato hanno inciso negativamente su Raiffeisentr@gamk
Group.

Raiffeisen Centrobank e Raiffeisen Centrobank Group risen
degli sviluppi economici dei mercati in cui operano.

Nuovi regolamenti o requisiti di legge e modifiche della percezi
degli adeguati livelli di patrimonializzazione e leva fiaa@ria
potrebbero indurre Raiffeisen Centrobank Group ad aument
requisiti di capitale o gli standard e richiedere di ottenere
guantita aggiuntiva di capitale o liquidita in futuro

LOEmi ttente B un i stituto
investi ment. azionar. all 6ir
mercati l ocali del | 6 Eur op apél(
un gruppo bancario nato in Austria ed attivo sul merc
del |l 6Europa Centrale e dell.
Central e e del |l 6Est , Rai ffe
numerosi mercati finanziari internazionali e sui mercati asi:
emergenti.

La societa madre di Raiffeisen Group
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B.9

B.10

B.12

B.13

Nel caso sia stata effettuata u
stima o una previsione deg
utili, indicarne il valore

Descrizione della natura ¢
qualsasi restrizione indicat:
nella relazione di audit sull
informazioni finanziarie relative
agli esercizi passati

Estratto delle informazion
finanziarie relative agli eserciz
passati

Attestazione di assenza
sostanziali mutamenti negati
del | e p r o smitente
dalla data dell'ultimo bilancic
pubblicato sottoposto a revisior
0 descrizione di qualsias
sostanziale mutamento negativ

Descrizione dei sostanzia
mutamenti  della  posizion
finanziaria e commerciale ne
periodo successivo a quello del
informazioni finanziarie relative
agli esercizi passati

Descrizione di qualsiasi fatt

Annex2

RaiffeisenLandesbankeiolding GmbH, Vienna, che rappreser

6azionista di maggi oranza
6azionista di maggioranza d
0 e s e rowmsolidati di RBI, e RBI € a sua volta incluso r

consolid
¢ 0 n s-Holdingd

dbéesercizio
dbébesercizio

[
[
d
bil anci
bil anci

GmbH.

A seguito della partecipazione a Fit fartere 2016, il programmi
vol to al potenziamento del |
Raiffeisen Centrobank, Raiffeisen Bank International (RBI).
prevede in un futuro prossi

Raiffeisen Group, di alcune modifiche sturtli, le quali potrannc
riguardare anche Raiffeisen Centrobank. Raiffeisen Centroba
concentrera sulle sue attivita commerciali principali:

negoziazione e la vendita di titoli, nonché i certificati. | set
aziendali Equity Capital Markets / Mggrs & Acquisitions e
Private Banking verranno spostati da Raiffeisen Centrobai
rendicontat.i retroattivament
Group come in data 31 dicembre 2014. Allo stesso tempo sie ¢
di cedere le consociate operanti nettare della negoziazione d
commodity

Non applicabile; non & stata effettuata alcuna stima o previs
degli utili.

Non applicabile; non sussistono restrizioni

31/12/2014  31/12/D13

in migliaia d
Totale attivi 2.730.676 2.510.575
Margine di interesse 3.807 3.268
Utile al lordo delle imposte 8.628 14.014
Utile al netto delle imposte 8.426 11.255
Utile netto di gruppo 8.894 12.422

Fonte: Bilanci Consolidati Approvati 2014 e 2013

 Dalla data dei Bilanci Consolidati del 2014 alla data del pres

Prospetto non si sono verificati dei sostanziali méati negativi
dell e prospettive dell.6Emi tt

Non applicabile. Non si sono verificati dei cambiamel
significativi nella posizior
consociate a partire dal 31 dicembre 2014

Non applicabile; non si sono verificati eventi particolari rece
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B.14

B.15

B.16

B.17

c.2

C5

(O]

recente rel at

che sia sostanzialmentéenante
per la valutazione della su
solvibilita:

Eventuale situazione C
dipendenza da altri sogge!
all'interno del gruppo

Descrizione delle
attivit”

principal
del I 6

Per quanto a conoscen:
del |l 6Emi ttent e
|l 6Emi ttent e -
indirettamente controllato da/c
proprieta di un lro soggetto e
descrivere la natura di tal
controllo.

Rating attribu
ai suoi titoli di debito suichiesta
del |l 6emittente
collaborazione nel processo
attribuzione

Titoli

Descrizione del tipo e dell
classe dei titoli oggetto di offert
elo ammismne alla
negoziazione, compresi eventui

codici di identificazione de
titoli:
Valuta dell 6em

Descrizione di eventual
restrizioni alla libera trasferibilité
dei titoli:

Descrizione dei diritti legati a

Annex2

ttente c
sol vi bi

6 E mi
del | a.

al |
one

ativi
ut azi

r el he
v al | it

Non applicabile; non sussiste alcuna situazione di dipenden:
altri soggetti del gruppo

Raiffeisen Centrobank én istituto finanziario specializzato nec

i nvesti ment.i azionar.i al l &ir
mer cati |l ocal i del | 6Europa
Centrobank offre undampia ga

operazioni su azit, derivati e transazioni di capitale propr
(equity), in borsa ed extraborsistiche. Raiffeisen Centrob
inoltre, offre servizi di ©pr
di fusioni e acquisizioni viene svolta da Raiffeisen Investrr
AdvisoryGmb H, societ”™ controll at
societ?” controllate da quest
inclusa nel bilancio consolidato di Raiffeisen Centrobank. A
societa facenti parte di Raiffeisen Centrobank Group operan
settore della negoziazione internazionale di materie prime cc
focus sulla gomma e sui prodotti chimici (alcheni).

Al 31 dicembre 2014, il capitale azionario nominale di Raiffei.
Centrobank era pari a EURO 47.598.850 suddiviso in 655
azioni ordinarie con valore nominale.

Una partecipazione di 654.999 aziopari al 99,9% delle azioni ¢
Raiffeisen Centrobank, & detenuta da RBB¢teiligungs GmbH €
dalla sua affiliata RBI IB Beteiligungs GmbH, Vient
(indirettamente) controllata da RBI. La rimanente quota (0,19
detenuta da Lexxus Services Holding GmbWenna, societa
indirettamente controllata da RBI. Di conseguenza, Raiffe

Centrobank € indirettamente controllata da RBI. Le azion
Raiffeisen Centrobank non sono quotate in horsa

Non applicabile; n® | 6Emi tte
di rating

| Titoli sono Certificati Winner (eusipa 1100) e recano il cod
ISIN ATOO00A1H1G1, il codice di identificazione tedesco ¢
titoli  (Wertpapierkennnummper RCODDD e il codice CFlI
DBZUFB.

| Titoli saranno rappresentati da GertificatoGlobale permanent:
al portatore.

Ldmporto Nominale dei Titolé CZK 1.000,00.

La Valuta del Prodotto dei Titoli € Quanto la coronaac
(ACZK 0).

| Titoli sono trasferibili in conformita con le leggi e le disposizic
applicabili e le condizioni contrattuali applicabili dei relat
sistemi di clearing

Diritti legati ai Titoli
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c1

C.15

Titoli compresi ranking €
restrizioni a tali diritti:

Indicare se i titoli offerti sono ¢
saranno oggetto di domanda
ammissione alla negoziazione
vista della distribuzione su u
mercato regolamentato o alt
mercati equivalenti specificand
quali

Descrizione di come il valor
del |l i nvesti me
dal valore di uno o piu strumen
sottostanti, a meno che i Tito
non abbiano un importogpi ad
almeno EURL00.000

Annex2

| Titoli conferiscono ai loro portatori il diritto di richiedere
pagamento di un importo di rimborso, ta®me descritto in
dettaglio al pato C.15.

Tipologia dei Titoli

Le obbligazioni del | 6EmMi tte
obbligazioni non garantite
quali sono in rango equiparabili tra di esse e con tutte le
obbligazioni non garantteeon subordinate
salve quelle obbligazioni che possono essere assistite da priv
ai sensi delle disposizioni inderogabili di una legge.

Restrizioni ai Diritti

L Bmittente si riserva il diritto di estinguere i Titoli e/o
modificarne le Condizioni Contrattuali al verificarsi di particol:
eventi, tra cui ad esempio perturbazioni di mercato, poten
eventi di rettifica (per es. dividendi straordinari di urdaz

sottostante) e/o eventi di rimborso straordinario, (per es.
interruzione della copertura a terminleedging.

A discrezione dellEmittente, sar possibile richiedere
lGammissione dei Titoli alle quotazioni su un merc
regolamentato degli Stati Membri dell'Unione Europea q
Austria, GermaniaCroazia, Repubblica Ceca, Ungheria, Ital
Polonia, Romania, Repubblica Slovacca e Slovenia.

Il valore dei Titolieinfluenzato dal valore del Sottostante in qua
I&mporto di rimborso del Titolo dipende dal Sottostante con
seguito rappresentato:

Rimborso

Ciascun Tiblo conferisce al suo Possessore il diritto di ricev
dallEmittente in relazione a ciascun Importo Nominale
pagamento ddlimporto di Rimborso (che doarsempre esser
maggiore o uguale a zero e, nel caso in cui tale importo sia m
di zero, si deraconsiderare pari a zero).

Léobbligo sopra descritto sc¢
se la Data di Valutazione Finale viene posticipata o antici
secondo le Condizioni Contrattuali (ad esempio in v
del |l eserci zi o bileio durettifiche doeute g
Perturbazioni del Mercato, nel caso in cui queste avvenisser
Data di Scadenza sara spostata al successivo Giorno Lavo
dopo un lasso temporale pari al periodo entro il quale la Da
Valutazione Finale & stata viata, nel momento in cui il Titolo sii
debitamente esercitato o rimborsato, in ogni caso seconc
disposizioni di legge in merito alle perturbazioni di mercato.

Importo di Rimborso
Specificazioni riguardant.i I

Prezzo di Riferimento Iniziale: 1l Prezzo di Chiusura 1
Sottostante alla Data di Valutazione Iniziale.
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Data di scadenza o dei tito
derivati - data di esercizio o dat

di riferimento finale.

Descrizione della modalita c

consegna dei titoli derivati

Descrizione delle modalit:

attraverso cui si genera
rendimento dei titoli derivati.

Prezzo di esercizio o prezzo

riferimento finale del sottostante

Descrizione  del tipo

sottostante e della reperibilit

delle informazioni
sottostante.

Rischi

I nformazi oni

d

sul

Annex2

Data di Valutazione Iniziale: 27.11.2015
Importo Protetto: 95,00% délinporto Nominale
Livello Strike: 100,00% del Prep di Riferimento Iniziale

Partecipazione: 85,00%

L& mporto di Ri mborsodo sar’”
del | 6l mporto di Partecipazi
Laddove:

L 6 Impgorto di Partecipazioned sar’ | a

moltiplicata per:

(a) zero, se il Prezzo di Riferimento Finale € minore del Live
Strike, oppure

(b) la differenza tra (i) il Prezzo di Riferimento Finale e (i)
Livello Strike.

Il risultante Importo di Partecipazione aaliviso per il Prezzo di
Riferimento Iniziale, esgsso {Quant@) nella Valuta del
Prodotto e moltiplicato pedmporto Nominale.

Data di Scadenza: 30.11.2020

Data di Valutazione Finale: 26.11.2020

Ognipagamentd er i vant e dai Titoli
ai sistemi diclearingper il pagamento alle banche depositarie
Portatori

Pagamento délimporto di Rimborso alla scadenza.

Prezzo di Riferimento Finale: La media (media aritmetica) di tu
Prezzi di Chiusura @ Sottostante nelle seguenti da
27.05.2016, 28.11.2016, 26.05.2017, 27.11.2017, 28.05.2
26.11.2018, 27.05.2019, 26.11.2019, 26.05.2020 e 26.11.Z

Sottostante:

Tipo: Indice

Nome: EURO STOX® Low Risk Weighted 50
Sponsor Indice: STOXX Limited

Per informazioni sul Sottostante, sulla sua performance pas:s
futura e sulla sua volatifit consultare le seguenti font
http://www.stoxx.com

chiave sui principali rischi

- Raiffeisen Centrobank Group potrebbe mii® negativamente delle condizioni aziendali
economiche; le difficili condizioni di mercato hanno inciso negativamente su Raiff

Centrobank Group.

- Raiffeisen Centrobank e Raiffeisen Centrobank Group risentono degli sviluppi econon
mercatiin cui operano.

- Le pressioni della concorrenza nel settore dei servizi finanziari potrebbero in
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D.3,
D.6

Annex2

negativamente sugli affari e sui risultati delle operazioni di Raiffeisen Centrobank Grot
Raiffeisen Centrobank Group € esposto a rischi di crediimontroparte e di concentrazion

Il Gruppo potrebbe essere influenzato negativamente dal deterioramento del valor
attivi.

Essendo una gran parte delle operazion
|l ocal i zzaEE neelilnd aarletar i Paesi al di fut
rischi valutari.

I risultati del |l dattivit”™ di trading d

da numerosi fattori che esulano dal controllo della stessa.

Raiffeisen Centrobank affronta rischi derivanti dai propri investimenti in altre societa.
Il Gruppo €& esposto a rischi di liquidita.

Il Gruppo € esposto a rischi di mercato.

Raiffeisen Centrobank Group € esposto a rischi relativi alla sua attivitdettetesdei
commodity.

Il Gruppo puo essere influenzato negativamente dalla politica fiscale e monetaria del g

Raiffeisen Centrobank Group €& esposto a rischi di perdite dovute al fallimel
all 6i nadeguatezza di emi(iopaticelaré deiisistemeimfainnatici
0 eventi esterni, siano essi provocati deliberatamente o accidentalmente o dovuti i
naturali (rischio operativo).

Nuovi regolamenti o requisiti di legge e modifiche della percezione degli adegudkidivi
patrimonializzazione e leva finanziaria potrebbero indurre Raiffeisen Centrobar
aumentare i requisiti di capitale o gli standard e richiedere di ottenere una quantita ag¢
di capitale o liquidita in futuro.

(I rischio di modi fiche fiscali, i n pal
di tasse sulle transazioni finanziarie.

LOEmittente potrebbe non essere in gra
passivita ammissik.

I n futur o, |l 6Emi ttente sar”™ obbligato
fondi finanziati ex ante dei Sistemi di Garanzia dei Depositi.

Sussiste il rischio di ulteriori regolamenti e di maggior influenza del settore pubblico.

Il modello aziendale di Raiffeisen Centrobank Group dipende dalla gamma diversifi
competitiva dei suoi prodotti e servizi.

Le operazioni di Raiffeisen Centrobank Group hanno un rischio reputazionale intrinsec

| risultati delle operazioni d&bruppo sono influenzati in modo significativo dalla abilita
Gruppo stesso ad identificare e gestire i rischi.

Raiffeisen Centrobank Group si trova ad affrontare rischi geopolitici.

Il rischio di potenziali conflitti di interesse dei membri degigani di amministrazione, d
gestione e di controllo dell Emi ttente

Raiffeisen Centrobank Group € esposto a ulteriori rischi e incertezze

Informazioni chiave sui principali rischi legati ai titoli
AVVERTENZA RELATIVA Al RISCHI : Gli investitori dovrebbero essere consapevoli di potel

perder e, a seconda del caso, parte o | 6in
ciascun investitore sara tuttavia limitata al valore del proprio investimento (inclusi i costi
accessol).

RISCHI GENERALI LEGATI Al TITOLI

| Titoli potrebbero non rivelarsi un investimento idoneo per gli investitori nel caso in cui ¢
non dispongano di sufficienti conoscenze e/o espee nel settore dei mercati finanziari €
di accesso ad informazioni e/o a risorse finanziarie e di liquidita per affrontare tutti i risc
comportano un investimento e/o di una comprensione generale delle condizioni cont
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dei Titolielodel 6 abi | it~ di val utare i possi bi
da parte di fattori economici, tassi di interesse ed altri.

Potrebbero verificarsi dei conflitti di interesse con effetto negativo sui Titoli.

Non vi & garanzia che si $wppi un mercato secondario liquido per i Titoli o, nel caso in
esso si sviluppi, che riesca a perdura
non essere in grado di vendere i suoi Titoli ad un valore equo di mercato (rischio d@)qt

Il valore di mercato dei Titoli dipende da diversi fattori e pud essere notevolmente piu
rispetto al loro prezzo di acquisto.

Non si garantisce |l a legalit”™ dell 6acq
| Portatori potrebbero dover pagare imposte o altriimtpbblighi documentari.
| futuri investitori devono munirsi di verifiche e consulenze indipendenti.

(I finanziamento dell édacquisto di Tito
aumento del volume delle potenziali perdite.

| costiditransazione dovuti in particolare
notevole impatto sul potenziale profitto dei Titoli stessi

| tassi di cambio possono influenzare il valore dei Titoli o del/dei Sottostante/i
| Portatori potrebbero non essere in grado di arginare i rischi legati agli stessi Titoli.

Nel caso in cui un Titolo sia rimborsato prima della sua scadenza, il corrispettivo Portatc
essere esposto a particolari rischi aggiuntivi, incluso il rischic he | 6i nve s
inferiore a quanto previsto (rischio di rimborso anticipato).

Sussiste il rischio che la quotazione dei Titoli e/o dei Sottostanti venga sospesa, inte
terminata.

Le transazioni di h e darebbego influirensal prezgoedei ditalil.

Una futura svalutazione monetaria (inflazione), potrebbe ridurre il rendimento
del Il i nvesti ment o.

Gli investitori devono fare affidamento sulla funzionalita del sistema di clearing pertine

Un tribunale austriaco pud nominare un amministratore fiducikrticator) affinché eserciti i
diritti derivanti dai Titoli e rappresenti gli interessi dei Portatori; in tal caso la possibilit
Portatori di perseguire in prima persona i propri didigivanti dai Titoli pud subire dei limiti

Secondo la Direttiva europea in materia di tassazione di redditi da risparmio, qual
pagamento fosse eseguito o riscosso attraverso un agente per il pagamento in uno Ste
optato per un sistema ditenute fiscali e venisse quindi ritenuto un tale importo

pagament o, nN® | 6Emittente n® un qual si
sarebbe obbligata a pagare degli importi addizionali legati ai Titoli come rist
del | 6i mdian tale iitenumaefiscale (nessuna lordizzazione applicabile).

| Titoli sono regolati dal Diritto austriaco ed eventuali modifiche delle disposizioni, nor
regol ament. i vigenti possono ripercuote

| Titoli possono essere soggetti a riduzioni o conversioni in capitale dovute al verific:
determinati event.i che potrebbero comp:i
Titoli per i Portatori (assorbimento delle perdite).

| Portatg i sono esposti al rischio che | 0En
pagamenti in virtu dei Titoli.

| Portatori si assumono il rischio checiledit spreadd e | | 6 Emi tt ent e au
una diminuzione del prezzo dei Tiito

Non si pu, trarre alcuna conclusione dz¢
Afino aod.

| Portatori dovrebbero riconoscere che il regime fiscale applicabile pué cambiare dive

sfavorevole per essi @undnhestimento ine Titoli dévé ésse
ponderato con cura
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RISCHI GENERALI RELATIVI Al TITOLI LEGATI Al SOTTOSTANTI

- Portatori potrebbero perdere | &6inter.
qualora il prezzo del Sottostante reégisse uno sviluppo sfavorevole (rischio di perc
sostanziale o totale).

- | Portatori si accollano il rischio di fluttuazione dei tassi di cambio.

- Particolari tipi di Sottostante compiano diversi rischi e gli investitori dovrebbero esser
conoscenza del fatto che ogni effetto sul Sottostante pud influenzare in modo ans
negativo i Titoli

RISCHI RELATIVI AL(l) SOTTOSTANTE(l)

- | Titoli legati ad un indice sono espostiakrif i o del |l a composi zi
met odo di calcolo nonch® del rischio ¢
rischi.

RISCHI PARTICOLARI DEI TITOLI

| Titoli sono esposti al/aischio/i originato/i da andamenti sfavorevoli del prezzo del Sottostant
modifiche dei tassi di interesse, da aspettative di future fluttuazioni del prezzo del Sottost:
possibili ritardi nei pagamenti, da tempi di decadimento e dalla scadenmal@blo che provoce
una perdita effettiva.

E. Offerta

E.2b Motivazioni c | provent. n enissione deieTitdli poasoro iesse
del |l uso dei p i mpiegat:i dal |l 6Emittente pe
vengano impiegati per generaut i | i zzat i, in generale, da
profitto e/o contenere determing raggiungere i propri generali obiettivi di finanziamento
rischi:

E.3 Descrizione delle condizion Condi zi oni contrattual.i al | e
contrattual. d

Non applicabil e; non cCi SOl
subordinata

Unéfferta pubblica dei Titoli pd essere indetta da Raiffeise
Centrobank Aktiengesellschaft, a differenza di quanto descrit
punto 3(2) della Direttiva del Prospetto, in Austria, Germa
Polonia, Italia, Repubblica Ceca, Ungheria, Romania, Repub
Slovacca, Slovenia e Croazia/@ fiGiurisdizione/i dell@fferta

Pubblicad) durante il periodo a partire dal primo giorno ¢
Periodo di Sottoscrizione (incluso) e fino alla Data di Valutazi
Finale (inclusa) (il APeriodo dell@Offertad), soggetto ac
undestinzione anticipata e ad Gedensione a discrezion
dell@Emittente. A partire dalla Data di Emissione (inclusa) e 1
allaultimo giorno (incluso) del Periodo dé&bfferta, i Titoli

verranno offerti come emissione apet&p(ssug.

| Titoli possono essere sottoscritti dal 02.112(hcluso) alle
16:00 orario di Vienna del 26.11.2015 (incluso)fleriodo di
Sottoscrizion&), soggetto ad uestinzione anticipata e a
unéestensione a discrezione d@Elinittente. Durante il Periodo ¢
Sottoscrizione, gli investitori sono invitati éapzare le offerte pe
léacquisto dei Titoli (e quindi a sottoscrivere i Titoli) per i quali
tali offerte sono valide per almeno cinque giorni lavorativi e
|&Emittenteé autorizzato a sua discrezione ad accettare o men
offerte nella loro tadlitd o parzialmente senza fornire alcu
spiegazione
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E.4

Descrizione di ogni interesse
rilevanza per
inclusi conflitti di interesse:

Annex2

La Data di Emissione € 30.11.2015.

Prezzo di emi ssi one inizi al
Titoli

Prezzo di Emissione: 100,00% dgthiporto Nominale

Commissione di Sottoscrizione: ®uessere impsta una
commissione di sottoscrizione di massimo 1,00% Gaetiorto
Nominale

Restrizioni alla vendita

| Titoli possono essere offerti, venduti o consegnati esclusivan
a lintemo di una giurisdizione o possono essere originati da
giurisdizione qualora sia consentito dalle leggi vigenti o ¢
disposizioni legali e nel caso in cui non vi siano obbligazion

capo all 6Emittente.

| Titoli non sono e non saranno registrat a i sUnited $tated
Securities Actdel 1933, come successivamente modific
( Pecurities Acb) o ai sensi di uno:e

altro Stato o giurisdizi Gtate
Uniti) e non possono essere of
Stati Uniti, fatta eccezione per le transazioni esenti da registra:
ai sensi deBecurities Acb (ii) al di fuori degli Stati Uniti, fatta
eccezione per le transazioni offshore ai sent ékegulation S de
Securities Act

Nessun Titolo verra inoltre offerto o venduto a determii
i nvestitor i Spesified tUiSn petsady sio (&
straniere di pr Gpownegforéign entitias L
base alle corrispettive efinizioni fornite nel capitolo 4 de
sottotitolo A (sezione 1471 a 1474) del codice tribute
statunitense Ifternal Revenue Codledel 1986 (denominat
Foreign Account Tax Compliance ActFATCA, 2010) e nelle
Final Regulationse me s s e dal | dadeg americansa
Internal Revenue Servige data 17 gennaio 2013

Di volta in wvolta, | 6EmMi tt e
rispetto ai Titoli,per esempio in qualita di Agente di Calcolo ¢
consente all 6Emittente di (o

qualsiasi altro attivo di riferimento o di determinare

composizione del Sottostante, fatto che potrebbe provc
conflitti di interessladdove i titoli o altri attivi emessi dalla stes
Emittente o da una societa del gruppo possano essere scelti

parte del Sottostante o | adc
commerciale con | 6emittente
valori.

LOEmittent e, di volta in vo
coinvolgono il Sottostante attraverso i conti di sua proprieta
esso gestiti. Lbéeffetto di t

di un altro attivo di riferimento potreblessere positivo o negativ
e di conseguenza potrebbe influire sul valore dei Titoli.

LOEmittente potrebbe emett el
al Sottostante e | 6introduz
mercato potrebbe influire sul valore dei Titoli.

LOEmittente potrebbe avval el
essi, derivanti dalla vendita dei Titoli per partecipare ad opera:
di copertura che potrebbero ripercuotersi sul valore dei Titoli.

LOEmittente potrebbe acqui s
pubblico sul Sottostante e non si impegna a divulgare
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informazioni ai Portatori
relazioni di ricerca relative al Sottostante. Tali attivita potrebt
portare a conflitti di interesse e influire sul valore dei Titoli

E.7 Stima delle spese addebite Si applica una commissione di sottoscrizione come specifica
all 6investitor puntoE.3S.
dal |l 6of ferente

Fatto salvo quanto sopra eletwanon si addebitera alcuna spe
all dinvestitore da parte .del

71



Annex2

Romanian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE ROMANIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISUE SPECIFIC SUMMARY ARE
BINDING.

SUMAR SPECIFIC EMISEI

A. Introducere 'Havertismente

Al Avertismente Prezent uSumaudbma rt rv('éaifbsuch e intfoducere |
acest pRrospegubgt p(r A gttt cutProgramul de
Val or i Mobi | iPeogramul8) r uct ur at ¢

Orice decizie de a investi in valori mobiliare emise in b
Pr os p e &/alarile Mobiliated ) trebuie st
examinare exhaustivi a Prosj

Incazulincae s e i nt Rimefindaa unki instatelrivind
informale cuprinse In Prospect, este posibil ca, in conformi
culegislBHa i nt er nkt a st adtueHcanomic
European, investitorul recl
traducerea Prospectului inaintea inceperii procedurii judiciare.

Rai ffei sen CRaifeisero@eatobdankA)G, (cAu
in Tegetthoffstral3e 1, 1015 Viena, Austria, (in calitate de em
“n cadrul Pmitentuld @ mwlauie, pA e z i
poate f i trast | a rtspund e fldatul

Sumar ul ui inclusiv cu orice

in care acesta induce n eroare, este inexact sau incoerent in
cu cel &H alltee Pptors pect ul uinrapost
cu c el éHalaProseectyut. informble eseridle pentru a
ajuta investitorid:i st decic
Mobiliare.

A.2 Consimdmont ul Emi Emitentuli dt "Ho@si ml c a’liletde eredieHl
a persoanei responsabile ' firmele de investid in sensul Directivei 2013/36/UE, cal
redactarea Prospectuluicuprivi acCHoneazt "~ n cal it at eH chre ulterior
la utilizarea acestuia in vederc r ev©Ond sau pl as e azt (dehumiHeolectivy
revoOnztitrili u ' Antermediarii Financiario ) , au dreptul !
plasamentului final al valorilor Pr o s pect | a revoOnzarea ul t ¢
mobiliare de ««Valorilor Mobiliare, car e
financiari. Programul ui “n ti mpul peri o

Indicarea perioadei ofertei Tstabilit in Termenii Finali pl i cabi |l i) n
rev©Onzarea ulterioart sau

cadr ul ctreia respective,cucontia ca Prospect ul sr’:_
revOnzarea ul P ! P

plasamentul final al valorilol conformitate cu sékinea 6a a legii austriece a ®r de capital
mobi i are de ¢t (KMG) referitoarela punerea in aplicare a Directivei Prospecte

financiari ‘W pentru care est¢ Emitentul dt "Hwowesi ml cu prin
acordat consifitm©nt ul Pr ospectul ui “n scopul revor
utilizarea Prospectului. al Valorilor Mobiliare de "Ht

ca(poteHal i | or i nvest it ddrProspsctul,

Orice alte condi clare H
obiective aferente
consimdmo©nt ul ui ,
relevante  pentru  utilizare
Prospectului

orice compl et tr iHTearheni Fanalid sat(ii)
fiecare dintre I ntermediar:i

Prospectul, orice completare la acédtiiermenii Finali réevariH
in conformitate cu toate restiile de vanzare aplicabile
specificate Tn prezentul Prospekt orice legi H regl
aplicabile injurisdiHa r especti vi.

In cadrul Termenilor Finali, Emitentul poate stabili cohd
suplimentare aferente geinftHMO©nt ul ui stu,
pentru utilizarea acestui Prospect
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B.2

B.4b

B.5

Informare n caractere aldine pr
care investitorii sunt THin"&fH

n cazdi primirii unei oferte de la
un intermediar financiar, ace:
intermediar financiar va furnizi
investitorilor  informald cu
privire la condilile ofertei la data
|l a care aceast

Informare n caractere aldine pr
care investitorii sunt THiin"&H
orice intermediar financiar car
utiizeaz £ prospect
decl are pe pro

utilizeazt p
conformitate cu consithl m© n
H condi'lde asociate

respectivului consifid m@ n t
Emitentul

Denumi r e’ld denumiga
comercial t:a E

Sediul sociali  f or maa
Emitentului, legisld4d Tn temeiul
ctr éli adbaft ac
Emitentul 'H "&fa Tn care a fos
constituit

Orice curente cunoscute ca
influenela z £ E rHlirameran
de activitate n care aces
actiwveazt

Dact Emi tentu
dintr-un grup, o descriere
grupului'tia pozitdi Emitentului
in cadrul acestuia

Annex2

Tn cazul unei oferte primite de la un alt intermediar financiar,
intermediarul financiar respectiv va furniza investitorilor
informa”ticu privire la condi”lile ofertei la data la care aceasta
este .fhcutt

Orice al't intermedi ar finan
declara pe pwebricd pagimnke:
conformitate cu acest consifH m© nkt condi"e asociate
acestui consimi m©.n t

Denumirea | egalt a Emitentul
jardenumi rea comercialt este A
AGrupul Raiffeisen Centrobankd s &mpuld se r
Raiffeisen CentrobankH la filialele H s Ohé iafdidtet ale
acestuia considerate Tn ansamblu

Raiffeisen  Centrobank este o0 societate pe “ldiaic
(Aktiengesellschagft car e estl@uncbipgenita
legisldigi austriece; nr egi st r at t "tbr@omereagei
(Firmenbuch de pe | ©ngt Tri bunce
(Handelsgericht Wien s ub numtr ul de
Raiffeisen Centrobank are sediul social Tnregistrat Tn Vit
Republica Austria. Adresa dillui social al Raiffeisen Centrobar
este n Tegetthoffstral3e 1, 1015 Viena, Austria

Conditle economice’l de afaceri pot avea un impact nega
asupra Grupului Raiffeisen Centrobdiikondilie dificile de piaH
au avut un impact negativ asupra Grupului Raiffeisen Centrobi

Raiffeisen Centrobanki Grupul Raiffeisen Centrobank sui
influen'ete de mediul economic existent pe'gieincarep e r e

Eventuale noi ceriiel 'H modi ficktri i mpu
a ut dle detreglementare cu privire la nivelurile adecvate
capitalizare 'H Tndatorare ar putea supune Grupul Raiffei
Centrobank la ceribl sau standarde crescute in ceea ceSlgei
capitalul’Har putea impune grupului atragerea de capitaluri sa
| i ¢ RHsuglimentare pe viitor

Emitentul este o instittle de credit S fHdec
capital Tn cadrul Grupului Raiffeisen, operand pégbeelocale din
Eur opa ‘HdeerEstrGupdl Raiffeisen este un grup ban
din Austria activ pe pisd di n Eur digleEstCia afdara
pieelor dnEur opa @lae Est, &tupul Raiffeisen est
reprezentai  p e un rdfimnciare dnterigpnalesH pe
pie'ele emergente din Asia.

Soci etatea ma mt a Grup
RaiffeisenLandesbankeiiolding GmbH, Viena, care esi
acldnarumaj ori t ar al R Z B'idnarGl enbjoritri

al RBI. Emitentul este inclus n sifii#e financiare consolidate al
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B.9

B.10

B.12

B.13

B.14

se “ntocnm
mbir i al e
ci f

Dact
esti
preci zeazt

O descriere a naturii tuturc
rezervelor formulate in raportt
de audit privind informaie
financiare istorice

Informa financiare istorice
esentdle selectate
DeclaraHe prin cal

ctc prognozele
suferit

dezavantajoase semnificative
la data ultimei sale sitG#
financiare auditatéil publicate

sau o descrit
modi fictri
semnificative

Descrierea principalelo
mo di f i c L'Hiifinarciare
sau poziHe i comer

perioada vi Ziet

financiare istorice

evenimentelc
rec
no

Descrierea
importante in evolid a
Emitentului care sunt,
mar e mEsur t,
eval uar e dlilsaen | v

Dependetdl Emitentului de alte

Annex2

RBI'H RBI e s t e Tle finarciares donsdlidate alé RZE
RZB est e i e finargiare consolidate aRaiffeisen
Landesbankeiiolding GmbH.

Cn cadrul programul ui Fi t'ed
eficierieli sBici mamt a Rai ffeisen
International (RBI), Tn viitorul apropiat se vor implementa anun
mo d i rifsiructdrale Tn cadrul Grupului Raiffeisen care vor afe
‘HRaiffeisen Centrobank. Raiffeisen Centrobank se va concent
domeniile sale principale de business: traftdaareahi vanzarea
de acldni 'H certificate. Segmentele de business®e Caital /
Fuziuni & Achizi'ld’H Servicii Bancare Private vor fi decupate ¢
Raiffeisen Centrobankil vor fi reportate retroactiv in sitlide
financiare ale Raiffeisen Group la 31 decembrie 2014. in Hc
timp sa luathl decizia de a se debarasa desidilrele Raiffeiser

Centrobank specializate petranddo nar ea .de mbtr
Nu se aplict; nu existt prog
Nu se aplickt;, nu existt reze
31.12.2014 31.12.2013
mi i G (rotu
Total active 2.730.676 2.510.575
Venit net din dobéanzi 3.807 3.268
Profit inainte de impozitare 8.628 14.014
Profit dupt i 8.426 11.255
Profit net grup 8.894 12.422
Sursa: SituaHde financiare consolidate auditate pentru anii 2612013
La data publicktriiisacesniudi
dezavantajoast semni fi cathiael
filialelor acest ui a "HeruRinaneiard

Consolidate Auditate aferente anului 2014

Nu se aplickt. Nu a avut | oddi
financiare a Emitentuldid a f i |l i al el or c ol
data de 31 decembrie 2014

Nu se aplict; nu au avut Hc
recentt a Emit en-0 mdeuimicsaurret ,
pentru eval UHgaeea sol vabilitt
Nu se aplict; nu exi sttt astf
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B.15

B.16

B.17

Cc.2

C5

(O]

e n t'Hlint dadrul grupului

Descrierea principalelo
a c t THalei Emitentului

Cn mbsur a “'n
informald sunt cunoscute dt
Emitent, s e preci z
Emitentul este d#ut sau
controlat, direct sau indiretitde
cttr el se ides&ie natur
acestui control

Ratingul de credit atribui
emitentului sau titlurilor sale di
creant , |l a cerer

cu colaborarea sa in procesul

atribuire a ratingului

Valori Mobiliare

Descrierea tipuluitl categoriei
valorilor mobiliare care fac
obiectul ofertei publice’H{sau
sunt admise la tranZagnare,
inclusivcodulBI N (nur
identificare interndHo n a |

valorilor mobiliare):

e

Moneda 1n care -a f
emisiunea:

Descrierea o
asupra | iberida
valorilor mobiliare:

Descrierea drepturilor aferent
valorilor  mobiliare, inclusiv
rangul acestora’hl restriclle
aplicabile acestor drepturi:

Annex2

Raiffeisen Centrobank este o instie de credi t
a c t THde dapital in cadrul Grupului Raiffeisen, operéand
pieell e | ocal e di'ide Esu Radfgisen Cerdrobar
of ert o gamt ‘Hpedugetasodate tranghornvcu
acH u n "'Hsqxikle, instrumente derivatél capitaluri proprii,
tranzadldnate sau nu pe bursele de valori. De asemenea, Raiff
Centrobank of ert servicii.i
Operaltdnile de fuziunitachizitdsunt coordonatenm intermediul
unei filiale a Emitentului dédute integral de acesta, respec
Raiffeisen Investment Advisory GmbHH filialele acesteia,
majoritatea acestora fiind incluse n sitik& financiare consolidate
al e Raiffeisen Cibare faoparte mik Grupg
Raiffeisen Centrobank sunt active in domeniul trafizacn |
interndldnale de materii prime, concentranse pe cauciucH
substafel chimice (olefine)

La data de 31 decembrie 2014, capitalului social al Raiffe
Centrobank avea o valoar éera
imp £Hin 655.000dedeluni or dinare ftr|d

Cea mai mare parte din cele 654.999 delag reprezentand 99,99
din ac¢ldnile Raiffeisen Centrobank, sunt"tieite prin intermediul
RBI KI-Beteiligungs GmbH'H a filialei acesteia RBI B
Beteiligungs GmbH, Viena,dednut £t |l a r ©ndul

RBI. Restul de 1 dkine (0,1%) este ddnut t de ¢
Services Holding GmbH, Viena

Prin ur mar e, Rai ffei sen CRBht
AcHuni |l e Rai ffeisen Centroba
valori.

Nu s e a buntattibuite Astfel de ratinguri nici Emitentu
i nici titlurilor sale de credi

Valorile Mobiliare sunt Certificate Winner (eusipa 110Dpoart.
numerul ISIN ATOOOOA1H1G1, codul germal
Wertpapierkennnumm&CODDD H codul CFl DBZUFB.

Valorile Mobiliare vor fi reprezentante priptn Titlu de Creaid
Gl obal emis | a purtttor.

Denominéld Specificatt a Valorilor Mobiliare este CZK 1.000,0(

Moneda Produsului Valorilor Mobiliare este: Quanto Coto:
cehl (ACZK ).

Valorile Mobiliare sunt transferabile conform legilot
regl ementtr i | o'lcoradiilor genexabeiaplieabilg
ale sistemelor de compsaredecontare relevante.

Drepturi aferente Valorilor Mobiliare

Valorile Mobiliare confekr d€ldttorilor acestora un drept de
solicita plata valorii detsscumprare, dup cum este detaliat [
punctul C.15.

Statutul Valorilor Mobiliare
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c1

C.15

Se indict dact

oferite fac sau vor face obiect
unei solicittr
tranzaddnare, n vederea

distribuirii  lor pe o pidd
reglementatt 7H

echival ent e,

c

pieell e " n cauzt:

O descriere a modului Tn cai

valoarea investH e i est

de valoarea instrumentult
(instrumentelo) subiacente, ct
excepld cazului in care valorile

mobiliare au
de minimum 100.000 EUR.

(o]

Annex2

Obligalle Emitentului Tn temeiul Valorilor Mobiliare constitui
obliga' negarantatéll nesubordonate ale Emitentului, avand
rangpari passuunele fad d e c'Hparepassufatde d e
celelalte obligdinegarantatéilnesubordonate ale Emitentului, ¢
exceptd acelor obligd avand rang preferéldl in baza unor
prevederi legale imperative.

Restric’Haplicabile drepturilor

Emitentul are dreptul sd8 Tinceteze tranida@area Valorilor
Mobiliare 'H / s a u st aj uisQGordilile Valoelar |
Mobiliare in anumite sitiddi , cum ar f i pri
pie'ei, posibile situdide ajustare (de ex. dividende extrdioare
ale unei addni subiacente)'ifsau situdi extraordinare de
rescumptrare (de Tldndordepesiging)u r t

Dad. Emitentul decide acest lucru, estedreptitHa solicita
admiterea la tranzddnare a Valorilor Mobiliare pe o pid
reglementadt din urmktoarele state membre ale UE: Austr
Germania, Crco#, Republica Cdh Ungaria, Italia, Polonia
Roménia, Republica Slovach Slovenia.

Valoarea Valorilor Mobiliare este afectate valoarea Elementult
Subiacent, dat fiind tc valoarea de bscumprare a Valorii
Mobiliare depinde de IEmentul Subiacent, diygum urmeak

REscumptrare

Fiecare Valoare Mobiliar confet fieckrui De'ldttor de Valori
Mobiliare dreptul de a beneficia din partea Emitentinded-turt.

cu fiecare Denomirie Specificat de plata Valorii de
Rtscumprare (care va fiintotdeauna eghlsau mai mare dét
zero, iarin cazulin care valoarea respedtiva fi mai mid dect

zero, va fi consideratzero).

ObligdHa descri st ma i sus dev
condiHa ca “n cazulri’in Fd amrad eDa&

avansatt c on fibOomdiHor éde exeaa iurmare
exercitdbridli unei Val or i Mo b
care se datoreazt unui'dliEyv edd
cazul ), Data flee Mdéeéecoal atte
Lucrttoare ce urmeazt dupt
de timp cu care este decal

Val oarea Mobiliart este val
fiecare caz, sub rezerva prevederpoivind perturbarea piei.

Val oarea de Rbiscumptrare
Anumite specific® i pri vind Val oar ea

Prétl de Referitd "Hin Prédl de Tnchidere al Elementulu
Subiacent la Data Evdiii Ini"Hle.

Dat a Ev adleu2z.11i205 | ni
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Annex2

Valoarea de Protéé: 95,00% din Denomiril Specificalt
Prét | de Bazt: "HddeRefdidMitdd i n Pr

Participarea: 85,00%

Data de expirare sau ¢ Data de Maturitate: 30.11.2020

maturitate a  instrumentelc

Data Evalutrii Final e: 26. 1:

derivateed at a exer c

f i nde

teferifid .

O descriere a proceduri d Toat # apfler ent e Valoril or Mob
decontare a instrumentelc E mi t era sistemdle de compensatecontare, de unde se v

derivate

. efectiHd e plI'tn continuare cti
DeHntt oril or Valorilor Mobil

O descr i er’dbr de PlataVabrii de Rscumprare la maturitate.
gestionare a beneficiilor genera
de instrumentele derivate.

Prétl de exercitare sau pit de Préul de Referild F i n’&lImediu Fadie media aritmetik)

referind final al dintre toate Préfile delnchidere ale Elementului Subiace

subiacent. din urmttoarele date: 27.05.2016, 28.11.2016, 26.05.2(
27.11.2017, 28.05.2018, 26.11.2018, 27.05.2019, 26.11.
26.05.2020H26.11.2020.

O descriere a tipului de eleme Elementul Subiacent;

subiacentH locul Tn care pot fi

Tip: Indice

gtsite Tllé n priwindn

elementul subiacent Nume: EURO STOX® Low Risk Weighted 50
Sponsorul Indicelui: STOXX Limited
Informa’i privind Elementul Subiacent, randamentul tredit
viitor, precumHlvolatilitatea acestuia se pot'tde din urnitoarele
sursehttp://www.stoxx.com

Riscuri

Informa™H i de bazt privind riscurile principal

Condilile economicell de afaceri pot avea un impact negativ asupra Grupului Raiffe
Centrobankilcondilile dificledepidd au avut wun i mpact neg
Centrobank.

Raiffeisen Centrobank Grupul Raiffeisen Centrobank sunt infltiete de mediul economi
existentpepi®ll e “"n care opereazt.

Presiunea concurés In industria serviciilor financiare ar putea avea un impact negativ as
a c t THWrezultatelor operddnilor Grupului Raiffeisen Centrobank.

Grupul Rai ffeisen Centrobank are o 'iedg
concentrare.
Grupula putea fi afectat negativ de sctde

Dat fiind ct o Tiinderaetiveter cliend Endténtului 8 @i Snupului se
gbtse®Ho i " i n Eulidekst caeewnfacrparte din Zona Euro, Emitentul
expus la riscuri valutare.

Rezultatele din tranz8dnare ale Raiffeisen Centrobank pot fi volatiedepind de mdH
factori afldHn afara controlului acesteia.

Raiffeisen Centrobank esteexg £ r i scul ui pH iolvee n'i mHa Idti en

Grupul este expus riscului de lichiditate.
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- Grupul este expus riscului de .
- Grupul Raiffeisen Centrobank este expus riscuril or legate de tftkhaac a r e a mt |
- Grupul poate fi afectat negativ de politicile guvernamentale fiddat@netare.

- Grupul Raiffeisen Centrobank este expus riscului de a inregistra pierderi datordtméuriic
defectuoase sau nefiibko n L r i i procedurilor imaldr salen(ie
special sisteme IT) sau unor evenimente externe, cauzate deliberat sau accidental sau
naturale (risc opefignal).

- Eventuale noicerielii modi fi cktri i mp u s ettt deereglpraentare ¢
privire la nivelurile adecvate de capitalizarél indatorare ar putea supune Raiffeis
Centrobank la ceriiel sau standarde crescute in ceea ce lfieiaapitaluli ar putea impune
grupul ui atrager ea ’tplineatpré ge&itonr i sau d»

- Riscul apafidiunor modi fickri “n cadrul de im
bancaréticu privire la introducerea unei taxe pe trariidacfinanciare.

- Sar putea ca Emit ent uble miime pentru fpnowi prapridatodie

eligibile.

- Pe viitor, Emitentul va fi obligat "EHla
fondurile ex ante aferente Sistemelor de Garantare a Depozitelor.

- Existt riscul unei Haieflgelsd sactanutuitpublic. sup !l i m

- Modelul operéHo n a | al Grupul ui Rai ffei sen CeHIi
competiti vHpredussl@.r vi ci il or

- Operaidnile Grupului Raiffeisen Centrobank sunt supuse unui risc ragos

- Rezultatele opefrinilor Grupului suntafectate semnificativ de abilitatea Grupului de
identifica’ilde a administra riscurile.

- Grupul Raiffeisen Centrobank este supus unor riscuri geopolitice.

- Riscul unor poteidle conflicte de interese ale membrilor organelor de administrare, exet
‘Hde supraveghere ale Emitentului.

- Grupul Raiffeisen Centrobank este expus unor rigdimicertitudini suplimentare

Informa™H i de bazt privind riscurile principal
AVERTI SMENT PRI VI ND RI SCURI LEH i é ne & s tairt opru
integral sau parHa | , dupt <caz, val™dare&uptopatiei lacc
fiecktrui i nvestitor est e ’H{inohsiv@duti ochzmnale)al o a
RISCURI GENERALE AFERENTE VALORILOR MOBILIARE

- Valorile Mobiliar e ™er pputrdaist muwe nftireu

de cundtin"elifsau experietd s uf i ci e nt £elorfimanci@hiseumiu au leespai
informd’Hsau resurse financiaitélichiditate pentru a suporta riscurile unei invégtifsau
nuauoifell eger e apr of UircahdiiotValarilot Mobiliare Fdad no dispun
de abilitatea de a evalua scenarii posibile pefactorii ce™id de aspecte economice, re
dobénziisaud8 f actori care ar Mputea st | e af

- Ar putea st existe conflicte de interescs
‘Hsau asupra potéalilor investitori.

- Nuse poate garanta dezvoltarea unéigb#cundare lichide pentru Valorile Mobiliare sau

cazul dezvoltdbridi acesteia, nu se poat
pieel nel i chide, este posi bil ridedohiliare déinute das
préttidepidd echi tabile (riscul de lichidita

- Valoareadepitd a Val ori |l or Mo b iHfactaririfigoate & gemnifidagv
ma i mi ctided®tcpmetr ar e.

- Nu se poate garanta legalitatea achizi i Vatorilor Mobiliare.

- DEHnttorii de Val ofH sMo bpilltitaeraes cpto tt afxie os
legate de aceste documente.

78



Annex2

- PoteriHal i i i nvesH i asrgut e eprhHegsulkdd i oird eprea
- Finarfbdea achiZHo n £ r i i Val orilor Mobiliare ’fera
semnificativt a viidleumul ui riscurilor p:

- Costurile tranzdtdi, legate Tn special de vanzarBachizildnarea Valorilor Mobiliare, po
avea un impactesnnificativ asupra profitului potéidl al Valorilor Mobiliare

- Cursurile de schimb valutar pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare sau a Eleme
(Elementelor) Subiacent(e).

- Este posibil ca Delntt or i i de ValHdr ipoMad b istaritecapmeiate
Valorilor Mobiliare.

- Cn cazul "n care oricare dintre Valori
acestora, un dentt or al respectivelor Val ori
suplimentare, inclusiv risculuiecinvestHa st ai bt un randamert
(riscul rescumptritrii anticipate)

- Existt riscul suspendbtr iHo,nt'rntir evrau phsauid
Elementelor Subiacente.

- Tranzadile de hedgingncheiate de Emitent ar putea inflligprétd Valorilor Mobiliare.

- Din cauza deprecierii viitoare a valorii banilor (ifii#a), randamentul real al unei invegti
poate scitdea.

- Investitorii tr e’doalitaeasidtemgludde bcanpeearee peo if ¢

- Oinstatd din Austria va putea numi un cur ¢
exercita drepturileéil pentru a reprezenta interesele®& £t or i | or de
numele acestora, caz in care abilitatedHJe tilar e Valori Mobiliare de &il exercita
drepturile “"n mod individual ar putea

- Conform Directivei UE privind impozit:é«
realizeze sau st se col ect e z'&ntraun gak care doptf
pentru un sistemcuitdner e HWsarrédHinresto anumi t £t sumt
impozit, nici Emitentuli  ni c i unHagaeot vdeophbLtt pet
pl tteasct sume s u pu ValordgenMohiliare Tn ‘unma impugekiituac
asemenea impozitcutner e | a surst (FLrt extrapol

- Valorile Mobiliare sunt guvernate de |
'H politicilor de reglementare aplicabile ar putea aueaefect negativ asupra Emitentult
Valorilor Mobiliare’HasupraD&Hn £t or i | or de Val or i Mo b i

- Valorile Mobiliare ar putea fi supuse unei reduceri sau unei conversii'fthuan i o]
aparitd unui anumit eveniment de decldre ce ar putea oduce la pierderea pbfa | L
i nt egr al’ldin&alorilenMobilkateiale DHn Lt or i | or de Vdl
|l egalt a pierderilor).

- DEHnttorii de Val dirisculuMiedului paitd saetota al Bntitentilyi g
aefe t u dte gierehte Valorilor Mobiliare.

- DeHnttorii de NMalesuimbMobislciudr e £~ mar j dte,
ceea ce -0 egaul dédui&abotilor Mobdiare.

- DbDat fiind faptul ctdnuwnm vYealpaatea tArga ga ac
sau din Nurftrul cdeezWni'tnt care Valoarea
U n i"Hsunt specificate in Corighi | e Finale ca fiind deéH
riscului de a nu puteestima volumul efectiv al emisiuriii a st f el p O'ldaie |
Valorilor Mobiliare.

- DEHNnLEtor i de Valori Mobiliare trebuie
aplicabil ar putea fi modificat spre dezavantajuliDaotilor de Valori MobiliareH de aceea
impactul fiscal al unei investiiin Valori Mobiliare ar trebui evaluat cu aféh

RISCURI GENERALE ALE VALORILOR MOBILIARE LEGATE DE ELEMENTELE
SUBIACENTE

- DeHnttorii de Val ofli pMoabridti a et raeresigpawtigna
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di n ac e a HtERmantald Eubigcenerelevantareoelldle nef avor at
pierderi substdidle sau integrale)

- DEHnttorii de Valori Méildr cutsuriarrdesschémb patutart

- Anumite tipuri de El emente Subi acentHei d
fiecare efect asupra Elementului Subiacent poate avea un efect fidgasivmare asupri
Valorilor Mobiliare.

RISCURI ASOCIATE E LEMENTULUI (ELEMENTELOR) SUBIACENT(E)

- Valorile Mobiliare corelate cu un indice sunt expuse, printre alte riscuri, riscului colpc
indicelui 'H metodei de calcul, precuri riscul ui provenit
indicelui.

RISCURI SPECIALE AFERENTE VALORILOR MOBILIARE

Valorile Mobiliare sunt expuse riscului (riscurilor) determinat(e) de flutueefavorabile ale
prettilor aferente Elementului (Elementelor) Subiacent(e), mddlifi@ale ratelor dobénzii,
anticiptri ale fluctudtlor viitoare ale préttilor aferente Elementului (Elementelor) Subiacent
intérzieri posibile la plét, trecerea timpulutl expirarea Valorii Mobiliare care poate avea dr
rezultat pierderi efective.

Oferta

Motivele ofertei 'H utilizarea Veniturile nete ofidute din emisiunea de Valori Mobiliare pot
fondurilor obBHNn ut e, ¢ utilizate de Emitent n orice scopthii Tn general, vofi utilizate de
vorba de alte motive decé Emitent pentru a dbie profituri’Hin scopuri de finaike generale
realizarea unui beneficithifsau

acoperirea anumitor riscuri:

Descrierea condilor ofertei: Termenii HcondiHi | e care regl emente
Nu se aplictHi nuargi st tr eglne

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft va/vor putesnta o
ofert publict de Valori Mobiliare, alta déit ceain conformitate
cu articolul 3(2) din Directiva Prospectel@n, Austria, Germania
Polonia, ltalia, Republica Ceh Ungaria, Rorénia, Repukta

Slovad, SloveniahiCrodld (fiStatecu Oferte Publiced) pe durata
perioadei de latiincluzand prima zi a Perioadei de Subscriere
W incluzdnd Data Evaltrii Finale (APerioada Oferteid), cu

posibilitatea un€incetri 'Ha unei prelungiri premata la discréa

Emitentului. De |I8Hincluzand Data de Emisiegpot la Hincluzand

ultima zi a Perioadei Ofertei, Valorile Mobiliare vor fi oferi
public sub forma unei emisiuni permanente.

Valorile Mobiliare pot fi subscrise de I&incluzand, 02.11.215
pant_la, Hincluzand 16:00 ora Vienei din 26.11.201APgrioada
de Subscriere)), cu posibilitatea undncetri 'Ha unei prelungiri
premature la discfid Emitentului. Pe durata Perioadei

Subscriere, investitorii sunt invitdst-H plaseze oferfe pentru
achizildnarea de Valori Mobiliare (adicst subscrie la Valorile
Mobiliare) in urnttoarele condid (i) ofertele trebuie ks fie

valabile cel plid pentru cinci zile ludttoare’H (if) Emitentul va fi
indreptitHca la discrdd sa, & acceptesau & refuze in

integralitate sau padl aceste ofertetft numirea vreunui motiv.

Data de Emisie este 30.11.2015.

Pre'Hl, costurile 'H taxele aferente emisiunii infldle la
achizi'tdnarea Valorilor Mobiliare
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Descrierea tuturor intereselc
care ar putea influéa
emisiunea/oferta, inclusiv
intereselor conflictuale:

Annex2

Prétl de Emisiune: 100,00% din DenomikiSpecificat.

Primk de Emi si un e tdeEmisiupdm aatoare
de ntla 1,00% din Denomirild Specificalt

Restric’lla vanzare

Valorile Mobiliare pot fi oferite, vandute sau livrate Tn cadrul u
jurisdic’H sau provenind dinto s i ngurHe , | udrai
lucru este permis conform legilor aplicabilé altor prevederi
legalel dact acest eldpenrwEmitente v £ d

Valorile Mobiliare nu au fostH nu vor fi inregistrate ir
conformitate cu kegea Valorilor Mobiliare a Statelor Unite d
anul 1933, cu mo Gectrities Bab i) | es
autoritatea de reglementare a valorilor mobiliare din orice sta
orice alHtt aj it ias @il or Statrele Unés }
‘H nu pot fi oferite sau vandute (i) in Statele Unite, cu eXde
tranzadilor scutite de la Tnregistrare conform Legii Valorili
Mobiliare sau (ii) Tn afara Statelor Unite, cu exXdgpranzadior

of fshore conform Regl ementret

De asemenea, nu vor fi oferite sau vandute Valori Mobiliare t
ASpecified U.S. persods s a u U.8.rowned fdkeign entitiés
conform definiH e i fieckrui ter men
SubtitiulA(seHuni Il e 1471 p©nt | adidl
Fiscale a Statelor UnitéJfited States Internal Revenue Cpdm
anul 1986 Foreign Account Tax Compliance ACEATCA, 2010
W confor m Regl eFna Rdgdlatiany emise de
United States Internal Revenue Servi@epartamentul de
AdministrdHe Fi scal £ al Statelor
ianuarie 2013.

La diferite intervale de timp, Emitentul poatéldoa in altec a 'H
“n |l egtturt cu Valorile Mob

.de Calcul, ceea ce per mite

El ement ul ui Subiacent sdHu sa
st abi |l ea S&HemeantolonlSubiacent, ceea poate cre:
conflicte de interese in cazurile in care valori mobiliare sau
active emise de Emit e’Hpotfislase
pentru a face parte din Elementul Subiacent, sau Tn cazul in
Emitentul are o reltd de afaceri cu emiteul sau debitorul unol
asemenea valori mobiliare sau active.

La diferite intervale de timp, Emitentul poate participa la traltit:
incluzand Elementul Subiacent in cont progkpentru aliidale
ctror conturi sunt ad milipotavea
un efect pozitiv sau negativ asupra valorii Elementului Subia
sau asupra or i ct'dHiprinarmare, asapt:
valorii Valorilor Mobiliare.

Emi tent ul poate emite alte
Elementul Subiacdniar introducerea pe pld a acest
concurente poate afecta valoarea Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate utiliza toate sau unele dintre veniturilédake din
vanzarea Valorilor Mobiliare pentru a incheia traritdde hedging
care pot afectsaloarea Valorilor Mobiliare.

Emitentul poate dobéandi inforritdi f L r £t car act

la Elementul Subiaceri Emi tentul nu SE
orice astfel de inform#l i or i'dhtrtuor Ddke Va
De asemenea, Emitentul pogeeu b | i ca r apoar

privire | a EIl ement uHotSrescondlicta
de intereséilpot afecta valoarea Valorilor Mobiliare.
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Estimarea cheltuielilor perceput Se aplicisupat axa de emi si e prevtdt
de |l a investit
sau Ofertant:
Cu excefid prevederilor de mai sus, astfel de cheltuieli nu i vc
percepute investitorului He
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Slovakian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE SLOVAKIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSEONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE
BINDING.

ZHRNUTIE PRE KONKRETNU EMISIU

A. Uvod a upozornenia

Al Upozornenie Tot o z hrzhrautieio g séinpovaguj e
prospePréspeuto Y i vypracovan®mu v
gtrukt %rovanl chProgemm)l .ch papi

Ak®ko(')ve£< rozhodnutie invest
emitovanlch v zQeyn papier®) pos bg
vych8dza$S z | ehoakpcelu’sdeni a |

Ak bude na sude vzneseny narok suvisiaci s informéa
obsiahnutou v Prospekte, gal
l egislat2vy |lensklch ¢gt§gto
byS povinnl zng&8gaS n8§kl ady
bude zalat® s¥%Wdne konani e.

Oblianskopr §vnu zodpovednos
Cent r ob aRaKfeisen@entrdgbanlo ) Tegetth
1015 ViedeR, Rak%sko (ako
AEmitento ) predl ogi l 4, hale
i ba v e, ge j e Zhrn
nekonzi ®, ak je posud
ebo ak neposky
, Y%l ov® inform8c
an2, |i investovas$s

A2 Sthlas Emitenta alebo osol Emi t en't %
zodpovednej za vypracovan i nvesti | n
Prospektu s poako finan]|n s
pre n8slednl Npredaj al ebmo ek D
konel nT umi estAinanl| n? spréytr esdk oovpart &M n ea
papierov Prospekt pre n8slednl Nal g2
sprostredkovat Cennych papierov, ktoré budd emitované v zmysle Progr

Uvedenie ponukového obdobia polas relevantn®ho(akp je rstarkwené @

; pr2slugnlch Konelnlch podmi
\lgalkgtzoropr?eé:j nn§s|~ednT Nal g2z predaj al eb«
umiestneniecennychpapierov:Ce,nnl ch papi erov, za pr.ed_pol
strany v sllade s paragrafom 6a KMG, ktory implementujeesicu o
sprostredkovat Prospekte.
dg8va sY%hl as S%hl as Emitenta s pougit2m
Prospektu. al ebo konel|l n® umi estneni e
Ak ®k o OV e k Nal ;prostredkovate()mi sa udeOu
objektivne podmienky sthlast ' nvestorl dostan% Pros pe.kt :
ktorésﬂrelevantn@relevantn@ Konel n® podmi en
Prospektu sprostredkovateO zabezpel 2,

doplnky k nemu a relevantneg
vget kT mi platnTmi obmedzeni
Prospekte anVgeéet kiSkionmi a a p
jurisdikcii.

V. platnich KonelnTch podmi:
Nal gi e podmi enky, ktor® sY
Prospektu
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@) eni e t ul
nf or muj
¢ alava
Spros
nanl| nl sp
oskytne investorom informaci
0 zmluvnych  podmienkacl
ponuky v | ase,

predklada
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Ozn8meni e t ul
ktor® informuj
kagdl finan|nl

ktorl poug?2va

musi na svojej webovej strank
uvi esSug2gvwea phor
sulade s tymto suhlasom a
podmienok, za ktorych sa sahl;

udeOuj e
Emitent

Pravny a obchodny nazao
Emitenta

Sidlo a pravna forma Emitent:
pravny poriadok, ktorym si
Emi t ent riadi

zapisany v obchodnom registri

Ak ®k o Ov e k zné
ovpl yvRuj %c e
odvetvia, v ktorych pdsobi

Ak j e Emitent
popis skupiny a pozicie Emiten
v rdmci skupiny

Annex2

V pr2pade, ge ponuku dgva N
tento finan|nl s p rtrees investatdinc
inform8cie o zmluvnlch podmi
ponuka predklada.

Kagdl Nal g2 finanlnl sprost
Prospekt, na SVojej webove
Prospekt v sltlade s tymto sklasom a za podmienok, za
ktorTch sa s¥%hlas udeOuje

Pr8§vny n8zov Emitenta je fAREe
ng§zov e ARai ffei sen Raffesdan
Centrobank Groupd al @rupdosfa vz Sahuj e
Centrobank a | ej dc®r ske spc¢
celok

Raiffeisen Centrobank je akco v § s p dktiengesetisshgft
zalogeng a funguj %ca podOa |
obchodnom registriirmenbuch na Viedenskom obchodnom st
(Handelsgericht Wien p o d registralnim
Registrované sidlo Raiffeisen Cestiank je vo Viedni, v Rakuske
republ i ke. Adr esa registrov
Centrobank je Tegetthoffstra

Raiffeisen Centrobank Gwop  m* ge byS neg.
podni kat eOs kIl mi a hospodS8r sl
podmienky na trhu mali negativny vplyv na Raiffeisen Centroh
Group.

Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Centrobank Group zavisi
hospodarskeho prostredia madch, na ktorych pésobia.

Nov® vlI 8dne alebo regulal n®
Yar ovni ach adekvE8tnej kapita
Rai ffeisen Centrobank Group
alebo gtandardom a vy@g&kddwa$
kapital alebo likviditu

V. r8mci Rai ffeisen Group |
i ngtit¥cia v oblasti o higpdperdio
ktora pdsobi na lokalnych trhoch v strednej a vychodnej Eur
Skupina Raiffeisen Group je bankova skupina, ktora ma pov
Rakusku a je aktivna na trhu v strednej a vychodnej Eurépe. O
trhov v strednej a vychodnej Eurdpe je Raiffeisenup zastipent
aj na niektorTch medzingrod

rastucich trhoch v Azii.

Mat er skou spololnosSou skt
RaiffeisenLandesbankeiio | d i n g GmbH Vi ¢
va@l ginovlim akcion8rom R&Bno#4
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B.9

B.10

B.12

B.13

Ak sa uvadza prognoza alet

odhad zi sku,
hodnotu
Popis povahy v

sprave auditora o historickyc
finan|lnlch:inf

Vybrat® histo
finan| n®:infor

Prehl&enie o neexistenci
podstatnej negativnej zmeny \
vyhliadkach emitenta od daturr
zverejnenia jeho ostatne
audi tovanej fi
al ebo popi s

podstatnych negativnych zmiei

Popis vyznamnych zmien v
finan|] nej al €
pozicii, nasledujucich o]
obdobi, na ktoré sa ®za h 1
hi storick® fin

Popis vget kT c
udalosti, tykajicich sa Emitent;
ktoré su v podstatnom rozsal
relevantné pre posuden
solventnosti Emitenta

Annex2

Q

va|l ginovim akciong8rom spol ol
konsolidovane] finan| nej z §
zahrnutg v konsolidovanej {
obsiahnut § v konsolidovane]j
LandesbankaHolding GmbH.

Ako s% asS programu Raiffe
mat er skej spol ol nosti Rai f f
zameran®ho na zvigenie efek
zrealizuj % v bl 2zkej b ud Yenai

Raiffeisen Group, ktoré ovplyvnia aj Raiffeisen Centroba
Raiffeisen Centrobank sa zameria na oblasti svojej zakls
|l innosti obchodovani e s me
predaj a na certifikaty. Obchodné segmenty s nazvom E«
Capital Makets (Akciové kapitdlové trhy) / Mergers .
Acquisitions (Fuzie a akvizicie) a Private Banking (Priva

bankovn2ctvo) sa vyllenia z
sa vyk8gu vo finanlnej uz8vi
2014. S% bAsneogaopdnuiae, ge
zbav2 dc®rskych spololnost 2,
s komoditami
Neupl at Ruj e sa; neuvs8§dza s.a
Neupl at Ruje sa; neboli vyjad
31.12.2014 31.12.2013
v tis2coch 0
Aktiva celkom 2730676 2510575
List® Yarokove 3807 3268
Zisk pred zdanenim 8 628 14 014
Zisk po zdaneni 8 426 11 255
ListT zisk sk 8 894 12 422
Zdroj: Auditovan8 konsolidovang f
K d8tumu zverejnenia tohto eP

negativnej zmene vo vyhliadkach Emitenta a jeho dcérs|
spol ol nost 2 od d8tumu zvere
finan|lnej z8vierky za rok 20

od 31. dec
vV 0 finan]|r
dc®r skych sp

Neupl at Ruje sa.
vi znamne|j Zmene
konsolidovanlch

NeuplatRuje sa; Vv ned§8vnom
tykajlce sa Emitenta, ktoré su v podstatnom rozsahu relevantr
posudenie solventnosti Emitenta
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B.14

B.15

B.16

B.17

Cc.2

C5

(O]

Vget ky tiz Bav iingch
subjektoch v ramci skupiny

Popis hlavnej:

V rozsahu znamom Emitentoy
uveNte, | i j e
alebo nepriamo vlastneny alel
pod kontrolou a akym subjektot
a pop2gte pova

Uverovy rating udeleny
Emitentovi alebo jeho dlhovyn
cennim papiero
alebo v spolupraci s Emitentol
Vv ratingovom procese

Cenné papiere

Popis druhu a triedy cennyc
papierov, ktoré su ponukar
alalebo prijaté na obchodovani
vr 8t ane a
identifiRaielec
papierov:

Menou cennych papierov je:

Popis vget kT c
voOne,j prevodi
papierov:

Popis prav spojenych s cennyr
papiermi, vratane ich hierarchie
obmedzeni tychto prav:

Annex2

Neupl at Ruje sa; neexistuj¥% ¢

Rai ffeisen Centrobank je Yan

Rai ffeisen Group gpeciali zmi
cennymi papiermi a posobiaca na lokalnych trhoch v stredr
vichodnej Eur - pe. Rai ffeise

slugieb a produktov s¥visiac
derivatmi a transakciami s vlastnym kapitalom, ktoré sa realizauj
burze aj mimo burzy cennlch
pon¥%ka slugby priv8tneho
individualnym potrebam. Operécie flzii a akvizicii vykonava 10
dc®rska spololnosS Emitenta

GmbH, ajedc ®r ske spol ol nosti, z
konsolidovane]j Yl t ovnej zZ8v
|l lensk® spololnosti skupiny

v medzinarodnom obchode s komoditami so zameranim na gt
chemikalie (alény).

K 31. decembru 2014 predstavoval nominalny akciovy kaj
s p orlosti Raiffeisen Centrobank 47 598 850 eur, rozdelen:
655 000 kmeRovlich akci 2 v no

VeOk¥% va|ginu z poltu 654

99, 9% akci? spol ol nosti

prostrednictvom RBI KBeteiligungs GmbHa jej dcérskej
spol ol nosti RBI I B Beteilig
dr gbe RBI . Zost 8vaj Wacu 1 ak

Lexxus Services Hol di ng Gmb
dc®r skou spololnosSou RBI
Centrobak nepriamou dc®r skou S
spololnosti Raiffeisen Centr
cennych papierav

Neuplat Ruje sa; ani Emitent
takyto Gverovy rating

Cenré papiere 8 Certifikdty Winner (eusipa 1100) a nigj
ozndenie ISIN ATOO00A1H1G1, nemeékidentifikal né | flo
cenrych papierovWertpapierkennnumme&RCODDD a Kd CFl
DBZUFB.

Cenne papiere budu zastipene trvalym Globalnym cen
papierom na doruliteOa.

Url era menovié hodnota cenych papierov je CZK 1.000,00.

Mena produktu Cennych papierov je Quariteska koruna
(ACZK ).

Cennépapiere s¥% prevoditeOn®
predpi s mi a v s¥% ade s pr?
podmi enkami relevantnlch z %l

Prava spojené s Cennymi papiermi

Cenré papiere poskytdj ich prislugnym drite®@m rérok na
vyplatenie hodnoty splatenia, ako sa podrobnédzx v | asti
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C.15

I nform8cia o t
cenné papiere su alebo bu
predmetom ¢gi ad
obchodovani e,
distribaciu na regulovanom trh
alebo inych rovnocennych trhoc
s uvedenim danych trhov

Popis toho, ako hodnot
i nvest2ci e oV |
podkladového nastroji
(podkladovych nastrojov)
pokiaO cenn®
nominalnu hodnotu minimaln
100000eur.

Annex2

C.15..
Status Cennych papierov

Zavazky Emitenta vyplyvajuce z Cennych papierov predsta
nezab e apepddeade®é zavazky Emitenta rovnocgrame
passu medzi sebou apari passu s o vget kT mi
nezabezpel enl mi a nepodri ai
vini mkou taklch z8vazkov, k-
kogentnych ustanoveni zakona.

Obmedzenia prav

Emi tent m§8 pr8§vo vyadbedbdaPr
Zml uvn® podmienky Cennlch pi

stokreminéhmar ugeni e trhu, poten
mimoriadne vyplatenie dividend z podkladovej akcalebo
mi moriadne wudal osti splateni

Ak sa Emitent rozhodne,mg pajadaSo povolenie obchodogs
Cenrymi papiermi na regulovanom trhul lenskych ¢atoch BJ -
Ralkisku, Nemecku, Cho#ésku, Leskej republike, Midarsku,
Taliansku, P@ku, Rumunsku, Slovenskej repiiglia Slovinsku.

Hodnotu Cenyich papierov ovplyluje hodnota Podkladéko
aktiva, keN @ hodnota splatenia Ce#ho papiera avisia od
Podklado¢ho akiva nasledowim spgsobom:

Splatenie

Kagdy Cenry papier opévRiuje piisluného Majitea cenrych
papierov, aby obdrl od Emitenta v @vislosti s kadou Ul enou
menovitou hodnotou platbu Hodnoty splatenia (&fernvgdy rovra
alebo vy ig ngjnula a v pipade ge takéto suma je i ig nejnula,
povajuje sa za rovinnule).

Hore uvedeny zavazok je splatny 30.11.2028@ pr edp o |
Konel nT d 8ia je rposumutydopredo alebo dozadwu
zmysle Zmluvnych podmienok (napr. z dobvodu uplatne
Upl atniteOn®ho cenn®ho papi
narugenia trhu, ak nastal),
Obchodnl deR nas | mabi ktoréga zhopns
obdob2zm, o ktor® bol posunu
Cenn® papiere riadne wuplatn
podliehaj %c ustanoveni.am o |

Hodnota splatenia
Ni ek oOk o ¢ p e cidh baiHodhatyisplatenia T k a |

Poliatol]l n§8 r éverdmieend Podkladeileoraldva
k Pd iatol nému ditumu ocenenia.

PoliatolnlT d&8tum ocenenia: :

Chr 8neng§ | i aletekngenovit§j Boddt§ % Ur
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Annex2

Stri ke Yr ovldaRlnejeferéhnepc@ip P o
Participacia: 85,00%

AHodnota splatenid@i j e s %l tom Chr §nen
| iast ky.
Pril om:

AParticipai nj§e | RParsttik@ai p§ci a

@ nulou, ak Koneln8 referenl
inak
(b)rozdielom medzi (i) Koneln

Yar ovROuU.

Vysledréd Participdna |iastka je vydeled Pdiato nou
referednou cenou, vyjadrén (AQuantd) v Mene produktu &
vynésoberd Ur| enou menovitou hodnotou.

Expiracia alebo Datum &inosti Datum splatnosti: 30.11.2020

derivativnych cennych papierev
d§tum uplatnen

Konelnl d8tum ocenenia: 26.:

referenlnl d§t

Opis

postupu vysporiadani Vget ky pl at bmi tsésavCenatmi spa

derivativnych cennych papierov Emi t en't \ prospech nz Ytetod We

depozitnich b8nk MajiteOov ¢

Popis toho, ako prebieha vrater Vyplatenie Hodnoty splatenia pri splatnosti.
derivativnych cennych papierov

Red i zal n8 cena Konel n8 ref er endl(th 8ritmetek griemerp zo
referen| n8 <cen veetkych  Zaverdnych  cien Podkladatho akiva k

aktiva

nasledujicim datumom: 27.05.2016, 28.11.2016, 26.05.20
27.11.2017, 28.05.28, 26.11.2018, 27.05.2019, 26.11.20:
26.05.2020 a 26.11.2020.

Popis typu Podkladového aktiv Podkladové aktivum:

a kde sa nachadzaju informacie
Podkladovom aktive.

Rizika

Typ: Index
Nazov: EURO STOX® Low Risk Weighted 50
Sponzor indexu: STOXX Limited

Informacie o Podkladovom akte, jeho minulej a Nalggj
vykonnosti a jeho volatilite(sdostupm z nasledujcich zdrojov:
http://www.stoxx.com

KO%| ov® inform8cie o hthpre&mieta ri zi k§ch, gp
Rai ffeisen Centrobank Group mt ge byS
hospod§&8r skymi podmi enkami, prilom n8ro

Raiffeisen Centrobank Group.

Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Centrobank Group zavisia od hospodarskeho prost
trhoch, na ktorych pdsobia.

Konkuren| n® tl aky % odvetv? finanlnTec
obchodovanie skupiny Raiffeisen Centrobank Groupasalve d ok j ej | i n

Raiffeisen Centrobank Group je vystavena Uverovému riziku, riziku protistrany a |
koncentracie.

88


http://www.stoxx.com/

D.3,
D.6

Annex2

Group (Skupina) mtge byS negat2vne ovp

KeNge veOkS& | asS$S | i nn o sata2Groum(8Kuginy) seanachdie
krajing8ch SVE a v inlch gts8g8toch, ktor
menovému riziku.

Visledky obchodovania spololnost.i Rai f
mnohych faktorov, ktoré su mirkontroly Emitenta.

Raiffeisen Centrobank je vystavena rizikam, vyplyvajucim z jej investicii do i
spol ol nost 2.

Group (Skupina) je vystavena riziku likvidity.
Group (Skupina) je vystavena trhovému riziku.

Raiffeisen Centrobank Group je vystage rizikam, slvisiacim s jej obchodovanim
komoditami.
Group (Skupina) mtge byS negat2vne ovp

Raiffeisen Centrobank Group je vystavena riziku strat v dosledku neadekvatnosti
zlyhania internych postuppv  OQu d s k ®h o faktor a, syst®
externlch wudalost?2, | i ug zapr2linen’
podmienkami (prevadzkoveé riziko).

identifikovaS a riadi S rizikysg.
Raiffeisen Centrobank Group je vystavena geopolitickym rizikam.

Nov® vl 8dne alebo regulaln® pogiadavk
kap t ali z8cie a p8&8k by mohli podriadi S
pogiadavk8&m alebo gtandardom a vygado\y
alebo likviditu.

Ri zi ko zmien dNaRov®ho rg§gmca, p roe d mavedeaih
dane z finanlnlch transakci 2.

Emitent nemus2 byS schopnl splniS mini
zavazky.

V bud%cnosti bude Emitent povinnl prisj|
ex ante do systémochrany vkladov.

Existuje riziko zvigenej regul §cie a v
Podni kat eOskT model Rai ffeisen Centro
konkurencieschopn®ho mi xu produktov a
Hospod8&8rska | i nnos Srolgeisdojend  rizikom st@ty dobrého rine
Na visledok hospod8rskej |l innosti skup

Riziko potencihk neho konfl i ktu z8uj mov |l enov
organov Emitenta.

Rai ffeisen Centrobank Group j.e vystave

KO% ov® inform8cie o hlavnich rizik&8ch, gp

UPOZORNENIE NARIZIKO: | nvestori by si mal i byS ved
hodnotu cel ej Ssvojej investz2cie alebo je
obmedzen& na hodnotu jeho investicie (vratane suvisiacich nakladov

VGEOBECNE RI ZI| KCSSENXNYNS PARIERMI

Cenn® papiere nemusia byS vhodnou inv
al alebo sk¥senosti na finanlnlch trh
zdrojom a likvidite, airvesticien e/dleba ak nie §1gldkia
obozng&men2 s podmienkami danTch Cennl
scen8re hospod8rskych, %Wrokovlich a in
M: gu existova$S kormfdl¥ kayS m&wjarmé w,n yk tdorp:

Neexistuje z8ruka, ¢ge sa rozvinie |ikyv
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Annex2

rozvinie, ge ostane zachovanT. Na nel.
svoje Cenné papiere za primerari®vé ceny (riziko likvidity).

Trhov§ hodnota Cennlch papierov z8§vis?2
kUpna cena.

Nie je zarulen8 z8konnosS k¥%py Cennlch

Majitelia cennlch papierov m!kymentarye Popiatky
alebo odvody.

Perspektz2vni investori s¥% povinn2?2 z2sk,.
Financovani e k ap y Cennlch papi erov na
potenciélnej straty.

Transak| n® n 8kl ad poua piedajean Gerngch papigrom fnajlszasa
dopad na potencial zisku Cennych papierov

Vimenn® kurzy m:gu ovplyvni S hodnotu
(podkladovych aktiv)

Majitelia CennlTch papi er ovsivisiacesiGenngmi fmyiem
V. pr2pade, ge sa ak®koOvek Cenn® papi e
tlchto Cennlch papierov vystavenl Na l
vinosu z jeho invesb3cieimegojpredbhhs§wn.
Existuje riziko, ge obchodovanie s Cen
pozastaven®, prerudgen® alebo ukonl| en®.

Hedgingov® transakcie uzatvoren® Emite
Vdés| edku bud¥%ceho znehodnocovania peRa

zn2gi S.
Investori sa musia spoliehaS na funkl n.

Rak¥%sky s%d m!ge men Kuratd) sQernSnviccuh (pnaepr
uploavtami a pr8v a zastupovania z8ujmov N

takom pr2pade m! ge dtjsS k obmedzeni
vyplyvajlcich z tychto Cennych papierov.

PodOa smernice ED o Wspioma$ho akeaslai ang
vypl 8caj sceho z8stupcu v gtsgte, ktorl

alebo vzhOadom na daR sa m§ zrazi S z t.
ani giadna i n§ osadiaS ngeibauddneu phoavligninug |uihi
CennT mi papiermi v d!sledku ulogenia

"grossup").

Cenné papiere sa riadia rakiskym prdvom a zmeny platnych zakonov, nariaden
regul alnlchu pmdSthakgatt2vny vplyv na Er
cennych papierov.

Cenn® papiere migu podlieha$S znigovani
vzni ku ur|itej sp¥%gSacej udal ost i, vSd
cel Y svoju invest2ciu do Cennlch papie
MajiteliavceNnnTch papierov s% vystaven
realizovaS viplaty na z8klade Cennlch

Majitelia cennychpagir ov preber aj ¥a na seba riziko
di!sledku | oho sa zn2gi cena Cennlch pa
NakoOko z uvedenej Cel kovej |l iastky ist
% pr2pade, kedy | ealCeblokoR@&| elti alst kav it
podmi enkach ako "ag do", i nvestori S
objemu emisie a tlm aj mogne,j i kvidit:
Uv§dzame do pozornosti MajiteOovreginml
zmeni S v ich neprospech a preto by mal

Cennych papierav
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VGEOBECNE RI z1 KC CENNhAhCH PAPI EROV SPbVI ¢

AKTIVAMI
- Majitelia cennlfch papierovjen gpoddtratn
pr2slugn®ho Podkl adov®ho akt2va zazname
straty).
- Majitelia cennlfch papierov zn§8gaj¥% riz
- Konkrétne druhy Podkladovych aktiv st spojenésmdeny r i zi kami a i n

vedom2, ¢ge kagdl % inok na Podkladov®
Cenné papiere

RIZIKA SUVISIACE S PODKLADOVYM AKTIVOM ( PODKLADOVYMI AKTIVAMI)

- Cenné papiere tykajuce saindexu su vystacekér e m i n®ho r i zi ku
vipol tu i riziku, ktor® vypllva z kagec

GPECI FI CKE RI ZI KC CENNRCH PAPI EROV

Cenré papiere & vystavem riziku (rizikam) vyplyvajicemu (vypyvajicim) z newhodnych
cenoych pohybov Podkladogého akfva, zmien v Urokowch sadzieb, lakévan budicich
fluktuécii cien Podkladogho akfva, majnych omekan v plattéch, Gpadku v]ase a expécie
Cenrych papierov, kigtmt ¢ viesSk skutd nej strate.

E. Ponuka
E.2b Dov o dy ponuky Emitent mtge pougi$§S |istl v
vinosov, ak sipapierov na akl koOvek Yl el &
zZi sku al ebo Zzisku a jeho vdpeanibecn® Wl el
urlitlTch riz2k
E.3 Popis podmienok ponuky: Podmienky, ktorym podlieha ponuka
Neupl at Ruje sa; ponuka nepoct

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft ®§ vykond verejni

ponuku Cenyich papierov inak rigpodG | 1anku 3(2) smernice ¢
prospeke v Rakisku, Nemecku, R@&ku, Taliansku, L eskej
republike, M&arsku, Rumunsku, Slovenskej republike, Slovins
a Chonétsku (fJurisdikcie verejnej ponukyd) pd as obdobia oc
a vidtane prého dRa Obdobia upisovania do aétane Konéného

ddumu ocenenia Ponukové obdobied), podliehajic

pred asrému ukon eniu a pre@aniu podx u\g énia Emitenta.
Od a vétane Ditumu emisie § do a vétane posledého dra

Ponuko¥ho obdobia sa Cegérmpapiere bud verejne poikaSako

tap emisia.

Cenre papiere je mgné upisovasod a vétane 02.11.2015¢do a
vrdtane 16:00 viedengko |asu dRa 26.11.2015 fObdobie
upisovaniad), podliehajic pred asrému ukoneniu a pre@eniu
pod u\8 énia Emitenta. Aas Ponukogho obdobia rh g
investori zadvaS objedrévky na Kipu Cengch papiere (t.j. na
upisovanie Cenjth papierov) za podmienkyge (i) takéto
objedravky st platré minimane i Sbchodrych dri a (i) Emitent
je oprvnery poda whradrého u\g gnia akceptovd alebo
zamietns takéto objedrévky vcelku alebol iastd ne bez udanie

dévodu.

Datum emisie je 30.11.2015.

PoliatolnT emisnl kurz, n8§kKk
papierov
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E.4

Popi s ak®hoko
ktory je podstatny  pre
emisiu/ponuku vratane konflikti
zaujmov:

Annex2

Emisny kurz: 100,00% Wenej menovitej hodnoty

Emi sn8 pr iap8gkpado 1D0% Uremej menovitej
hodnoty m § bySuplatnerd

Obmedzenia predaja

Cenn® papiere mtgu byS pon¥%
jurisdikcii alebo pochadzajuce z jurisdikcie, iba ak je to povolel
zmysle platnych zakonov a inych pravnych predpisov a ak z
pre Emitenta nevypllvaj¥% gi:

Cenné papiere nebolime bud % r egi strovan
cennych papieroch z roku 1938r(ited States Securities Act
1933 v pl at rzékom oxeneyoh?papierdchi ) a |
giadneho regulaln®ho orgs8nu
alebo inej jurisdikcii Spojenyt gt 8t ov  dJBAfr) i
nesm% byS pon¥%kan® al ebo pr ¢
vyRatTch z registr8cie podO
(i) mimo USA, okrem pripadov offshore transakcii v sulad
Nariadenim S v zmysle Zakona o cennpelpieroch.

Okrem toho nebud¥% ¢giadne C
predB§8van ®pedfieblbSEparsois al eb o .81
owned foreign entitigs, ako s¥% vymedzen
(paragrafy 1471 ag 1474) Da
(United States Internal Revenue Code of )9@6/adzany aka
Z8kon o zhode vo vzSahu k-
Foreign Account Tax Compliance A€t FATCA, 2010) a v
Konel nT ch pinakRepulasonyc hv y(danT c |
spravou USA (nited States lernal Revenue Servicaa jeho
zaklade 17. januara 2013

Emitent mtge pr2legitostne
Cennym papierom, ako napriklad vo furikci VI po | t ov

|l o Emitentovi umogRuje vypo
al ebo inTch Referen|lnlch

Podkl adov®ho akt?2va, z | oho
v pr2zpade, ge by boli z aécnné
papiere alebo iné aktiva, vydané Emitentom samotnym &
podni kom skupiny, al ebo a k

emitentom alebo dl gn2kom na
alebo aktiva.

Emitent mige pr2legit osdanykaji
Podkl adov®ho aktz2zva, na vl a
Ssprs8ve. Tak®t o transakcie n
Y% inok na hodnotu Podkl ado\
referen| n® akt2vum a n8sl edr

Emite n t mige vydg§§vaS in® der
Podkl adov®ho akt?2va, prilom
produktov na trh mtge masS d¢

Emitent mtge pougi S | as$S vii
Cennych papierovaby s nimi realizoval hedgingové transakc
ktor® m*gu maS dopad na hodr

Emi t ent mt g e z2skas$ never
Podkl adov®ho akt?2va, pril]om
ak®koOvek informgcie ©Oolkioc
papierov. Emitent tieg mt ¢
Podkl adov®ho akt?zva. Tak®t o
konflikt z8ujmov a mohli by.
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E.7

Odhadovan® vidUplatRuje sa
investorovi  Emitentom _ alebx
predkl adat eOom

adateO

k
r I
I ky voli

rem
edk
dav

S -Ne)
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A.2

Annex2

Croatian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE CROATIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE
BINDING.

POSEBNI SAGENJAK | ZDA

Uvod i upozorenja

Upozorenje

Suglasnost  Izdavatelja, i
odgovorne osobe za izrac
Prospekt a, Z
Prospekta radi naknadr
preprodaje ili krajnjeg plasman
vrijednosnih  papira  puten
financijskih posrednika.

Naznaka oka valjanosti ponudt
u kojemu naknadna preproda
ili krajnji plasman vrijednosnir
papira  putem financijskit
posredni ka mog

koji

se daje suglasnost z

korigtenje Pro

Svi ostali jasni i objektivni uvjeti
uz suglasnost koji su m@davni

Z a

korigtenje

Ovaj sagetak @uagat)jgknhjemat gk
u ovaj prospekt Pfospekilrl koj em
vezano uz Program strukturiranih vrijednosnih papira (u daljn
t e k sPtogramo i} .

Svaka odluka ulagatelja o ulaganju u vrijednosne papire iz
temel jem Prospekt aVrjddoaosnidpagirijon
treba se temeljiti na ulagateljevom razmatranju Prospekta u cj

U slulaju podnogenja tugbe

Prospekt u, ul agat el |j u SVOj
nacional nog zakonodavstva
gospodarskog prostor a, mo r i

Prospekta prije pokretanja sudskog postupka.

Gralanskopravnu ocodgovogtnwas t
Centrobank AG ( uRaiffeisdnjCantrabanio )
TegetthoffstracCe 1, 1015 Be
temel jem Progr ama, lzdavatelbg | j kng
podnijelo Saget ak, u k | lij jedihouakou

Sagetak dovodi u zabludu, al
|l ita zajedno s drugim dijelo
|l ita zajedno s drugim dijel
koje bi trebale poatordanijud algm

navedene Vrijednosne papire

Izdavatelj je suglasan da sve kreditne institucije i investicij
drugtva na t emel j u Direktiwv
financijski posrednici te naknadno preprodaju ili obavljaju kra
plasman Vrijednosnih papgir (u daljnjem tekstu, zajednc
fiFinancijski posrednicido ) i maj u pravo Kkor
naknadne preprodaje ili krajnjeg plasmana Vrijednosnih papira
e biti izdani temeljem Pr

val janosti ponuwmade u( kparkiomj jee j
uvjetima) tijekom kojega se

krajnji plasman mjerodavnih Vrijednosnih papira, pod uvjetc
melLuti m, da Prospekt i dal j
austrijskog Zak on aMGD kojit preyzinga
Direktivu o prospektu.

|l zdavatel jeva suglasnost zZa
preprodaje ili krajnjeg plasmana Vrijednosnih papira put
Financijskih posrednika dana
ulagateljima biti dostajeén Prospekt, svi njegovi dodaci
mj erodavni Konal ni uvij et t
posredni ka osigurat.i da e k
mj erodavne Konal ne uvijete \
ogranil enjima pr owmjPospekta ¥ sviar

primjenjivim zakonima i propisima u mjerodavnoj jurisdikciji.

U primjenjivim Konalnim uvj
dodatne uvjete uz svoju sugl
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B.

B.2

B.4b

B.5

Ob avi j e satpodebijanim
pi smom kojom
ul agatelji da

financijskog posrednika ta
financijski posrednik dostavit
ulagateljima  informacije ¢
uvjetima ponude u trenutk
podnogenja pon

Obavijest o0zna
pi smom obavj e¢
da svaki financijski posrednil
koji  koristi Prospekt more
navesti @ svojoj internetskoj
stranici da Kkoristi Prospekt
skl adu s a S u
uvjetima uz tu suglasnost

Izdavatelj

Pravni i trc
Izdavatelja

Sjedigte i

Izdavatelja, zakonodavstv
temeljem kojega lzdavate
posl uj e i nj e

drgava u kojoj
Svi poznat.i tr
na lzdavatelja i gospodarsk

grane u kojima posluje

Ako je Izdavatelj dio grupe, opi
grupe i pol og
grupi

Annex2

ovog Prospekta

U slulaju da ponudu p @abnednik, ¢
drugi financij ski posredni
informacije o uvjetima ponu.d

Bilo koji drugi financijski posrednik koji koristi Prospekt
objavit | e na svojoj interne
skl adu s ov oimuvitimg bzaw suglgshost

Pravni naziv | zdavatelja je
trgoval ki nazi v | e 0 Ra i Raiffesens
Centrobank Groupd iGrupad fi uwpjud na dr ug
Centrobank i njegove podrugdgn

Raiffeisen Centrobanlej di o ni | Rkiiengesells¢hgfioe
je ustrojeno i posluje temeljem austrijskih zakonskih propisa.i |
je upisano u sudskom registrbifmenbuch bel kog
suda Handelsgericht Wienpod registarskim brojem FN 117507
SjedigteRadf gt san Centroban
Austrij a. Sjedigte drugtyv
TegetthoffstraCe 1, 1015 Bel

Poslovn [ gospodar ski uvijeti n
grupu Rai ffeisen Centrobank
nepovoljno su utjecali na grupu Raiffeisen Centrobank Group.

Drugtvo Rai ffeisen Centroba
Group ovise o gosghbar skom okrugenju |
posluju.

Novi vladini ili regulatorni zahtjevi i promjene percipiranih razi
adekvatnosti kapitala i poluge mogli bi podvrgnuti grupu Raiffei

Centrobank Group velim zahi
standardimat e prisiliti je na d«
l'ikvidnosti u budulnosti

Izdavatelj je kreditna institucija specijalizirana za poslovanj
viasnil ki m vr i etargrope RaiffeiserpGqup
posl uj e na lokalnim trgigt
Raiffeisen Group je bankarska grupa podrijetlom iz Austrije, koj
aktivna na trgigtu srednje i
i stolne Europen Gropp Rakbfte
odrelenom broju melLunarodnit
trgigtima u nastajanju.

Matil no drugdgtvo grupe Rai
RaiffeisenLandesbankefio | di ng GmbH, i z
di oni | aRZB.r ugatvanj e drugtvo
RBI Il zdavatel] je ukljulen
drugtva RBI, a drugtvo RBI |
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B.9

B.10

B.12

B.13

B.14

Ako je napravljena projekcija il
procjena dobiti, navesti brojku

Opis prirode bilo kakvih
kvalifikacija u revizorskom
izvjegiu 0
financijskim informacijama

Odabr ane paviesna
financijske informacije

Izjava 0 nepostojanju bitn
nepovoljnih promjeng
izdavateljevih izgleda od daturr
njegovih posljednjih objavljenit
revidirani h fa
ili opis bilo koje bitho
nepovoljne promjene

Opi s jrzhn arbngena u
financijskom
pol ogaju nak:t
obuhvalenog
financijskim informacijama

Opi s svih ned
koji su vezani uz lzdavatelja
koji su u bitnoj mjeri mjerodavn
za ocjenjivanje  solventnos
Izdavatelja

Bilo kakva ovisnost o drugin
subjektima unutar grupe

Annex2

izvjeglia drugtva RZB. Drugt\
financijska i zvj egla drugtva -HBdirg!
GmbH.

Kao dio programa unaprjeliyv
2016" drugtva Raiffeilkejne Bjaa
drugtvo drugtva R a iofdfr eeilseenre

promjenebi t | e provedene u skor:
Group, koje ie takoler utjec
Rai ffeisen Centrobank i e S
osnovne djelatnosti: trgova
papira,icer ti fi kate. Posl ovni s e
preuzi manj a i Private Bankin
Centrobank te e se o njima

izvjegiima grupe Raiffeisdéan
godine. Istovremeno je donesena odluka o raspolag
podrugnicama drugtva Raiffei

Ne primjenjuje se; nikakva projekcija ili procjena dobiti n
napravljena

Ne primjenjuje se; nema nikakvih kvalifikacija

3112.2014 31.12.2013

u tisulama eur

Ukupna imovina 2.730.676 2.510.575
Neto prihod od kamata 3.807 3.268
Dobit prije oporezivanja 8.628 14.014
Dobit nakon oporezivanja 8.426 11.255
Neto dobit Grupe 8.894 12.422
lzvor: Revidirana konsolidirana f
S datumom ovog Prospekt a r
nepovoljnih promjena izglede
od datuma Revidiranih konsa
2014. godinu
Ne primjenjuje se. Ni j e bi
financijskom pologaju Il zda\
podr ugn ipcosinca2014.3yddine
Ne primjenjuje se; nema nika

uz lzdavatelja i koji 8 u bitnoj mjeri mjerodavni za ocjenjivan]
solventnosti Izdavatelja

Ne primjenjuje se; nema nikakvih takvih ovisnosti
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B.15

B.16

B.17

C.

C.2

C5

C.8

Opis glavnih
Izdavatelja

djelatnost

U onoj mjeri u kojoj je to
poznato lzdavatelju, navesti je
Izdavatelj izravno ili neizravno t
vliasni gtvu il
|l ijem viIiasnigt
nadzorom te op&i prirodu
takvog nadzora

Ocjene kreditne sposobnos
dodijeliene  izdavatelju ili
njegovim
vrijednosnim  papirima  n¢
zahtjev ili  u suradnji s
izdavateljem u postupki
ocjenjivanja

Vrijednosni papiri

Opis vrste i klase vrijednosni
papira koji se nude i/ili priznajt
Z a trgovanj e,
identifikacijske brojeve
vrijednosnih papira:

Valuta izdanja vrijednosnit
papira:

Opis svih ogre
prenosivosti vrijednosnit
papira:

Opis prava vezanih u
vrijednosne pz¢
rangiranje i
prava:

Annex2

Raiffeisen Centrobank je kreditna institucija specijalizirana
posl ovanj e s viasnil kim vri
Rai ffeisen Group i posl uje
i stol noj Europi Rai ffeisen
pr oi zvoda vezano uz dionice,
kapitalom na burzi kao i iz
pruga pojedinal no pril agole
Posl ove spaj anj a i preuzi

stopostotnlm v asni gtvu | zdavatel]

Advisory GmbH, i njegove pod
konsolidirana financijska i:
Druga drugtva koja su dio ¢

(

obavljgjume Lunar odno
kemikalije (olefini)

trgovanje r

Na dan 31. prosinca 2014. godine, nominalni temeljni kaj
drugtva Raiffeisen Centrobar
podijeljen na 655.000 redovnih dionica nominalne vrijednosti.

Vel i ka velina odpretigatlja doDd 99,99
dionica drugtva Raiffeisen (
drugtva RBI p u t-BeteiliguhgsuGinbHri aajegbvi

podrugnice RBI I B Beteiliagu
di onica (0, 1%) u Vv | saSermideg Holdinc
GmbH, iz Bel a, koje je nei
Slijedom toga, Rai ffeisen C
drugtva RBI Di onice drugtve

na nijednoj burzi

Ne primjenjuje se; navedene ocjene kredithe sposobnosti nerr
|l zdavatel] niti njegovi dugn

Vrijednosni papiri su Certifikati Winner (eusipa 1100) da&va s
melunarodnim identifikaijskim brojem vrijednosnih papira ISI
ATOOOOA1H1G1, njemikim identifikacijskim brojem
vrijednosnih papira WertpapierkennnummeiRCODDD i CFlI
oznakom DBZUFB.

Vrijednosni
donositelja.

papiri e biti g

Nazndena denominaja Vrijednosnih papira je CZK 1.000,00.

Valuta proizvoda za Vrijednosne papire je Quabwmka kruna
(ACZK 0).

Vrijednosni papiri su prenosivi u skladu s primjenjivim zakonir
propisima te primjenjivim of
sustava.

Prava vezana uz Vrijednosne papire

Vrijednosni papiri daju njihovim imateljima pravo na isple
otkupnog iznosa, kako je pofgi opisano pod td&om C.15.

Status Vrijednosnih papira
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c1

C.15

Naznaka j esu

ponuleni vrije
predmet zahtjeva za prijam
trgovanje, s obzirom na njihov
di stribuciiju tun
ili na drugim jednakovrijednirr
trgigti ma, S
predmetnih trg

Opis nalina n;
odnosnog(ih) instrumenta(at:
ut j el e na VI

osim ako vrijednosni papir
imaju denominaciju od najmanj
100.000 era.

Annex2

Izdavateljeve obveze temeljem Vrijednosnih papira predstav
neosigurand nepodrelene obveze |
melusobno na istom pologaju
neosigurane | nepodrelene o
obveza kojima obvezatni zakonski propisi daju prednost.

Ogranil|lenja prava

lzdavatel] je ovliagten otkaz

Uvjete Vrijednosnih papira u
ostal og, u slulaju poremeli a
uskl alenja (primjerice izvar
A izvanredni h dogalLaja ¢
od rizika).

Ako to lIzdavatelj odlli, moge podnijeti zahtjev za trgovanj
Vrijednosnim papirima na utenom tgi¢tu u dgavamal lanicama
Europske unije, u Austriji, Njenm&oj, Hrvatskoj, Ledkoj
Republici, Madarskoj, ltaliji, Poljskoj, Rumunjskoj, SloV&oj
Republici i Sloveniji.

Vrijednost Odnosnog instrumenta Uigena vrijednost Vrijednosnil
papira budli da otkupni iznos Vrijednosnog papira ovisi
Odnosnom instrumentu, kako slijedi:

Otkup

Svaki Vrijednosni papir daje svakom mjerodavnom Imatt
vrijednosnog papira pvo da od Izdavatelja dobije u odnosu
svaku Naznkenu denominaciju isplatu Otkupnog iznosa (Haji
uvijek biti jednak ili vé i od nule, a u slaju da taj iznos bude man
od nule, smatrdte se da je nula).

Gore opisana obveza dospijeva d&0al12020, pod uvjetom da

se u slulaju pomicanja Konal
unatrag na temelju Uvjeta (
vrijednosnog papira il:. us Kk
ako je to sl ul aj)enabaeadn Radn ada
nakon vremenskog razdoblja koji je jednak vremenskom razdc
zZa koj e j e Konal ni dat um

Vrijednosni papir uredno iz
podl ogno odredbama.o poremel

Otkupni iznos

Odrelene specifikacije u pog

Pol etna r ef er dmitcijeraa Odnosnag mstrumei
na Pdetni datum vrednovanja.
Poletni datum vrednovanja: 2

l znos zagtit elenegengminece od Naz

Osnovna cijena: 100,00% odIRdne referentne cijene
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C.16

C.17

Cc.18

C.19

C.20

D.

D.2

Annex2

Sudjelovanje: 85,00%

fiOtkupniiznosd j e zbroj Il znosa zag

Pri | emu:

filznos sudjelovanjad j e Sudj el ovanje p:

@nulom ako je Konal nad Qseofne
cijene; u protivnom

b)yrazlikom izmelLu (i) Konal n
cijene.

Dobiveni 1znos sudjelovanja biie podijelien s Petnom
referentnom cijenom, izgen @iQuant@) u Valuti proizvoda i
pomndjen s Nazneenom denominacijom.

Dat um isteka Datum dospijelia: 30.11.2020.
|zveden|hvr|1eqlnosn|hp_ap|ra Konal ni datum vrednovanja: 2
dat um i zvrgen

referentni datum.

Opis postupka namire izveden Sva pl al anja temeljem Vrije
vrijednosnih papira. kliringkim sustavima radi [

Opi s

vrijednosnih papira.

nal i na n Pldanje Otkupnog iznosa po sfjd u.

prinos na izvedene vrijednosr

papire.

|l zvr

gna cijenKonalna referentna ci jl&nsaedina)

referentna cijena  odnosnc svih Zaklju nih cijena Odnosnog instrumenta na sljed
instrumenta. datume: 27.05.2016., 28.11.2016., 26.0%20 27.11.2017.

Opis
i nst

28.05.2018., 26.11.2018., 27.05.2019., 26.11.20
26.05.2020. i 26.11.2020.

vrste odnosnot Odnosni instrument:

rumenta | Vrsta: Indeks

informacije o] odnosnon
instrumentu. Naziv: EURO STOXX® Low Risk Weighted 50

Rizici
KI ju

Pokrovitelj indeksa: STOXX Limited

Informacije o Odnosnom instrumentu, njegovimgiro i daljnjim
rezultatima i njegovoj volatilnosti mogu se dobiti iz sljkitie
izvora: http://www.stoxx.com

|l ne informacije o kljulnim rizicima ko
Posl ovni i gospodarski uvij et. mogu i ma
Group, a t e dgknepowling se utjecalima grupu Rpiffejsen Centrobank Gre

Drugtvo Raiffeisen Centrobank i grupa
okrugenju na trgigtima na kojima posl u,

Pritisci konkurencije u sektoru financijskih usluga moglinepovoljno utjecati na poslovan|
i rezultate poslovanja grupe Raiffeisen Centrobank Group.

Grupa Raiffeisen Centrobank Group | e
strane i riziku koncentracije.

Pad vrijednosti i niojvainneulmongaek innaa tGr unpeup.:
Budul i da se veliki di o poslovanj a, i m
istolnoj Europi te u dr-aagnim diIrgdawantae lk
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D.3,
D.6

Annex2

rizicima.
- Rezultati t r g oeisenn(ertrobank magt kita vol&ilaiii bvise o mnog
| i mbenicima koji su izvan njegovog nad.

- Drugtvo Raiffeisen Centrobank suol eno |j
drugtva.

- Grupa je izlogena riziku |likvidnost:.i
- Grupajeit ogena trgignom riziku.

- Grupa Rai ffeisen Centrobank Group | e
poslovanje.

- Drdgavna porezna i monetarna politika m

- Grupa Rai ffeisen Centrobank Glijed ubjpo kakwe
neprimjerenosti ili propusta u internim postupcima, sustavima (posebice u susi
informacijske tehnologije), uslijed ljudskog faktora ili vanjskih faktora, bez obzira na tc
gubitak prouzrokovan namjerno ili nenamjerno ili je masuslijed prirodnih okolnost
(operativni rizik).

- Novi vladini ili regulatorni zahtjevi i promjene percipiranih razina adekvatnosti kapit
poluge mogl i bi podvrgnuti drugtvo Rai
vigim stanpardimatit je na dodatno povel

- Rizik izmjena poreznih propisa, nar ol i
financijske transakcije.

- lzdavatelj mo ¢ dastiispenitiminimane zahtjeve ra svyja \lastita sred:
i zakonom propisane obveze.

- U buduinosti ie lzdavatelj imati obvezi
ex ante sredstva u Sustave osiguranja depozita.

- Postoji rizik od povelane regulaciije i

- Poslovni model grupe Raiffeisen Centrobank Group ovisan je o svom diversificiral
konkurentnom skupu proizvoda i usluga.

- Poslovanje grupe Raiffeisen Centrobank Group ima inherentriaijski rizik.

- Sposobnost Grupe da identificira i urf
poslovanja Grupe.

- Grupa Raiffeisen Centrobank Group je s

- Rizik od potencijal ni h s unkhoupravnih imadzeornia tjel
Izdavatelja.

- Grupa Raiffeisen Centrobank Group .je i

Kl'julne informacije o kljulnim rizicima ko
UPOZORENJE O RIZIKU: Ulagatelji tre baju biti svjesni da mogu izgubiti vrijednost svog
cjelokupnog ul aganja ili dijela istog, ovVvi
ogranilena je na vrijednost njegovog ul aga
OPLI RI ZzI1 CI KOJ | \WRBEEDDOSNE BAPIRHE A
- Vrijednosni papiri mogda nisu primjere
Znanj e [ T i s k utsna Vilb pristup ihformasijamai ifili fikancijska
sredstva i likvidnost kako bi snosili sve rizike ulaganja i/ili temeljito razumijevanje u
Vrijednosnih papira [ A T sposobnost )
kamatne stope idrugihi mbeni ka koj i mogu utjecati
- Moge doli do sukoba interesa koji i me
potencijalne ulagatelje.
- Ne moge postojati nikakvo jamstvo da e
papire ili, ako se razvije, da | e se nze
prodati svoje Vrijednosne papire po pr.
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Trgigna vrijednost Vrijednosmadthe phaiptiir az
kupovne cijene.

Zakonitost kupnje Vrijednosnih papira

Il matel ji vrijednosnih papira mogu i ma
naknada.
Potencijalni wulagatel ji iigmagjemjebveswavi.

Financiranje kupnje Vrijednosnih papi
potencijalnih gubitaka.

Transakcij ski trogkovi vezani posebice
ulinak na pr ofdndsmhpapraot enci j al Vrij e
Devi zni tel aj mo g e utjecati na VIoj
instrumenta(ata)

|l matelji wvrijednosnih papira mogda se
papire

U slulaju otkupaibilpapkopi prViejeadndho
Vrijednosnih papira je izlogen posebni
ul aganje i mat. ni §gi prinos od ol ekivan:
Postoji rizik d a ih eapitimag/ii Odnoshim insttunientima ni

obustavljeno, prekinuto ili otkazano.

Transakcije za zagtitu od rizika sklo
Vrijednosnih papira.

Uslijed budule deprecijoawagiajte uv algwmtng a( im
Ul agatelji se moraju oslanjati na funk:
Austrijski sud moge i menovat.i upr av terjae
prava i zastupanja interesa I|Imatelija
sposobnost Imatelja vrijednosnih papira da osobno ostvaruju svoja prava na t
Vrijednosnih papira moge biti ogranil e
Na temelju Direktive EU o kamatamaa gtednj u, ako sreds
napl alena posredstvom isplatitelja pri
iznos poreza il. iznos koji se odnosi r

Izdavateljniti isplatitelj primitka niti bilo koja druga osoba ne bi imala obvezu platiti dodi
iznose vezano uz bilo kakve Vrijednosne papire uslijed nametanja navedenog por
odbitku (Nema izralunavanja bruto izno

Vrijednosni p a Kimezakongkion grrbpisima t§ inmjemeaungjerodavrjingzakc
propisa ili regulatorne politike mogu imati nepovoljan utjecaj na Izdavatelja, Vrijedn
papire i Imatelje vrijednosnih papira.

Vrijednosni papiri mogu biti predmet smanjenja vrijednosti ili pgetva nj a u
vrijednosni papire po nastupanju odrelc¢e
Imatelji vrijednosnih papira izgube dio ili sva svoja ulaganja u Vrijednosne papire (zak
pokrivanje gubitaka).

Imatelji vrijednosnihpapr a su izl ogeni riziku djelo
od strane Izdavatelja na temelju Vrijednosnih papira.

Il matel ji vrijednosnih papira snose ri
smanjenja cijene Vrijednosnih papira.

Buduii da se ne moge izvuli nikakav za
Broja jedinica u slulaju kada je u Kon
naveden s naznakom "do najvi ge" ,progénjxanja
stvarnog opsega izdanja te stoga i mo g
I matel ji vrijednosni h papira trebaju i
p o r e z rnin@ ojarjeengpovoljna za Imatelje vrijednosnih papira te da slijedom toga
pagljivo razmotriti porezni ut j ecaj ul .
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OPL I RI'zI CI VRI JEDNOSNIH PAPI RA VEZANIH UZ

- Imatelji vrijednosnih papira mogu izgubgivoje cjelokupno ulaganja ili znatan dio istog a
cijena mjerodavnog Odnosnog instrumenta krene u nepovoljnom smjeru (rizik znati
potpunog gubitka)

- Imatelji wvrijednosnih papira snose riz

- Posebnevrste Odnosningt r umenata nose razlilite r
svaki ut j ecaj na Odnosni i nstrument mo
papire

RIZICI KOJI SE ODNOSE NA ODNOSNI(E) INSTRUMENT(E)

- Vrijednosni pap
i r

ri koji se o
indeksa kao o]

dnos
zi ku koji potj el

® @
o
o
wn

POSEBNI RIZICI VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Vrijednosni papiri su izlgeni riziku(cima) koji potjee(u) od nepovoljnih kretanja cijen
Odnosnog(ih) instrumenta(ata), promjena kamatnih stopekivanja budlih kolebanja cijene
Odnosnog(ih) instrumenta(ata), mbgu kagnjenja u plaanju, opadanja vrijednosti proteko
vremena isteka Vrijednosnog papira koji je imati za posljedicu stvarni gubitak.

E. Ponuda

E.2b Razlozi za ponudu i uporakt Neto prihode od izdavanja bilo kakvih Vrijedndsnpapira
prihoda kada se ne radi | zdavatel)]j mo g e koristiti L
ostvarenoj doboplenito koristiti radi 0s

odreleni h ri zi financiranja.

E.3 Opis uvjeta ponude: Uvjeti kojima ponuda podlij ¢
Ne primjenjuje se; ne postoje uvjeti kojima ponuda pgdle ¢ e

Javna ponuda Vrijednosnih papira gaobiti izvigena od strane
drudva Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft osim na terr
| lanka 3.(2) Direktive o prospektu u Austriji, Njehkaj, Poljskoj,
Italiji, Ledkoj Republici, Md&arskoj, Rumunjskoj, Sla@lkoj

Republici, Sloveniji i Hrvatskoj (u daljnjem tekstiiturisdikcijae

za javnu ponudud) tijekom razdoblja od prvog dana Datur
upisa, ukljuujuii taj datum, zakljuno do Kon&nog datuma
vrednovanja (u daljnjem tekstuiRok valjanosti ponuded),

podlojno prijevremenom otkazu i prodenju po vlastitom
nahd’enju Izdavatelja. Od Datuma izdanja, ukljjul i taj datum,
zakljuno do posliednjeg dana Roka valjanosti ponu
Vrijednosni papiri bi e javno ponlieni kao trajno izdanje.

Vrijednosni papiri mogu bitupisani od 02.11.2015., ukljujul i

taj datum, zakljuno do 16:00 sati po bkom vremenu dan:
26.11.2015. (u dalinjem tekstuiRazdoblje upisad), podiajno

prijevremenom otkazu i prodanju po vlastitom naHenju
Izdavatelja. Tijekom Razdoblja upisa, ulsga su pozvani
podnositi ponude za kupnju Vrijednosnih papira (odnosno up
Vrijednosne papire) pod uvjetom da (i) navedene ponude |
valjane najmanje pet radnih dana i da (ii) Izdavatelj ima prav
svom vlastitom nahtenju prihvatiti ili odbiti ravedene ponude
cijelosti ili djelomi no bez navbenja bilo kakvog razloga.

Datum izdanja je 30.11.2015.

Pol etna cijena izdanj a, t
Vrijednosnih papira
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E.4

Opis svakog interesa Kkoji j
bitan za izdanje/ponud

ukl julujuli

s u

Annex2

Cijena izdanja: 100,00% od Nazes®e denominacije

Dodatna naknada za izdanje: Dodatna naknada za izdanje u
od najvie 1,00% od Nazhane denominacije nge biti naplaena

Ogranilenja prodaje
Vrijednosni papiri mogu bit
unutar jurisdikcije ili potjecati iz juristicije samo ako je tc
dopugteno na temelju primjer
nastaju nikakve obveze za Izdavatelja.
Vrijednosni papir.i ni su i n
United StatesSecurities Actiz 1933. godine, s izmjenama |
dal j nj e mSetustikssAobu): il i pri bil.

tijelu za vrijednosne papir-re
Sjedinjenih Ameril ki h SHedjgene
DrgayYe te ne mo @niu ili gradani (i) pnotar

Sjedinjenih Drgava, osim wu
registracije na temelju Zakon&ecurities Agct ili (ii) izvan
Sjedinjenih Drgava, osim u
Odredbom S. iz Zakorfaecurities Act

Nadalie,n i k a k vi Vrijednosni papi

fiSpecified U.S. persods iUISiowrfed foreign entitiés, u

s definicijom tih pojmova iz poglavlja 4. Podglave A. (odjel
1471. do 1474.) Zakondnited States Internal Revenue Cdde
1986. godine (navodi se kd&reign Account Tax Compliance A
I FATCA, 2010. t e i z Ko n &ihahRebulatombr)
koje je United States Internal Revenue ServiPerezna uprav:
Sjedinjenih Ameril kih Drgav
si j e |18 podine2 0

l zdavatelj moge s vremena nz¢
u odnosu na Vrijednosne papi
gto omogulujeitzdhvaaelvjrij
instrumenta ili bilo koje druge referentne imovine ili da utv
sastav Odnosnog instrument a
interesa kada vrijednosni papiri ili druga imovina izdana od sti
samog |l zdavatglrpuppei mbgdr bgt

di o Odnosnog instrument a, i
odnos s izdavateljem ili du
imovine.

l zdavatel] moge S VvVremena n

Ukl julujurOdeosnizai s8gbj e vi ¢
kojima upravlja. Takve transakcije mogu imati pozitivan
negativan utjecaj na vrijednost Odnosnog instrumenta ili bio
druge referentne imovine te slijedom toga i na vrijedr
Vrijednosnih papira.

Izdava e | j moge izdati druge i
Odnosni instrument, a wuvoleil
trgigte moge utjecati na vri
l zdavatel] moge Kkoristiti s

Vrijednosnihmpi ra za skl apanje tr
koje mogu utjecati na vrijednost Vrijednosnih papira.

lzdavatelj moge doli do infc
ni su javne te se | zdavatel]
informacije bilo kogem Imatelju vrijednosnog papira. Izdavat
moge takolLer objaviti i zvj e

Odnosni instrument. Takve aktivnosti bi mogle predstavljati su
interesa te utjecati na vrijednost Vrijednosnih papira.
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E.7

Procijenkoginikoe Pri mjenjuje s
l zdavatel] ilitol kom E. 3
ulagatelju

Osim kako je gore p
s

takvi trogkovi
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Slovenian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE SLOVENIAN TRANSLATION OF THE ISSUE

SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE
BINDING.

POVZETEK ZA DI@ahAOD ENO

A. Uvod in opozorila

Al Opozorilo Ta povzetek Povzerid)Y aj pevaabpa
ta prospekt Prospektta)d,a |l preivanaw
Programom strukturiranih vrednostnih papirjev (v nadaljeve
AProgramii ) .

V s a k a iteg ddgaidija v vrednostne papirje, izdane v okv
tega Prospekt a Vrddrnostnn padififi j e v .
temeljiti na presoji Prospekta kot celote.

Le pride =zahtevek, ki se nt
sodi gl e, obstaj a vnoaggnaotsetl,j d
skl adu z nacional no zakonc
gospodar skega prostor a, no:¢
preden se zakonski postopek

Civilno odgovornost nosi | e
nadal | Raiffeiserj Gentrbanki) Tegett hof
Dunaj, Avstrija (v vlogi izdajatelia v okviru Programa,
nadal j zdajateljfi i , Ak i je priprav
prevodom, vendar s amo, |l e
nedosl edene dkupae] ga dreugi mi
Prospekt ne daje kljulnih pc
del i Prospekt a, K i b i vi ag:e
nal ogbe v take vrednostne p:¢

A.2 Soglasje lzdajatelja ali oseb | z d a t

j ate sogl aga, da so
odgovorne za pripravo dr ugblel a

edni

r

z Direktivo 2013,
ki nadal je prod
GFpajani me nip)w,as nuiepdrha

Prospekta, za uporabo Prospel p o s r n ,
pri nadaljnji ponovni prodajialipapi rj e k

kon|l nem plasiruporabe ga Prospekta pri r
papirjev prelVrednostni papirjev, ki bod
posrednikov. ustreznega obdobja ponudbe (kot je opredelieno v velja
Konl nih pogojih), ko se | ahl
plasiranje ustreznih Vrednostnih papirjev, vendar le pod pogo
dajePr ospekt ge veljaven v sm

]
du
ki
(s
t e
h

Navedba obdobja ponudbe,
katerem se lahko izved
nadal jnja pr ot

plasiranje vrednostnih pajev trgih, ki izvrgi Direktivo |
preko finan| ni Sogl asj e |l zdaj atelja, da f
za katero je podano soglasjie Pr ospekt pri nadal jnji prod.
uporabo Prospekta. papirjev, je podano pod pogun, da (i) morebitni viagatelj

prejmejo Prospekt z dopol ni

Drugi, s soglasjem povezani jas !
g glasjem p J n da

; Lo G i (ii) vsak Finan]| ni P
I:a?]bjaekéw;lj gogoél’aklu_speProspekt z dopolnitvami in

vsemi veljavnimi prodajnimi omejitvai, navedenimi v terr
Prospektu, in vsemi veljavnimi zakoni in predpisi ustrezne sc

oblasti.
V veljavnih Konl|lnih pogojih
pogoje v zvezi s tem sogl as
Prospekta

Obvestilo v krepki @avi za V pri meru ponudbe s strani ¢
vlagatelje, da v primeru ponudt mora dodatn i finan]| ni posredni k



B.

B.2

B.4b

B.5

s strani finan podatke o dololilih in pogo
finanl| ni p osr aktualna.

vli agateljem po

in pogojih ponudbe v trenutkt

ko je ta aktualna

Obvestilo v krepki pisavi z¢ Kat er i kol i dodat ni finanl| ni
vlagatelje, da katerikoli dodatr mora na svoji spletni strani navesti, da uporablja Prospekt v
finan]| ni p o s r e skladustem soglasjem in z njim povemimi pogoji.

prospekt, mora na suoppletni
strani navesti, da uporablj
prospekt v skl

soglasjem in pogaji

Izdajatelj

Pravno in trgovsko ime Pravno i me | zdajatelja je A

Izdajatelja i me pa ARaiffeisen SRupina Raiffeisenr
Centrobankii &SkupinaA se nanaga na Ria
njene podrugnice in.povezane

Sedeg i n pr Raiffeisen Centrobank |je de

Izdajatelja, zakonodaja, pokate d el uj e p o avstrijskem pravi

Izdajatel;j opravlja svojc (Firmenbuch pri Dunaj s k e mHandetsgesicht

dejavnost i n :d Wien pod gtevil ko FN 117507
Centrobank je na Dunaju v Republiki Avstriji. Poslovni nas
dr ugbe RCemntrbbark ises gani: Tegetthoffstrale 1, 1!
Dunaj, Avstrija

Znani trendi, ki vplivajo na Poslovni in gospodarski pogoji lahko negativno vplivajo
Izdajatelja in panoge, v kateri Skupi no Rai ffeisen Cent r otibnai

posluje vplivali na Skupino Raiffeisen Centrobank.
Drugba Raiffeisen Centrobant
sta odvisni od gospodarskega
Nove vliadne al. zakonske zah

ustrezne kapitalecije in vzvoda bi lahko podvrgle Skupir
Rai ffeisen Centrobank povel
standardom in bi od Skupine v prihodnje zahtevale, da pri
dodatni kapital ali likvidnost

Le je 1 zdaj at e lzdajatelj je specializirana kreditna ustanova za poslovan
skupi ne i njatefjaovl kapitalom v okviru Skupine Raiffeisen in deluje na lokalnem t
skupint ter na trgih Centralne in Vzhodne Evrope. Skupina Raiffeise

skupina bank, ki je bila ustanovljena v Avjtin deluje na trgih
Centralne in Vzhodne Evrope. Skupina Raiffeisen je zastopan
l e na trgih Centralne in Vzlt
mednarodni h finan|lnih trgih

Matil na drugba Skupine
RaiffeisenLandesbankeiio | di ng GmbH, Dur
|l astnik drugbe RZB. Sl ednj &
l zdaj at el j je vkljulen v ko
RBI in RBI je vkljulena v ko
je vk j ul ena % konsolidirane
Raiffeisen Landesbanketiolding GmbH.

Kot del programa za obogatit
mati| na drugba Rai ffeisen

Rai ffeisen Cerrjtir oppraintkodwm o bt i
strukturne spremembe v Skupini Raiffeisen, ki bodo vplivale
na Raiffeisen Centrobank. Ra



B.9

B.10

B.12

B.13

B.14

B.15

Kjer obstaja napoved in ocena
naved

dobi | ku,

Opis morebitnih  omejitev \
revizijskem pi
final ni h i nf or ma

Kl julne
finan| ne

i zbr
nfor

Izjava v zvezi z odsotnostj
bistvenih negativnih spremem
v obetih izdajatelja od datum
zadnje  objave
ralunovodskih

bistvenih negativnih sprememt

revidiranit

Opis pomembnih sprememb

finan|] nem

pologaj u,

pretekli

h

al i
po o
fiina

Opis nedavnih dogodkov, ki s

nanagajo
pomembni

Za

na |
ocent

|l zdaj atel jeve

sposobnosti

Odvisnost od drugih enot i

skupine

Opis glavnih
Izdajatelja

dejavnost

na obstojela kljulna poslov
kapitala in certifikatov. Pdsvni segmenti Equity Capital Markets

Mer ger s & Acquisitions i n

Rai ffeisen Centrobank i n I
ralunovodskih izkazih Skupi.|
2014. 1stolasno ye tal aespde

Raiffeisen Centrobank, ki poslujejo z blagom

Nerelevantno. Ni napovedi al

Nerelevantno. Ni nobenih omejitev

31.12.2014 31.12.2013

tisol U (zac
Aktiva 2.730.676 2.510.575
Neto obrestni prihodek 3.807 3.268
Dobilek pred 8.628 14.014
Dobilek po ot 8.426 11.255
Net o dobil ek 8.894 12.422
Vir: Revidirani konsolidirani ral
V | asu objave tega Prospekt
negativnih sprerfeb v obeti h | zdaj ate
datuma revidiranih konsol i di
2014

Nerelevantno. Nibilop me mbni h spr ememb

|l zdaj atelja in njegovih kons
2014 dalje

Nerelevantno. Niedavni h dogodkov, ki
in so pomembni za oceno |l zda
Nerelevantno. Ni takgnih odv
Rai ffeisen Centrobank j e S |

poslovanje s kapitalom v okviru Skupine Raiffeisen in deluje
lokalnem trgu ter na trgih Centralne in Vzhodne Evrope. Raiffe
Centrobank ponuja g¢giroko pa

povezani z del ni cami, izved
kapitalskimi transakcijami, tako na in izven borze. Raiffeit
Centrobank ponuja tudi zaseb
storitve. Zdrugitve in prevz
Izdajatlja, Raiffeisen Investment Advisory GmbH, in njer
podrugni c, ki so po velini v

izkaze drughbe Rai ffeisen Ce
Rai ffeisen Centrobank SO d
trgovine z blagom, squdarkom na gumi in kemikalijah (olefini)



B.16

B.17

C.2

C5

C.8

c1

Kolikor je lzdajatelju znano 31. decembra 2014 je nominalni osnovaifi t a | dr uy
navedite ali je lzdajatel Centr obank znagal 47.598.850
neposredno ali posredno v la

delnic brez nominalne vrednosti.

ali pod nadzorom nekog ;o i a3 yve|ina od 654.999 de
drugega in kdcdru«jbe Rai ffeisen C-BateiligungbGmbK
haravo tega nadzara innere podrugnice RBI | B Bet ei
v | asti RBI . Preostala 1 de
Services Holding GmbH, Dunaij
RBI . Rai ffeisen Centrobank

Bonitetne  ocene, dodeljer
izdajatelju ali njegovim

dol gni gki m
papiriem na zahtevo

ali

sodelovanjem izdajatelja

ocenjevalnem postopku

Vrednostni papirji

Opis vrste in razreda vrednostn

papirjev, ki se ponujajo in/al

uvr gl ajo v
identifikaci
vrednostnega papirja:

Valuta izdaje vrednostnit

papirjev:

Opis morebitnih omejitev gled

trg
j s

proste prenosljivosti vrednostni

papirjev:

Opis pravic, ki so povezane

viednostni mi

p

vrstnim redom in omejitvami tel

pravic:

Navedba ali so 0z. bodo ponuje
vrednostni papirji predmet vlog

za uvrstitev v trgovanje,

namenom prodaje
organiziranih trgih ali

n
drugih

drugbeeRBlice drugbe Raiffei
borzi.

Nerelevantno. Niti lzdajatelj niti ngeo v i dol gni
papirji nimajo takih bonitetnih ocen

Vrednostni papirji so Certifikati Winner (eusipa 1100) in vsebu;
ISIN  ATOO00A1H1Gl1l, nemko Wertpapierkennnumme
RCODDD in koda CFI DBZUFB.

Vrednostni papirji bodo zastopani s trajno Globalno obveznic
prinosnigki obl i ki

Imenska vrednost vrednostnih papirjev je CZK 1.000,00.

Valuta produkta Vrednostnih papirjev je Quariteka krona
(ACZK f).

Vrednostni @pirji so prenosljivi v skladu z veljavnimi zakoni i
predpi si ter veljavni mi sp
sistemov.

Pravice, ki so povezag z Vrednostnimi papirji

Vrednostni papirji njihovim imetnikom zagotavljajo zahtevo
pld ilu zneska za odkup, kot je podrobno opisano v C.15.

Status Vrednostnih papirjev

Obveznosti lzdajatelja, ki izhajajo iz Vrednostnih papir|
predstavljajo nezavaroma in nepodrejene obveznosti Izdajate
ki so med seboj in z vsemi drugimi nezavarovanimi
nepodrejenimi obveznostmi Izdajatelja enakovredne, v kolikc
obveznosti ni so prednostne ¢

Omejitve pravic

|l zdaj atelgn,j edayprvavdadl ol emed
drugim, motnje na trgu, morebitni prilagoditveni dogodki (n|
izredne dividende na osnovne delnice) in/ali izredni dogc
odkupa (npr. motnja pri zavarovanju tveganj), odpove Vredno
papirje in/ali prilagodiDbo| i | a in pogoj e
papirjev

Le se lzdajatelj tako odlg bo to veljalo za trgovanje .
Vrednostnimi papirji na organiziranem trgu \gavah| lanicah ES

. kot so Avstrija, Nerhija, Hrvaka, Legka republika, Magarska,

Italija, Poljska, Romunija, Slogka republika in Slovenija.



enakovredni h t
se navede dozdevne trge:

C.15 Opis tega, kako vrednos Vrednost Osnovnega sredstva vpliva na vrednost Vrednost
osnovnega instrumenta vpliva 1 papirja, ker so znesek za odkup Vrednostnega papirja odvis
vrednost n al o g Osnovnega sredstva kot sledi:
vrednost vrednostnega papir
vsaj 100.000 EUR.

Odkup

Vsak Vrednosti papir daje vsakemu ustreznemu Imet
vrednostnega papirja pravico, da od lzdajatelja prejme za v
Imensko vrednost pldo Zneska za odkup (ki bo vedno enak
velji od nil in, v primeru, da b ta znesek magjod ni, se
privzame, da je enaklni

Zgoraj opisana obveznost zap&@fe11.2020pod pogoj
se Konl ni datum ocenitve pr
Dol ol il i n pogoj i liegapnednostnes:
papirja ali prilagoditev zaradi morebitne Motnje na trgu),
Datum zapadlosti premaknjen na naslednji Delovni dan

| asovnem obdobj u, ki je enal
bil premaknjen Konl]| ni d a papim
ustrezno izvrgi al i odkupi,

motnjah na trgu
Znesek za odkup
Dol ol ene specifikacije v zve

Zal etna r ef er émtdaj ®snaveegaasredsiaar
Za etni datum ocenitve.

Zal etni datum ocenitve: 27.°:
Zavarovalni znesek: 95,00% Imenske vrednosti

Osnhovna cena: 100,00% |#&ne refereime cene

Udel egba: 85, 00%

AZnesek za odkufi bo vsota Zavarova
udel egbe.

Pri | emer :

Anesek dhel Bddleegba, pomnog(

@ni|, |l e je Konlna referen
drugal e pa

(b)razlika med (i) Kon|no ref

Iz tega slede Znesek udelgbe bo deljen z Z&tno referelno
ceno, izrgen @Quantd) v Valuti produkta in pomngen z
Imensko vrednostjo.

C.16 Datum poteka ali zapadlos Datum zapadlosti: 30.11.2020
izvedenega vrednostnega papi
i datum izvrgi-
referen|ni dat

Kon| ni datum ocenitve: 26.1:

Cc.17 Opis postopka poravhav Vs a i zk izhajphjo iz &rednostnih papirjev, bo lzdajate
izvedel pri kliringkih si st



izvedeni

h vrednostnih papirjev  Imetnikov vrednostnih papirjev

Cc.18 Opis tega, kako se izved Pldilo Zneska za odkup ob zapadlosti.

i z p | ralizvedeme vrednostn
papirje.

C.19 l zvrgilnna cen Konl na r ef er e hrijaaritmet| nassredin®) ovsel
referen| na ce Zakljul nih td ajev Osnovnega sredstva na naslednje datt
sredstva. 27.05.2016, 28.11.2016, 26.05.2017, 27.11.2017, 28.05.Z

26.11.2018, 27.05.2019, 26.11.2019, 26.05.2020 in 26.11.2

C.20 Opis vrste osnovnega sredstva Osnovno sredstvo:

kje

je mogole \, .o indeks

osnovnem sredstvu.

D. Tveganja

D.2 KIju

Ime: EURO STOXX® Low Risk Weighted 50
Sponzor indeksa: STOXX Limited

Podatki o Osnovnem sredstvu, njegovih preteklih in nadalj
rezultatih in njegovi volatilnosti je moge najti v naslednjih virih:
http://www.stoxx.com

| ni podatki o kljulnih tveganjih, ki s

Poslovni in gospodarski pogoji lahko negativno vplivajo na Skupino Raiffeisen Centrg
T e g k i podoji s§ negativno vplivali na Skupino Raiffeisen Centrobank.

Drudgba Rai ffeisen Centrobank in Skup
gospodarskega ozralja na trgih, kjer p.
Konkuren]| ni pritiski v i n tivoosvplivajo pai posfovameair

poslovne rezultate Skupine Raiffeisen Centrobank.

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena kredithemu tveganju, tve
izpostavljenosti nasprotni stranki in tveganju koncentracije.

Na Skupino lahko negativnovpliaj o padaj ol e vrednost.i S

Ker je velik del poslovanja |l zdajatel]j.
ki niso del Evro cone, je Izdajatelj izpostavljen tveganju valute

Rezultati trgovanja dr ud&kbeestaRavitnifirf s iodvism o
mnogih dejavnikov, ki jih Izdajatelj nima pod nadzorom.

Rai ffeisen Centrobank se soola s tvega
Skupina je izpostavljena likvidnostnemu tveganju.
Skupina je i mpteeganjp.vl j ena tr gne

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena tveganjem, ki so povezana z |
poslovanjem z blagom.

Na Skupino lahko negativno vpliva vladna fiskalna in monetarna politika.

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena tveganju izgub zaradi katerekoli neustr
ali nedelovanja notranjih postopkov, ljudi, sistemov (predvsem IT sistemov) ali zur

dogodkov, povzrol|l enih namenoma aih {(poslsvha
tveganje).

Nove vliadne ali regulatorne zahteve 1in
i n mol vzvoda | ahko podvrgejo Skupino

zahtevam ali standardom in od nje zahtevajo, da sihognje pridobi dodatni kapital oz
likvidnost.

Tveganja sprememb v dav|nem okviru, pr
finanlne transakcije.

Izdajatelj morda ne bo uspel zadovoljiti minimalnih zahtev za svoja lastna sreds


http://www.stoxx.com/

D.3,
D.6

primerneobveznosti.

V prihodnje bo moral l zdaj atel]j prispe
financirane sklade Sistemov za jamstva viog.

Obstaja tveganje povelanega reguliranj.

Poslovni model Skupine Raiffeiseneit r obank j e odvisen ¢
meganice proizvodov in storiteyv

Poslovanje Skupine Raiffeisen Centrobank vsebuje tveganje ugleda
Na rezultate Skupine molno vpliva njen.
Skupina Raiffeise Centrobank se sool.a z geopoli

Tveganje morebitnih konfliktov interes
organov lzdajatelja

Skupina Raiffeisen Centrobank je izpostavljena dodatnim tveganjem in negotovostim

KIjul ni podatki o kljulnih tveganjih, ki s

OPOZORILO GLEDE TVEGANJA: Vlagatelji se morajo zavedati dejstva, da lahko izgubijo
viednost svoje celotne nalogbe ali del a ni:
obveznostv | agat el ja omejena na vrednost njegov:

SPLOGNA TVEGANJA GLEDE VREDNOSTNIH PAPIRJE

Vrednostni papirji morda niso ustrezna
izkugenj na f i noapnal nd ch itmfgad rhmaoczi.j doozs.t f
prevzem tveganij nal ogbe oz. temeljito

0z. sposobnosti za ocenitev morebitnih scenarijev za ekonomske dejavnike, obrestno
druge dejavnike, i ahko vplivajo na njihovo nal o

Obstajajo lahko konflikti interesov, ki imajo negativen vpliv na Vrednostne papirje
morebitne vlagatelje.

N i zagotovil, da se bo razvil i kvidni
razvil, da bo bstal. Na nelikvidnem trgu, vlagatel] morda ne bo mogel prodati s\
Vrednostni h papirjev po pogteni trgni |

Trgna vrednost Vrednostnih papirjev je
ni gja od nakupne cene.

Zakonitost nakupa Vrednostnih papirjev ni zagotovljena.

Od I metnikov vrednostnih papirjev se |
dajatev ali obveznosti.

Bodoli vlIagatelji si moraj o zagotoviti

Financirmj e nakupa Vrednostnih papirjev s
morebitnih izgub.

Transakcijski strogki, povezani predvs
velik vpliv na morebitni dobil ek Vredn:
Menjalni td aj i | ahko vplivajo n a viednost

sredstva/Osnovnih sredstev.

Imetniki vrednostnih papirjev morda ne bodo mogli zavarovati tveganj, povezai
Vrednostnimi papirji.

V primeru, da so katerikoli Vrednostni papirji odkjgpli pred datumom zapadlosti, je Imetr
takih vrednostnih papirjev izpostavl je
i mela nigji donos od prilakovanega (tv:

Obstaja tveganje, da bo trgovanje z Vrednostnimi pagirjiOsnovnimi sredstvi ustavljen:
prekinjeno ali prenehano.

Zavarovanije transakcij, ki jih je sklenil 1zdajatelj, lahko vpliva na ceno Vrednostnih pap

Zar adi prihodnjega razvrednotenja deni



z ma n(infajsko tveganje).
- Vlagatelji se morajo zanest.i na funkci

- Avstri | «Hkabko isnendje gplavitelia sklada za Vrednostne papirje, da uvelj
pravice in predstavlja interese I metnil
lahko sposobnost Imetnikov vrednostnih papirjev, da uveljavljajo svoje pravice v ¢
Vrednostnih papirjev omejena.

-V okviru Direktive EU za varlevanje ni:

drgavi , ki se je odlolila za sistem z
Izdajatelj niti katerikoli predstatnk za pl al i | a, niti drugze
zneskov v zvezi z Vrednostni mi papir]j
dodatni h plalil).

- Vrednostne papirje zakonsko regulira avstrijsko pravo in spremembe veljavnih zal
predpisov in zakonskih pravil imajo lahko negativen vpliv na Izdajatelja, Vrednostne pi
in Imetnike vrednostnih papirjev.

- Vrednostni papirji so ob dololenem spr
v kapital, kar ima lahko za poslediata Imetniki vrednostnih papirjev izgubijo del svoje
celotno nalogbo v Vrednostne papirje (.

- I metni ki vrednostnih papirjev so i zpdus
Izdajatelja v zvezi z Vrednostnimi papirji.

- I metni ki vrednostnih papirjev prevzame
kar ima za posledico zniganje cene Vr e

- Ker ni mogol e potegni tei iznaekn sjkuel kvar eidzn onse
j e Skupna imenska vrednost al i Gtevi |«

vlagatelji izpostavljeni tveganju, da ne morejo oceniti dejanskega obsega izdaje i
morebitne likvidnosti Vrednostnih pajgv.

- Imetni ki vrednostnih papirjev bi moral.i
Il metni kov vrednostnih papirjev, zat o |
Vrednostne papirje

GENERAL RISKS OF SECURITIES LINKED TO UNDERL YINGS

- I metni ki viednostnih papirjev | ahko iz
ustreznega Osnovnega sredstva neugodno razvije (tveganje velike ali popolne izgube

- Imetniki vrednostnih papirjev nosijogvganj e ni hanj menj al nih

- Dol olene vrste Osnovnih sredstev prine
zavedati, da ima |l ahko vsak vpliv na O:

papirje
RISKS RELATING TO THE UNDERLYING(S)

- Vrednostni papiij ki so povezani z indeksom, so med drugimi tveganji izpostavljeni me
za sestavo in izralun indeksa ter .tveg

POSEBNA TVEGANJA VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Vrednostni papirji so izpostavljeni tveganjem, ki izvirajo iz neugodnih gibanj cen Osni
sredstev, sprememb obrestne mere| ghdvanih prihodnjih nihanj cen Osnovnih sredst
morebitnih zamud pri plédlih, padanja vrednosti kasom in poteka Vrednostga papirja, kar ime
lahko za posledico dejansko izgubo.

E. Ponudba

E.2b Razlogi za ponudbo in uporat Neto pihodek od izdaje Vrednostnih papirjev lahko Izdajai
prihodkov, kadar se razlikueoupor abi za karkoli in se obi
ustvarjanja svoj splodgni namen financir:



E.3

E.4

zavarovanja nekaterih tvegan;:

Opi s

Opi s
bistvenega

dol ol il |

kakrgnega
pomena

Dol olila in pogoji, katerim
Nerelevantnpni nobenih pogojev za ponudbo.

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft lahko izda ja
ponudbo Vrednostnih papirjev, ki je izven obsddana 3(2)
Direktive Prospekta v Avstriji, v Nehiji, na Poljskem, v Italiji, v
Republiki Legki, na Madjarskem, v Rmuniji, v Slovaki

republiki, v Sloveniji in na Hrvikem (@Sodna oblast javne

ponudbef) med obdobjem od, in vkljuno z, prvim dnem Obdobji
vpisa do, in vkljino s, Komnim datumom ocenitveAQbdobje

ponudbef)), kar je pogojeno s prédsno prekinitvijo al
podalganjem po presoji Izdajatelja. Od in vKljpo z Datumom
izdaje vse do in vkljuno z zadnjim dnem Obdobja ponudbe,
bodo Vrednostni papirji javno ponujeni kot trajna izdaja.

Vrednostni papirji bodo vpisani od, in vkljoo s, 02.11.2015 vs
do, in vKkjulno s, 16:00 po dunajskehasu na 26.11.2015, kar |
pogojeno s prddisno prekinitvijo ali podajanjem po presoji
Izdajatelja. Med Obdobjem vpisa se vlagatelje spodbuja, da
ponudbo za nakup Vrednostnih papirjev (t.p. da kupijo Vredno
papirje),s tem da (i) so take ponudbe veljavne vsaj pet poslo
dni in (i) l1zdajatelj je upravien, da po lastni presoji sprejme
zavrne take ponudbe v celoti ali deloma brez podanega razlog

Datum izdaje je 30.11.2015.

Zal et ni emi si j s ki dazkn ers edkupu
Vrednostnih papirjev

Emisijski znesek: 100,00% Imenske vrednosti

Vstopna provizija: Vstopna provizija izdaje vse do 1,00% Imer
vrednosti se lahko zdrana

Prodajne omejitve

Vrednostni papirji so lahko predmet ponudbe, prodaje ali dot

znotr aj sodne obl asti al i i
dovoljeno glede na veljavne
|l e to ne ustvari obveznosti

Vrednostni papirjiniso bili in ne bodo registrirani v skladu
zakonom United States Securities At leta 1933, z vsem

spremembamin a d a | | ®evusdtieg Aafi )A a | i pr
regulativnem organu za vrednostne papirje katerekoli zw
dragge ali druge sodne obl ast
nadal j gdanjendi)drigmvee s me|j
ponudbe al i prodaj e (i) zZn
transakcijah, ki jih ni potrebno registrirati v sklad8ecurities Act
ali (i)i zven Zdrugenih dr gav, r

skladno z Uredbo S iBecurities Act

Poleg tega, Vrednostni papirji ne bodo ponujeni ali proc
osebam, 0 p r eSpecifigd dJrSi persolso t( n A v

osebe ZDA) ali t uj ipra zchrau gUnsa
owned foreign entitiés, kot S0 oprede
podnaslova A (lleni od 1471

leta 1986 (poznan kdtoreign Account Tax Compliance Akt
FATCA 2010) in v Konl| nih 22088
izdal a Davlna uprava Zdrugert

|l zdaj atelj je Il ahko od | asa

2 Vrednostnimi papirji, kota pr i mer Obr al un



E.7

izdaj o/ ponudbo
nasprotuj ol i mi

Ocena strogkov

zZa al una

l zdaj a

l zdajatelju izralun vrednos-
drugega referenlnega sredst

sredstva, kar ©bi |l ahko pript¢
so vrednostni papirfli druga sredstva, ki jih je izdal 1zdajatel] se
ali skupinska drugba, izbral
l zdaj at el j vzdrguje poslovn
vrednostnih papirjev ali sredstev.

l zdaj at el j | ahko uje ¢ri tlarsakajah, ki
vkl julujejo Osnovno sredst v
ki jih upravlija. Takgne tr

negativen vpliv na vrednost Osnovnega sredstva ali dr
referen|nih sredst ev t Vrednosmih
papirjev.

Izdajatelj lahko izda druge izvedene instrumente v zve:
Osnovnim sredstvom i n I an
produktov na trg lahko vpliva na vrednost Vrednostnih papirje

Izdajatelj lahko uporabi vse ali del prihodkov, prdjeti prodaje
Vrednostnih papirjev, za vstop v transakcije za varovanje |
tveganjem, ki lahko vplivajo na vrednost Vrednostnih papirjev.

Izdajatelj lahko pridobi nejavne podatke o Osnovnih sredstvi

Il zdaj at el j se ne obve gmetnikomd
vrednostnih papirjev. l zdaj
raziskavi Osnovni h sredst ¢

predstavljajo nasprotujole ¢
Vrednostnih papirjev.

Vstopna provizija kaot je opt

Razen kot je navedeno zgoraj, Izdajatelj ali ponudnik/i ne k
zaralunalii vli agatel ju takgni



IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE GERMAN TRANSLATION OF THE FINAL TERMS
IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE ENGLISH LANGUAGE
ORIGINALS OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY ARE BINDING.

WICHTIGER HINWEIS: DIE DEUTSCHE UBERSEZUNG DER ENDGULTIGEN BEDINGJNGEN
WIRD AUSSCHLIERLICH ZU INFORMATIONSZWECKEN ZUR VERFUGUNG GESELLT UND
BINDEND SIND AUSSCHUERLICH DIE ENGLISCHEN ORIGINALE DER ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN UND DERZUSAMMENFASSUNG.

Raiffeisen
CENTROBANK

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Nr. 8535

vom 02.11.2015

Emission von bis zu CZK 500.000.000 Winner Zertifikate AEvropskych Spold nose )i
auf EURO STOXX® Low Risk Weighted 50 (die AVertpapieref

gemal dem StructuredSecuritiesProgramme

im Zusammenhang mit dem Basisprospekt vom2.05.2015
flr das Structured Securities Programme der

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

WARNUNG: SOWEIT DIESE WERTPAPIERE BIS ZUM FALLIGKEITSTAG GEHALTEN WERDEN,
SIND DIESE WERTPAPIERE 95,0099ES NENNBETRAGES KAPITALGESCHUTZT UND WERDEN
ZUM MINDESTBETRAG VON 95,00% DES NENNBETRAGES ZURUCKGEZAHLT. POTENTIELLE
ERWERBER DIESER WERTPAPIERE MUSSEN BERUCKSICHTIGEN, DASS DIE RUCKZAHLUNG
JEGLICHES BETRAGES, DER UBER 95,00% DES NENNBETRAGES HINAUSGEHWON DER
WERTENTWICKLUNG DER/DESINDEX/INDIZES ABHANGT.



Diese Endgultigen Bedingungen beziehen sich auf den Basisprospek2vivai 205 in der durch die jeweiligen Nachtrage
ge2nderten Proapekfiyng (der A

Die Endgtitigen Bedingungen sind in Sinne des Artikels 5(4) der Richtlinie 2003/71/EC des Européischen Parlaments

und des Rates vom 4. November 2003 (in der jeweils giiltigen Fassurdjp@ Pr ospektri chtl i ni efd) er st
sind in Verbindung mit dem Prospektund dessen Anhangen (soweit vorhanden) zu lesen. Umfassende Informationen

zur Emittentin sowie zum Angebot der Wertpapiere sind nur auf der Basis der Kombination dieser Endgiltigen

Bedingungen und des Prospekts (einschlieBlich etwaiger Anhange, soweit handen, und der durch Verweis

einbezogenen Dokumente) verflgbar

Die Endgiiltigen Bedingungen des Prospekts sind in der Form eines separaten Dokuments gemafR Artikel 26(5) der
Verordnung der Kommission (EG) Nr. 809/2004 vom 29. April 2004, in der jeweilsiggiil Fassung (die
AProspektverordnungi ) , dargestel |t

Der Gegenstand der Endglltigen Bedingungen ist durch Artikel 22(4) der Prospektverordnung festgelegt. Die Endgiiltigen
Bedingungen enthalten dementsprechend (i) neue Informationen in Bezug auf dimfichiesbestandteile aus den Schemata

fur Wertpapierbeschreibungen, welche als Kategorien B und C im Anhang XX zur Prospektverordnung aufgefuhrt sind und

(i) Nachbildungen oder Verweise auf die im Prospekt bereits vorgesehenen Optionen, welche fluebliene®erien der

Wertpapiere anwendbar sind. Alle Informationsbestandteile innerhalb der jeweiligen Optionen muissen infolgedessen
ausgef ¢l |t wer den und, fall s di e Il nformati onsbestandteil e
a n we n chiden Erfdgiitigen Bedingungen enthalten.

Der Prospekt, dessen etwaige Nachtrage und die Endgultigen Bedingungen sind durch ihre kostenlose Bereitstellung
bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Raiffeisen Centrobank AG in TegetthoffstraRe 1, 1015 Wientefdsich,
veroffentlicht. Diese Dokumente sind auBerdem in elektronischer Form auf der Internetseitéler Emittentin
(www.rch.at) veroffentlicht.

Eine emissionsspezifische vollstandig fir die Wertpapiere ausgefiillte Zusammenfassung ist diesen Endgiltigen
Bedingungen beigefiigt.

Diese Endgiiltigen Bedingungen enthalten Angaben zur Emission von Wertpapieren unter dem Structured Securities
Programme der Rai ffeisen C e Rrogramrbfia)n ku nAdk t s iemd e s enl | \secrhbaifrtd u(na
Basisprospekt vom2. Mai 206d ar gel egt en Emi ssi onsbedEmssionsbgdingungdfe)r 2Wer t pap
lesen. GroRR3geschriebeBegriffe, sofern hier nicht anders definiert, haben die in den Emissionsbedingungen angegebene
Bedeutung.

Ausgenommen wie unter Punkt 34 dargelegt, ist, soweit der Emittentin bekannt, keine weitere Person an dem Angebot
beteiligt, welche an dem Angebot Interessen hat, die von der ausschlaggebenden Bedeutung sind.

Samtliche Verweise in diesen Endglltigen Bedimgen auf nummerierte Abschnitte beziehen sich auf die Abschnitte der
Emissionsbedingungen und samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, welche sich auf Variablen dieser
Endgliltigen Bedingungen beziehen und welche weder angekreuzt noch ausgefigit w@er welche gestrichen werden,

gelten als aus den auf di e Wer t paBediegungeriia)n wgeensdtbraircehne nEmi ssi o1

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fiir die Angaben in diesen Endglltigen Bedingungen und bestatigtiriiass sie
angemessener Sorgfalt Uberpriift hat, dass die in diesen Endgiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben nach bestem Wissen
richtig sind und keine Angaben ausgelassen wurden, deren Auslassung die hierin enthaltenen Angaben irrefihrend erscheinen
lassen konte, mit Ausnahme der Informationen, welche den(die) (Emittenten der(des)) maRgeblichen Basiswert(e)(s)
betreffen. Die hierin enthaltenen Informationen, welche den(die) (Emittenten der(des)) mafRgebliche(n) Basiswert(e)(s)
betreffen, wurden Ausziigen oder s&immenfassungen von Geschéftsberichten oder anderen o&ffentlich verfugbaren
Informationsquellen entnommen. Die Emittentin Gbernimmt keine Gewahrleistung dahingehend, dass jegliche 6ffentlich
zuganglichen Informationen oder anderweitigen Dokumente betreffiemddie) (Emittenten der(des)) maf3geblichen
Basiswert(e) richtig und vollstéandig sind und Gbernimmt hinsichtlich solcher Informationen keine Verantwortung. Es kann
nicht zugesichert werden, dass alle Ereignisse, die vor dem Datum dieser Endgiltigenrigedirgingetreten sind und den
Marktpreis des(der) maf3geblichen Basiswerte(s) (und somit den Marktpreis und den Wert der Wertpapiere) beeintrachtigen
kdnnen, verdffentlicht worden sind. Eine nachtragliche Veroffentlichung solcher Ereignisse oder dientaiiding oder

das Unterlassen der Verdffentlichung von wesentlichen zukinftigen Ereignissen, welche den(die) maf3geblichen Basiswert(e)
betreffen, kdnnen sich negativ auf den Marktpreis oder den Wert der Wertpapiere auswirken.

Diese Endgultigen Bedingungestellen weder ein Angebot zuKauf noch eine Aufforderung zurierkauf jeglicher
Wertpapiere dar und sind auch nicht als Anlageempfehlung zu betrachten. Weder die Ubergabe dieser Endgiiltigen
Bedingungen noch jeglicher Verkauf hierunter impliziert untgendwelchen Umstanden, dass es seit dem Datum dieser
Endgiiltigen Bedingungen keine Veranderung der Finanzlage der Emittentin oder der Basiswerte gegeben hat oder dass die
hierin enthaltenen Angaben auch nach diesem Datum zutreffend sind.

Die Verbreitung dieser Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann

in bestimmten Landern gesetzlich beschrénkt sein. Personen, die in den Besitz dieser Endgultigen Bedingungen gelangen, sind
von der Emittatin aufgefordert, sich selbst (iber solche Beschrankungen zu unterrichten und diese zu beachten. Wegen der
weiterfiihrenden Darstellung bestimmter Beschrankungen betreffend das Angebot und den Verkauf von Serien wird auf den
Basisprospekt verwiesen, der dudiese Endglltigen Bedingungen ergénzt oder geéndert wird.



A. VERTRAGLICHE INFO RMATIONEN

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN IN BEZUG AUF DIE
WERTPAPIERE

WICHTIGER HINWEIS: Neben den Uberschriften von einigen nachfolgenden Abschnitten sind bestimmte
Paragraphen dé&tmissionsbedingungen angegeben, auf welche sich diese Abschnitte (unter anderem) beziehen,
jedoch kdnnen solche Abschnitte auch fiir andere Paragraphen relevant sein. Anleger kdnnen nicht darauf
vertrauen, dass die nachfolgenden Abschnitte sich aussattiieRii die angegebenen Paragraphen beziehen.

1. Emittentin: Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

2. Kennzeichnung: ISIN: ATOO00A1H1G1
Wertpapierkennnummer: RCODDD
CFIl: DBZUFB

3. Produktwahrung (vgl. 8 1): Quanto Tschechische KrondQZK )

4. Produkttyp (vgl. 8§ 23): Winner Zertifikate (eusipa 1100)

5. Zinszahlung (und Verzinsungsart) Nicht anwendbar

(vgl. 84):

6. Basiswerttyp (vgl. 88 6, 9): Index

7. Gesamtnennbetrag: Bis zuCZK 500.000.000

8. Ausgabepreis: 100,00% des Nennbetrages

9. Ausgabeaufschlag: Ein Ausgabeaufschlag indHe von bis zu 1,00% des
Nennbetrages kann verlangt werden

10.  Artder Notiz (vgl. 87): Prozentnotiz

11. Nennbetrag(vgl. § 1): CZK 1.000

12.  Erster Bewertungstag(vgl. § 5): 27.11.2015

13.  Erster Referenzpreis(vgl. 8 5): Schlusskurs

14.  Ausgabetag(vgl. 8 1): 30.11.2015

15.  Letzter Bewertungstag(vgl. 8 5): 26.11.2020

16. Letzter Referenzpreis(vgl. 8 5): Schlusskurs und die folgenden Durchschnittsbewertungs
27.05.2016, 28.11.2016, 26.05.2017, 27.11.2017, 28.05.Z
26.11.2018, 27.05.2019, 26.11.2019, 26.05.2020 und 26.11.Z

17.  Falligkeitstag (vgl. § 3): 30.11.2020

18.  Ausiibbare Wertpapiere (vgl. § 8): Nein
19.  Abwicklungsart (vgl. 8§ 3): Barausgleich

20.  Bestimmungen fur denBasiswert
(vgl. 86):



21.

22.

23.

24,

25,

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

0] Index (Basiswert):

(ii) IndexSponsor:
(iii) Verbundene Borse(n):
(iv) Basiswertvéhrung:

Bestimmungen fur den Basiswert fur die
Ausrechnung des Variablen Zinssatzes

(vgl. 8 6):

Bestimmungen fur den
Ruickzahlungsbetrag ggl. § 23):

® Schutzbetrag:
(i) Basispreis:
(i) Partizipation:

Allgemeine Bestimmungen fur die
Verzinsung (vgl. § 4):

Kindigung und Zahlung (vgl. § 12):

Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin

(vgl. §12):

Vorzeitige Riickzahlung(vgl. 8 12).

Anpassung durch die Berechnungsstelle

(vgl. 810y

Emittentinnengebihr (vgl. § 18):

Mafgebliche Finanzzentren(vgl. § 13).

Zahlstelle (vgl. 8 17):.

Berechnungsstellgvgl. § 17):

AulRerordentliches
Ruickzahlungsereignis(vgl. § 5):

EURO STOXX® Low Risk Weighted 50 (ISIN: CH019073293!
Informationen zum Basiswert, desseiihierer und weiterer
Wertentwicklung und dessen Volatiitsind aus den folgenden
Quellen eréltlich: http://www.stoxx.com

STOXX Limited

Alle Boérsen

EUR

Nicht anwendbar

95,00% des Nennbetrages
100,00% des Ersten Referenzpreises
85,00%

Nicht anwendbar

Anwendbar

Nicht anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Nicht anwendbar

STOXX Limited und zumindest eines von Deutschland oder
Osterreich

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstr&e 1

A-1015 Vienna

Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1015 Vienna

Osterreich

Rechtséanderung und Hedgisgorung und Gestiegene
HedgingKosten und Insolvenzantrag


http://www.stoxx.com/

33.

34.

35.

36.

37.

B. AUSSERVERTRAGLICH E INFORMATIONEN

Borsenzulassung:

Interesse von ausschlaggebender
Bedeutung:

Mitteilungen (vgl. 8 20):
0] Internetadresse

(ii) Anderer oder zusétzlicher Ort fli
Zeitungsmitteilung

Offentliches Angebot

Zeichnung:
0] Zeichnungsfrist
(i) Stelle, die Zeichnungen

entgegennimmt

Sofern die Emittentin dies besciteist sie berechtigt, die
Zulassung der Wertpapiere an einem geregelten Markt in der
EU-MitgliedstaaterOsterreich, Deutschland, Kroatien, der
Tschechischen Republik, Ungarn, Italien, Polen, Buiemn, der
Slowakischen Bpublik und Slowenien zu beantragen.

Nicht anwendbar

https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=ATO000A1H1G1

Nicht anwendbar

Ein ¢ffentliches Angebot von Wertpapén kann seitens der
Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschafffarhalb des
Ausnahmebereichs géfdArtikel 3(2) der Prospektrichtlinie in
Osterreich, Deutschland, Polen, Italien, der Tschechischen
Republik, Ungarn, Ruémien, der Slowakischen Republik,
Slowenien, KroatienQOsterreich, Deutschland, Polen, Italien, d
Tschechischen Republik, Ungarn, Rinien, der Slowakischen
Republik, Slowenien und Kroatien (dfe¥fentlichen
Angebotsstaatefi) innerhalb des Zeitraumes ab dem
(einschliddlich) ersten Tag dezeichnungsfrist bis zum
(einschlilich) Letzten Bewertungstag (d&ngebotsfristf),
vorbehaltlich der vorzeitigen dtidigung und Veéngerung im
Ermessen der Emittentin unterbreitet werden. Ab dem
(einschlidlich) Ausgabetag bis zum (einscHilieh) letztien Tag
der Angebotsfrist werden die Wertpapiere im Wege einer
Daueremissiofiffentlich angeboten.

Die Wertpapiere énnen ab dem (einschflgch) 02.11.2015 bis
16:00 Wiener Zeit am (einschich) 26.11.2015 (die
Azeichnungsfristfi) gezeichnet werden, vorbehaltlich einer
Verkirzung oder Vedngerung der Zeichnungsfrist im Ermess¢
der Emittentin. Vidhrend der Zeichnungsfrist werden die Anleg
angehalten, Kaufangeboti fdie Wertpapiere unter der
Bedingung abzugeben (d.h. Wertpapiere zu zeichnen), dass
solche Angebote mindestenmf Geschliftstage giltig sind und
(i) die Emittentin in ihrem alleinigen Ermessen solche Angeb
ohne Angabe von @nden ganz oder teilvise annehmen oder
ablehnen kann.

Raiffeisen Centrobank AG


https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=AT0000A1H1G1

