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NAGOVOR DIREKTORJA

SpoStovani vlagatelji!

V pricujoCi zlozenki vam na kratko predstavijamo delovanje slovenskega trga vrednos-
tnih papirjev in osnovne vidike upravljanja z vaSim finanénim premozenjem. Odgovorili
bomo na vpra$anja, kako je trg urejen, kdo ga nadzoruje, katera so nacela varnega in-
vestiranja v vrednostne papirje, kakSne so vaSe pravice in kje se skrivajo pasti.

Strmi padci vrednostnih papirjev, ki smo jim prica v zadnjem letu, nas silijo v ponoven
razmislek o primerni nalozbi financnih sredstev. V to, da bomo poleg pricakovanega
zasluzka upostevali tudi in predvsem varnost nalozb. Da si bomo zastavili jasne financne
cilje in upoStevali osnovna nacela varmosti nalozb, kot so razprSenost sredstev v razlicne
nalozbene oblike. Predvsem pa, da bomo v poplavi nalozbenih ponudb lahko izbrali
taksno, ki ustreza nasim financénim ciljem, in ne bomo nasedali laznim obljubam o velikih
zasluzkih.

Informacije so sploSne narave in ne morejo nadomestiti strokovnega nasveta us-
posobljenih strokovnjakov ali predvideti vseh okolisCin, ki vplivajo na vaSe osebne fi-
nancne odlocitve. Prav tako vam zaradi omejenega obsega te publikacije ne moremo
navesti vseh elementov, ki bi jih kot vlagatelji morali poznati. Kljub temu pa sem
preprican, da boste vsi, ki razmi$ljate o oplemenitenju svojega finantnega premozenja,
na naslednjih straneh nasli koristne informacije, ki vam bodo v pomoc¢ in razmislek pred
konkretno odlocitvijo o financni nalozbi.

dr. Damjan Zugel],
direktor ATVP
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NAPOTKI VLAGATELJEM ZA VARNO INVESTIRANJE V VREDNOSTNE PAPIRJE IN FINANCNE ISTRUMENTE

SPLOSNO 0 TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Kaj je trg vrednostnih papirjev?

Trg vrednostnih papirjev oznacuje podrocje, kjer se srecujeta ponudba in povpraSevanje
po vrednostnih papirjih. Kljuéna pravila delovanja slovenskega trga vrednostnih papirjev
doloca predvsem Zakon o trgu financnih instrumentov (ZTFl). Nadzor nad trgom vred-
nostnih papirjev izvaja Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP).

Kaksne so vase pravice?
Kot vlagatel] ste upraviceni:

- do postenih, jasnih in nezavajajocih informacij, tako v neposrednem
odnosu kot tudi prek objav in trznih sporocil;

- pridobiti ustrezne in razumljive informacije, ki vam omogocajo, da
spoznate in razumete znacilnosti in tveganja investicijskih storitev in
posameznih vrst financnih instrumentov, da lahko na tej podlagi sprejmete
ustrezno nalozbeno odlocitey;

- do vestne in poStene obravnave ter profesionalne skrbnosti pri nudenju
investicijskih storitey;

- do investicijskega nasveta o primernih investicijskih storitvah in
financnih instrumentih, ki ustrezajo vaSemu znanju in izku$njam, finanCnemu
poloZaju in vaSim nalozbenim ciljem;

- do opozorila, da investicijska storitev ali financni instrument za vas ni
primeren, Ce ponudnik tako oceni na podlagi posredovanih podatkov.

Investicijsko svetovanje je podajanje osebnih priporocil
vlagatelju — bodisi na njegovo zahtevo bodisi na pobudo
borznega posrednika glede nalozb v financne
instrumente.

Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP)

Temeljno poslanstvo ATVP je zagotavljanje preglednega in uéinkovitega trgovanja
z vrednostnimi papirji, ki so ponujeni javnosti. Z izvajanjem nadzora nad borznoposred-
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niskimi druzbami, bankami, ki opravljajo investicijske storitve, druzbami za upravljanje,
vzajemnimi skladi, investicijskimi druzbami, upravljavci pokojninskih skladov, javnimi
druzbami, delniskimi druzbami, za katere se uporablja Zakon o prevzemih, ATVP skrbi,
da kapitalski trg deluje pregledno in pravilno, da ponudniki vrednostnih papirjev obrav-
navajo svoje stranke skrbno in poSteno in da javne druzbe pravocasno in pravilno razkri-
vajo informacije, ki so potrebne za odlocanje vlagateljev.

ATVP nadzira ravnanje udelezencev trga vrednostnih

papirjev.

Organizirani trg vrednostnih papirjev (borzni trg)

Z vrednostnimi papirji se organizirano trguje na borznem trgu. Poglavitni predmet trgo-
vanja na borzi so delnice in obveznice. V Sloveniji poteka borzno trgovanje v okviru
Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana. Ta na svoji spletni strani azurno objavlja informacije
0 ponudbi in povpraSevanju vrednostnih papirjih, ki so uvr§Ceni v trgovanje na borznem
trgu, ter druge pomembne informacije. Borzne tecajnice so objavljene tudi v dnevnem
casopisju.

Najpogostejse oblike vrednostnih papirjev in drugih finanénih
instrumentov

Vrednostni papirji se v Republiki Sloveniji izdajajo v nematerializirani (elektronski) in v
materializirani (papirni) obliki. Nematerializirani vrednostni papirji so vpisani v
centralni register nematerializiranih papirjev, ki ga vodi KlirinSko depotna druzba (KDD).
Materializirani vrednostni papirji so izdani kot pisne listine in so v slovenski praksi
redkost.

Financm instrumenti so prenosljivi vrednostni papirji,
wnvesticijski kuponi vzajemnih skladov, instrumenti
denarnega trga, opcije, terminske pogodbe in podobni
produkti.

V nadaljevanju so na kratko predstavljene najpogostejSe oblike financnih instrumentov,
s katerimi se trguje na slovenskem trgu vrednostnih papirjev. Ti se razlikujejo po stopnji
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tveganja. Seveda niso vsi vrednostni papirji primerni za vsakogar. Pred odlogitvijo
za posamezno nalozho se posvetujte s svojim borznim posrednikom, ki naj
vas seznani z vsemi znacilnostmi posamezne nalozbe, Se zlasti pa z vsemi tve-
ganji.

Delnice

Delnica je lastniski vrednostni papir, ki daje imetniku doloCene premozenjske pravice
(dividende), pravico glasovanja na skups¢ini delnicarjev in pravico do ustreznega dela
premozenja po likvidaciji ali stecaju izdajatelja. ViSina dividend je odvisna od uspesnosti
poslovanja delniske druzbe, ki je delnice izdala. Imetnik lahko trzne delnice praviloma
kadar koli proda po dnevni trzni ceni. Nalozbe v delnice so povezane z ve¢jimi tveganji,
ki so posledica nihanja tecajev.

Glede na pravice iz delnic se delnice delijo na navadne (redne) in prednostne (ugod-
nostne). Prednostne delnice so delnice, ki zagotavljajo imetnikom prednost pri izpla€ilu
dobicka in pri izplacilu ob likvidaciji druzbe. Praviloma pa te delnice ne prinadajo glaso-
valnih pravic.

Obveznice

Obveznica je dolgoroéni dolzniski vrednostni papir, s katerim se izdajatelj (tj. drzava,
lokalna skupnost, finanéna institucija ali podjetje) obveze, da bo imetniku obveznice v
enkratnem znesku ali vec obrokih vrnil vplacani znesek in tudi dolocen znesek obresti.
Imetniki obveznic so praviloma upraviceni do fiksnega izplacila obresti, ne glede na
poslovni rezultat izdajatelja.

Obveznica je praviloma manj tvegana od delnice. Najve€je tveganje pri obveznici je v
tem, da lahko izdajatelj zapade v placilne tezave in ni sposoben izplacati dela ali celotne
glavnice oziroma obresti. Pred nakupom je zato treba preveriti boniteto izdajatelja.

Zakladne menice

Zakladne menice so nematerializirani, serijski, imenski, prenosljivi, kratkorocni drzavni
vrednostni papirji. Po dospelosti jih lahko delimo na eno-, tri-, Sest- in dvanajstmesecne.
Ob izdaji vlagatelj vplaca diskontirani znesek, ob zapadlosti pa dobi izplatan nominalni
znesek zakladne menice.

Blagajniski zapisi

Blagajniski zapis je podobno kot zakladna menica diskontni vrednostni papir, ki se glasi
na doloCen denarni znesek, z dolocenim rokom dospelosti in dolo¢eno obrestno mero.
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Blagajniske zapise izdaja bodisi centralna banka, in sicer kot nacin uravnavanja koli¢ine
denarja v obtoku, bodisi poslovne banke z namenom zbiranja likvidnostnih viskov
pravnih in fizi€nih oseb. Imetnik ob dospetju dobi vrnjeno glavnico, na katero je vred-
nostni papir nominiran.

Izdajatelj mora pred javno ponudbo vrednostnih papirjev
praviloma objaviti prospekt, potrjen s strani ATVP, s
podatki o izdajatelju in lastnostih vrednostnega papirja.

Vzajemni skladi

Vzajemni sklad je premoZenje, razdeljeno na enote z enako vrednostjo in je v lasti imet-
nikov investicijskih kuponov. Edini namen vzajemnega sklada je vlaganje sredstev vla-
gateljev v prenosljive vrednostne papirje in druge likvidne finanéne nalozbe po nacelu
razprsitve tvegan]. Vzajemni sklad upravlja druzba za upravljanje, ki mora tako za
opravljanje dejavnosti kot tudi za upravljanje posameznega vzajemnega sklada pridobiti
dovoljenje ATVP. Vzajemni skladi se glede na nalozbeno politiko v grobem delijo na
delniSke, obvezniSke, meSane, denarne, sklade skladov in sklade z bolj specifitno
nalozbeno politiko.

Nalozbe v vzajemne sklade so primerne za vlagatelje, ki Zelijo prihranke investirati v
nakup vrednostnih papirjev, nimajo pa dovolj znanja, izkuSenj ali Casa, da bi to poceli
sami. Pri tovrstnem varCevanju se vlagatelju praviloma ni treba zavezati niti glede dobe
varGevanja niti pogostosti in viSine posameznih vplacil v vzajemni sklad.

Vrednost enote premozZenja (VEP) nam pove, koliko je posamezna enota premozenja
vzajemnega sklada vredna na dolocen obracunski dan. Investicijski kupon je vrednostni
papir, ki se glasi na eno ali ve¢ enot premozenja in daje imetniku pravice, opredeljene
v pravilih upravljanja vzajemnega sklada.

Prednosti varCevanja v vzajemnih skladih so enostavnost pristopa in izstopa, transpar-
entnost, precejSnja razprsitev sredstev in posledicno znizanje tveganja, visoka likvid-
nost, strokovno upravljanje s premozenjem ter davcne ugodnosti.

Izvedeni (izpeljani) finanéni instrumenti: nalozbeni certifikati, opcije,
terminske pogodbe

lzvedeni financni instrumenti so finanéni instrument ali druga pogodba. Od vlagateljev
ne zahtevajo zacetne nalozbe ali pa je ta zelo majhna. Gre za zelo tvegane financne in-
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strumente, ki so primerni le za izkuSene vlagatelje. Z nalozbo v izvedeni financni in-
strument lahko v kratkem izgubite celotno viozeno premozenje. Cena teh financnih oblik
je odvisna od vrednosti osnovnega instrumenta (kot je cena tuje valute, obrestna mera,
vrednostni papir, blago ali drugo), na katerega je napisana.

Nalozheni certifikati

Nalozbene certifikate obi¢ajno izdajajo poslovne banke in se glasijo na nek drug fi-
nancni instrument, na primer indeks, valuta, obrestna mera in surovina. Z nalozbenimi
certifikati se trguje na borzah. Paleta moznih nalozb je zelo Siroka. Glede na stopnjo
tveganja se nalozbeni certifikati lo€ijo na zajamCene certifikate, ki so varnejsi in vla-
gatelju ob zapadlosti zagotavljajo glavnico. Bolj tvegani so turbo certifikati, pri katerih
se premik cene osnovnega instrumenta odraza z veckratnikom, s ¢imer se veca ali man-
jSa vlagateljev potencialni zasluzek. Odvisno od znacilnosti posameznega certifikata je
mozno sluZiti tako ob rasti kot padanju tecajev.

Opcije

Opcija je financni instrumenti, ki daje imetniku pravico (ne pa tudi dolZnost), da kupi
oz. proda premozenje, na katerega je napisana opcija, po vnapre] doloceni ceni in na
dologen dan oz. do dolocenega datuma. Cena opcij je odvisna od vrednosti osnovnega

instrumenta, za katerega so izdane. Opcije spadajo v skupino izvedenih finan¢nih in-
strumentov, ki omogocajo zasCito pred tveganji ali prenos tveganja.

Terminski posel

Terminski posel je zavezujo¢ dogovor med dvema strankama o prodaji oziroma nakupu
instrumenta (dolocene vrste blaga, npr. devize, nafta, Zito itd.) po dolo€eni ceni in z de-
jansko dobavo blaga na dolocen dan v prihodnosti. Vlagatelji se posluzujejo terminskih
pogodb predvsem za zaS¢ito pred tveganji ali pa z namenom Spekulacije.
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NALOZBE V VREDNOSTNE PAPIRJE IN DRUGE
FINANCNE INSTRUMENTE

Nalozbe v vecino finannih instrumentov so v primerjavi z varéevanjem na banki prav-
iloma bolj donosne, hkrati pa tudi bolj tvegane. Prednosti tovrstnega plemenitenja fi-
nancnega premozenja je likvidnost sredstev, saj lahko trzni vrednostni papir praviloma
kadar koli prodate. Nakup in prodaja vrednostnih papirjev sta povezana z dolocenimi
stroski.

Pri nalozbah v vrednostne papirje obstaja moznost, da z nalozbo ne dosezZete pricako-
vanega donosa (t. i. nalozbeno tveganje). Do tega lahko pride zaradi vrste dejavnikov,
kot so tveganje spremembe tecajev vrednostnih papirjev, obrestno tveganje, valutno
tveganje, tveganje spremembe davénih predpisov, pogojev poslovanja posameznih iz-
dajateljev ter pogojev delovanja investicijskih skladov in trga vrednostnih papirjev. Na
veCino tvegan] ne morete vplivati, lahko pa se jim izognete z upoStevanjem naslednjih
previdnostnih ukrepov in tako prispevate k vecji varnosti svojih nalozb.

Svoje nalozbe v vrednostne papirje si glede na svoje znanje, izkudnje, cilje in pripravl-
jenost tvegati lahko izbirate sami oziroma s pomocjo financnega svetovalca — borznega
posrednika. Osnovno pravilo pri vseh vrstah nalozb pa je: ve€ji ko je donos, bolj tve-
gana je nalozba. Pravilo, ki ga velja upoStevati in ki zmanjSuje tveganje, je tudi
razprSitev premozenja med razliéne vrste nalozb.

Vse financne nalozbe so tvegane, nekatere bol), druge
manj, vendar povsem varnih financnih nalozb ni — ce vas
bo kdo prepriceval v nasprotno, poiscite nasvet koga

drugega.

Kako zaceti?

1. Izberite si posrednika oziroma svetovalca pri trgovanju z vrednostmi
papirji
/a trgovanje z vrednostmi papirji potrebujete posrednika, tj. borznoposrednisko
druzbo ali banko, ki ima dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov.

Pri tem je smiselno, da naredite primerjavo med razlicnimi ponudniki, pri tem pa
bodite posebno pozorni na to, da lahko posamezne storitve s financnimi instru
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menti opravljajo le za to pooblaScene osebe. Seznam oseb, ki so upravicene
opravljati tovrstne storitve, najdete na spletnih straneh ATVP. Hkrati pred izborom
ponudnika upoStevajte tudi znacilnosti posameznih storitev, ki jih ponujajo,
vklju¢no s cenami.

Borzni posrednik je dolZan pri opravljanju investicijskih
storitev ravnati vestno, posteno in z ustrezno
profesionalno skrbnostjo ter v vsem paziti na vase

interese!

2. Odprite trgovalni racun

Za trgovanje z vrednostnimi papirji potrebujete trgovalni racun, tj. racun
nematerializiranih vrednostnih papirjev pri KDD. Tega bo v vaSem imenu in za va$
racun v centralnem registru odprla BPD ali banka in na njem vodila stanje vasih
vrednostnih papirjev. Za navedene storitve BPD zaracunavajo provizijo.

Stroski storitev posameznih ponudnikov se lahko precej

razlikujejo.

3. Posredujte informacije o sebi

Da vam bo borzni posrednik lahko priporocil primerno nalozbo, bo potreboval
informacije 0 vaSem znanju in izku3njah, o vaSem financnem poloZaju in o vasih
nalozbenih ciljih. Ceprav svojih osebnih podatkov niste dolzni razkriti, je
priporocljivo, da v pogovoru ¢im bolj sodelujete. V vaSem interesu je, da
svetovalcu posredujete vse podatke, na podlagi katerih vam lahko ustrezno
svetuje in vam priporoti ustrezno nalozbo. Ce borzni posrednik na podiagi
informacij, ki jih prejme od vas, oceni, da vrednostni papir ali finan¢ni instrument
za vas ni primeren, vas je dolZzen na to opozoriti!
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Profesionalni in neprofesionalni vlagatelj

Vlagatelji se glede na znanje in izkusnje delijo na profesionalne in
neprofesionalne. Pruvi razpolagajo z dovol) strokovnega znanja in
1zkusenj, da lahko samostojno izberejo ustrezno nalozbo in
pravilno ocenijo z njo povezana tveganja. Tiste, ki nimajo z dovolj
strokovnega znanja in izkusenj, da bi lahko sami sprejemali
investicijske odlocitve in ocenili tveganje, uvrscamo med
neprofesionalne vlagatelje. Praviloma so to vse fizicne osebe in
manyjse gospodarske druzbe.

Preden se odlocite za katero koli obliko varéevanja in nalozh:
- dolocite svoje nalozbene cilje v skladu s svojim financnim stanjem;
- doloCite svoj subjektivni odnos do tveganja;

- pridobite ¢im vec informacij o ponudnikih, vkljutno s preteklimi poslovnimi
rezultati in izkuSnjami vlagateljev;

- pridobite ¢im ve€ informacij o moznih nalozbah (vrednostnih papirjih in
finanénih instrumentih, ki jih Zelite kupiti), vkljuéno z informacijami o moznih
tveganjih;

- od ponudnikov zahtevajte pisne informacije in potrdila.

In ne pozabite preveriti, ali ima izbrani ponudnik dovoljenje
nadzornega organa (ATVP, Banka Slovenije, Agencija za zavarovalni
nadzor).
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PREVIDNOSTNI UKREPI PRI VLAGANJU V VREDNOSTNE
PAPIRJE IN FINANCNE INSTRUMENTE

Prepricajte se, da ima vas ponudnik ustrezno dovoljenje za
opravijanje dejavnosti

Ponudniki vrednostnih papirjev morajo izpolnjevati vse z zakonom predpisane pogoje
in za opravljanje svoje dejavnosti pridobiti dovoljenje ATVP. Njihova dejavnost je nad-
zorovana. Seznam borznoposredniskih druzb, druzb za upravljanje, domacih in tujih in-
vesticijskih skladov, ki se lahko trZijo na obmocju Republike Slovenije, vzajemnih
pokojninskih skladov ter borznih posrednikov in oseb, ki trZijo enote investicijskih
skladov, je objavljen na spletnih straneh ATVP. Seznam bank v Republiki Sloveniji je
objavljen na spletni strani Banke Slovenije.

Primer financnega produkta, ki ga pod imenom »forex«
trzijo nepooblascene osebe

V javnosti se pojavljajo stevilni posredniki financnih
produktov, ki nimajo ustreznih dovoljenj. Potencialnim
vlagateljem obljubljajo visoke in hitre zasluzke. Taksni so
na primer produkti z imenom »forex«. Tovrstne produkte
ponwjajo prek spletnih strani in na predstavitvah za ozji
krog ljudi. Ker promotorji nastopajo kot fizicne osebe, je
nadzor nad njimi otezen. Pri produktih, ki jih na ta nacin
ponwjajo, gre lahko za financno prevaro.

Preberite dokumente, preden jih podpisete

Borzni posredniki morajo z vami skleniti pisno pogodbo o opravljanju posameznih vrst
investicijskih storitev, s katero doloCita medsebojne pravice in obveznosti. Pomembno
je, da si preberete tudi sploSne pogoje poslovanja in cenik storitev. V kolikor se vam
zdijo posamezne dolocbe nerazumljive ali nejasne, zahtevajte podrobnejSo razlago. Te
pogoje in cenik preverite pri ve¢ ponudnikih.

Druzbe za upravljanje oziroma osebe, ki trzijo enote investicijskih skladov v njihovem
imenu, vam morajo pred podpisom pristopne izjave vedno predloziti brezplacen izvod
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izvleCka zloZenke vzajemnega sklada oziroma podsklada, na vaso zahtevo pa tudi brez-
placen izvod zloZenke z vkljucenimi pravili upravljanja ter izvod letnega oziroma pollet-
nega poroCila o poslovanju sklada. lzvlecek zloZzenke na zgolj Stirih straneh povzema
vse bistvene lastnosti vzajemnega sklada oziroma podsklada, kot so nalozbena politika,
stroSki in tveganja, povezana z nalozbo, zato vam priporo¢amo, da jo prebere. Pred
sklenitvijo pristopne izjave vam mora biti v izpolnitev predloZen tudi vpraSalnik za oceno
vaSega osebnega profila tveganja, ki je osnova za kakovostno svetovanje. Priporo¢amo,
da ga skrbno izpolnite in se o vseh dilemah odkrito pogovorite s svetovalcem.

Posebna previdnost je potrebna pri nalozbah, ki jih ne
razumete v celoti in zato tudi ne zmorete oceniti vseh
tvegany.

Hranite dokumentacijo

Dokumente o poslovanju s financnimi posredniki oziroma vlaganju na kapitalskih
trgih skrbno hranite, saj so ti v primeru kasnejSih zapletov osnova za dokazovanje
morebitnih nepravilnosti.

BelezZite pogovore

BeleZite si zaznamke pogovora s ponudnikom in si pred koncno odlocitvijo po potrebi
vzemite dodaten Cas za razmislek. Bodite posebno pozorni na obljube visokih
donosov.

Poucite se o tveganjih nalozbe
Pred izbiro nalozbe se pri borznoposredniski druzbi ali banki, ki opravlja investicijske
storitve in posle, pozanimajte o vseh vidikih tveganja v zvezi z nalozbo.

Posebno previdnost priporo¢amo v primerih, ko

- ponudnik obljublja nenavadno visoke donose in mesecna izpla€ila;

- posrednik obljublja moZnost hitrega zasluzka;

- gre za nepooblaséene posrednike, ki ponujajo vrednostne papirje in
druge finanéne instrumente prek spletnih strani ali na predavanjih za
omejen krog ljudi;
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se denar nakazuje v tujino (npr. prek spleta);
ponudnik od vas zahteva placilo v gotovini;

posrednik trdi, da je navedenem poslu malo ali ni¢ tveganja ter da ima vecina
vlagateljev dobicek — pri trgovanju s finanénimi instrumenti vselej obstaja
dolocena stopnja tveganja, da se vrednost nalozbe zniZa pod vplacani znesek;

posrednik trdi, da je prilozena izjava o tveganju samo formalnost;

posrednik trdi, da s posamezno nalozbo zasluzite v vsakem primeru, ne glede na
to, ali njena vrednost raste ali pada;

je pogodba sklenjena po zakonodaji drzave, ki ni ¢lanica EU;
posrednik predlaga, da v posamezno nalozbo vloZite vse vaSe prihranke;
posrednik trdi, da morate takoj vloZiti sredstva, sicer bo prepozno;

posrednik trdi, da so to nalozho kupili tudi vasi znanci ali sosedje.
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KAJ STORITI V PRIMERU SPORA

1. lzvensodno resevanje sporov

Spore se prvenstveno najucinkoviteje reSuje tam, kjer so nastali. Borznoposreni

Ske druzbe in banke, ki opravljajo investicijske storitve, in druzbe za upravljanje

imajo vzpostavljene ucinkovite sisteme izvensodnega reSevanja sporov s svojimi
strankami.

BorznoposredniSka druzba ima v prostorih, v katerih posluje s strankami, na vidnem
mestu objavljeno informacijo 0 naCinu izvensodnega reSevanja sporov in z njo sez
nani vsako neprofesionalno stranko pred sklenitvijo pogodbe. Druzbe za upravljanje
imajo bistvene informacije o izvensodnem reSevanju sporov navedene v zloZenkah
investicijskih skladov.

2. Sodno varstvo

V kolikor z BPD oziroma DZU ne uspete resiti spora po izvensodni poti, lahko
vlozite tozbo na pristojno sodiSce. Seveda pa je treba pred odlo€itvijo za sodno
reSevanje spora preveriti, ali imate shranjeno vso dokumentacijo, saj je uspeh v
postopku odvisen tudi od dokaznega gradiva, ki ga predlozZite sodiScu.

3. Prijava krsitev ATVP

Morebitne nepravilnosti lahko prijavite tudi ATVP. To lahko storite pisno ali ustno
po telefonu ali osebno v ¢asu uradnih ur. ATVP na podlagi vase prijave opravi
nadzor pri navedenem ponudniku. V postopku nadzora preverja morebitne
nepravilnosti v njegovem poslovanju, ne more pa reSevati posameznega spora
med ponudnikom in stranko. Ce ATVP ugotovi kr$itve, ustrezno ukrepa, o tem pa
vas zaradi zaupne narave informacij o nadzoru ne more obvestiti.

PRIJAVA KRSITEV

KrSitve lahko prijavite pisno na naslov Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski
nasip 6, Ljubljana, prek elektronske poSte info@a-tvp.si ali po telefonu na Stevilko
(1) 280 04 00.
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SLOVAR POJMOV

Centralna klirinsko depotna druzba — KDD vodi centralni register nematerial-
iziranih vrednostnih papirjev, to je centralno informatizirano bazo, v katero se vpisujejo
nematerializirani vrednostni papirji, pravice iz nematerializiranih vrednostnih papirjev
in njihovi imetniki ter morebitne pravice tretjih oseb na vrednostnih papirjih (npr. nas-
tavna pravica ali predkupna pravica). KDD opravlja tudi storitve izracuna, izravnave in
zagotavljanja izpolnitve obveznosti, nastalih na podlagi trgovanja z vrednostnimi pa-
pirji.

Investicijski sklad je skupek premozenja veCjega Stevila vlagateljev, naloZen v ra-
zlikne vrste vrednostnih papirjev (delnice, obveznice itd.) in druge likvidne financne
nalozbe (banéne vloge itd.). Praviloma ga upravlja druzba za upravljanje, ki premoZzenje
nalaga po nacelu primerne razprSitve tveganj in v skladu z nalozbenim ciljem in politiko,
zapisano v ustanovnih dokumentih sklada. Za upravljanje premozenja si druzba za up-
ravljanje zaracunava upravljavsko provizijo. V Sloveniji se investicijski sklad lahko ob-
likuje bodisi kot vzajemni sklad bodisi ustanovi kot investicijska druzba.

Vzajemni sklad je odprti tip investicijskega sklada, katerega premozenije je razdeljeno
na enake enote. Vlagatelji lahko k vzajemnemu skladu pristopijo tako, da sklenejo
pristopno izjavo in vplacajo sredstva neposredno na poseben transakcijski racun vza-
jemnega sklada, ki je odprt pri skrbniski banki. S tem vlagatelj postane imetnik inves-
ticijskega kupona vzajemnega sklada. Imetnik lahko od druzbe za upravljanje, ki upravlja
vzajemni sklad, kadar koli zahteva izplaCilo investicijskega kupona, druzba za upravljanje
pa mora ustrezno vrednost investicijskega kupona izplacati na imetnikov transakcijski
racun neposredno iz premozenja vzajemnega sklada. Druzba za upravljanje mora za
opravljanje dejavnosti kot tudi za upravljanje posameznega vzajemnega sklada vsele;
pridobiti dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev.

Krovni sklad je vzajemni sklad, sestavljen iz dveh ali ve¢ podskladov, ki imajo vsak
svojo nalozbeno politiko.

Investicijska druzba je zaprti tip investicijskega sklada. Organizirana je kot delniSka
druzba, katere edina dejavnost je nalaganje premozenja delnicarjev v vrednostne papirje
in druge likvidne financne nalozbe. Vlagatelji lahko delnice investicijske druzbe kupijo
oziroma prodajo samo na borzi, in sicer po ceni, ki je odvisna od takratne ponudbe in
povpraSevanja. S sklenitvijo posla se zamenja samo imetnik delnic, investicijska druzba
pa s tem ne pridobi dodatnega —novega kapitala. V Sloveniji investicijske druzbe lahko
upravljajo samo druzbe za upravljanje, ki morajo za opravljanje te dejavnosti pridobiti
dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev.
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Druzba za upravljanje je druzba, ki kot svojo edino dejavnost opravlja storitev upravl-
janja investicijskih skladov, za kar potrebuje posebno dovoljenje ATVP. Lahko pa up-
ravlja tudi premozenje dobro poucenih vlagateljev, za kar mora predhodno tudi dobiti
dovoljenje ATVP. Organizirana je lahko kot delniSka druzba ali kot druzba z omejeno
odgovornostjo. PremoZenje druzbe za upravljanje je strogo lo¢eno od premozenja in-
vesticijskih skladov, ki jih upravlja. Seznam druzb za upravljanje in investicijskih skladov
je objavljen na spletnih straneh ATVP.

Pomembni spletni naslovi

Ljubljanska borza, d. d. http://www.ljse.si/
Seonet http://seonet.ljse.si/menu/default.asp
KDD http://www.kdd.si/

Agencija Republike Slovenije za
javnopravne evidence in storitve (AJPES) http://www.ajpes.si/

[15]



NAPOTKI VLAGATELJEM ZA VARNO INVESTIRANJE V VREDNOSTNE PAPIRJE IN FINANCNE ISTRUMENTE

PRAVNO OPOZORILO

Ta zloZenka je oblikovana z namenom posredovanja splosnih informacij o
vlaganju v vrednostne papirje in finanCne instrumente v Republiki Sloveniji,
Informacije, vsebovane v tej zloZ enki, ne predstavijajo investicijskega
svetovanja. Agencija za trg vrednostnih papirjev opozarja, da je
seznanitev z vsemi oblikami tveganja pri naloz bah v vrednostne papirje
pogoj za oblikovanje ustrezne investicijske odloCitve, zato hralcem
priporoCa, da ne sprejemajo investicijskih odloCitev zgolj na osnovi
objavljenih informacij v tej zloZ enki, temveC se o tem posvetujejo s
pooblasCenimi strokovnjaki na ustreznih podroljih. Agencija za trg
vrednostnih papirjev ne odgovarja za nobeno Skodo, ki bi neposredno ali
posredno nastala zaradi uporabe informacij v tej zloZ enki.
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