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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/567
z dne 18. maja 2016

o dopolnitvi Uredbe (EU) $t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z opredelitvijo
pojmov, preglednostjo, stiskanjem portfelja ter nadzornimi ukrepi glede poseganja v zvezi s
produkti in pozicij

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKA KOMISIJA JE —
ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe (EU) st. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih
instrumentov in spremembi Uredbe (EU) §t. 6482012 (*) ter zlasti ¢lena 2(2), ¢lena 13(2), ¢lena 15(5), ¢lena 17(3), ¢lena
19(2), ¢lena 19(3), clena 31(4), clena 40(8), ¢lena 41(8), ¢lena 42(7) in ¢lena 45(10) Uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

(1) V tej uredbi so natan¢neje dolo¢ena merila za dolocitev ,likvidnega trga“ v skladu s ¢lenom 2(1)(17)(b) Uredbe
(EU) §t. 600/2014. V ta namen je treba dolociti merila za prosti obtok, povpre¢no dnevno Stevilo poslov in
povpre¢ni dnevni promet posebej za delnice, potrdila o lastnistvu, kotirajoce investicijske sklade in certifikate, da
se upostevajo posebnosti vsakega od teh finan¢nih instrumentov. Za zagotovitev skladne in enotne uporabe po
vsej Uniji so potrebna pravila, ki dolocajo, kako bi bilo treba izvesti izracune likvidnosti v zacetni fazi po uvrstitvi
finan¢nega instrumenta v trgovanje.

(2)  Dolocbe v tej uredbi so tesno povezane, saj po eni strani obravnavajo opredelitve in dolocajo zahteve v zvezi s
preglednostjo pred trgovanjem in po njem pri sistemati¢nih internalizatorjih ter objavo podatkov s strani mest
trgovanja in sistemati¢nih internalizatorjev, po drugi strani pa obravnavajo opredelitve in dolo¢ajo zahteve
v zvezi s pooblastili na podrodju poseganja v zvezi s produkti in upravljanja pozicij Evropskega organa za
vrednostne papirje in trge (ESMA). Za zagotovitev skladnosti navedenih dolocb, ki bi morale zaceti veljati hkrati,
ter da se zainteresiranim stranem in zlasti tistim, za katere veljajo obveznosti, omogoci celovit pregled nad
dolo¢bami, je treba te dolocbe vkljuciti v eno uredbo.

(3)  Za zagotovitev obstoja minimalnega Stevila likvidnih lastniskih instrumentov v vseh delih Unije bi moral imeti
pristojni organ drzave ¢lanice, v kateri se trguje z manj kot petimi likvidnimi finan¢nimi instrumenti za vsako
delnico, potrdilo o lastnistvu, kotirajoci investicijski sklad in certifikat, moZnost, da dolo¢i enega ali ve¢ dodatnih
likvidnih finan¢nih instrumentov, ¢e finan¢nih instrumentov, za katere se Steje, da imajo likvidni trg, v nobeni od
teh kategorij finan¢nih instrumentov ni skupaj vec kot pet.

(4)  Ta uredba doloca pogoje, ki jih morajo izpolnjevati upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesta
trgovanja, ter sistematicni internalizatorji, da se zagotovi enotno zagotavljanje podatkov o trgu na razumni
poslovni podlagi po vsej Uniji. Ti pogoji temeljijo na cilju zagotoviti, da je obveznost zagotavljanja podatkov
o trgu na razumni poslovni podlagi dovolj jasna, da omogoca ucinkovito in enotno uporabo ob upostevanju
razlicnih modelov poslovanja in struktur stroskov upravljavcev trga in investicijskih podjetij, ki upravljajo mesto
trgovanja, ter sistemati¢nih internalizatorjev.

(5)  Za zagotovitev, da so pristojbine za podatke o trgu dolo¢ene na razumni ravni, se za izpolnjevanje obveznosti
zagotavljanja podatkov o trgu na razumni poslovni podlagi zahteva, da so pristojbine razumno povezane s
stroski priprave in razsirjanja takih podatkov Zato bi morali ponudniki podatkov brez poseganja v uporabo
pravil o konkurenci dolo¢iti svoje pristojbine na podlagi svojih stroskov, hkrati pa bi jim moralo biti omogoceno,
da pridobijo razumno kritje na podlagi dejavnikov, kot so stopnja dobicka iz poslovanja, razmerje med stroki in
prodajo, donosnost obratnih sredstev in donosnost kapitala. Ce imajo ponudniki podatkov skupne stroske za
zagotavljanje podatkov in drugih storitev, lahko stroski zagotavljanja podatkov o trgu vkljucujejo ustrezen deleZ
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skupnih strogkov, ki izhajajo iz morebitne druge ustrezne zagotovljene storitve. Ker je opredelitev natan¢nih
stroskov kompleksna, bi bilo treba namesto tega opredeliti metodologije dodeljevanje in delitve stroskov, s ¢imer
bi bila opredelitev navedenih stroskov prepuscena presoji ponudnikov podatkov o trgu, ob upostevanju cilja
zagotavljanja, da so pristojbine za podatke o trgu v Uniji dolo¢ene na razumni ravni.

(6)  Podatki o trgu bi se morali zagotavljati na nediskriminatorni podlagi, zaradi ¢esar bi bilo treba vsem strankam, ki
v skladu z objavljenimi objektivnimi merili spadajo v isto kategorijo, ponuditi enake cene in druge pogoje.

(7)  Da bi uporabniki podatkov lahko pridobili podatke o trgu, ne da bi morali kupiti druge storitve, bi bilo treba
podatke o trgu ponujati lo¢eno od drugih storitev. Da se uporabnikom podatkov pri nakupu sklopov podatkov
na mestih trgovanja in pri drugih distributerjih podatkov o trgu isti podatki o trgu ne bi zaracunali veckrat, bi jih
bilo treba ponujati na podlagi posameznega uporabnika, razen ¢e bi bilo to nesorazmerno glede na stroske
tak$nega ponujanja navedenih podatkov, ob upostevanju obsega in podro¢ja uporabe podatkov, ki jih zagotavlja
upravljavec trga ali investicijsko podjetje, ki upravlja mesto trgovanja, ali sistemati¢ni internalizator.

(8)  Da bi lahko uporabniki podatkov in pristojni organi u¢inkovito ocenili, ali se podatki o trgu zagotavljajo na
razumni poslovni podlagi, je treba bistvene pogoje za njihovo zagotavljanje razkriti javnosti. Zato bi morali
ponudniki podatkov razkriti informacije o svojih pristojbinah in vsebini podatkov o trgu pa tudi metodologije
stroskovnega racunovodstva, ki se uporabljajo za dolocitev njihovih stroskov, ne da bi jim bilo treba razkriti
dejanske stroske.

(9)  Ta uredba podrobneje doloca pogoje, ki jih morajo sistemati¢ni internalizatorji izpolnjevati za delovanje v skladu
z obveznostjo rednega in stalnega objavljanja ponudb v Casu obicajnih ur trgovanja ter njihove enostavne
dostopnosti za druge trzne udeleZence za zagotovitev, da lahko trzni udeleZenci, ki Zelijo dostopati do ponudb,
do njih u¢inkovito dostopajo.

(10) Ce sistemati¢ni internalizatorji objavljajo ponudbe na ve¢ nacinov, bi jih morali socasno zagotavljati na vse
nacine, da se zagotovi doslednost objavljenih ponudb in da lahko trzni udeleZenci hkrati dostopajo do informacij.
Ce ponudbe objavljajo prek ureditev reguliranega trga ali vecstranskega sistema trgovanja (MTF) ali ponudnika
storitev sporocanja podatkov, bi morali v ponudbi razkriti svojo identiteto, da bi trZznim udelezencem omogocili,
da nanje naslovijo svoja narocila.

(11) V tej uredbi so podrobneje doloceni razli¢ni tehni¢ni vidiki obsega obveznosti preglednosti za sistemati¢ne
internalizatorje, da se zagotovi dosledna in enotna uporaba po vsej Uniji. Izjema od obveznosti sistemati¢nih
internalizatorjev, da redno in stalno objavljajo svoje ponudbe, mora biti strogo omejena na primere, v katerih bi
bilo stalno zagotavljanje zavezujocih cen strankam v nasprotju s skrbnim upravljanjem tveganj investicijskega
podjetja, ki so jim izpostavljeni kot sistemati¢ni internalizatorji, ob upostevanju drugih mehanizmov, ki lahko
zagotovijo dodatno zas¢ito pred takimi tveganji.

(12) Za zagotovitev, da je izjema od obveznosti sistemati¢nih internalizatorjev, da izvrSujejo narocila po cenah,
ponujenih ob prejetju narodila, v skladu s ¢lenom 15(2) Uredbe (EU) $t. 600/2014 omejena na posle, ki po svoji
naravi ne prispevajo k oblikovanju cen, ta uredba nadalje iz¢rpno dolo¢a pogoje za to, na podlagi ¢esa so posli
z ve¢ vrednostnimi papirji del enega posla, ali za narocila, za katera veljajo drugacni pogoji kot trenutne trzne
cere.

(13)  Merilo, ki doloca, da je cena v okviru javno objavljenega razpona blizu trznim pogojem, izraza potrebo po
zagotavljanju, da izvr$evanje s strani sistemati¢nih internalizatorjev prispeva k oblikovanju cen, pri ¢emer jim ne
preprecuje, da bi v utemeljenih primerih ponudili ugodnejse cene.

(14) Da bi se strankam nediskriminatorno zagotovil dostop do ponudb sistemati¢nih internalizatorjev in da bi se
hkrati zagotovilo ustrezno upravljanje tveganj, pri katerem se upoStevajo narava, obseg in kompleksnost
dejavnosti posameznih podjetij, je treba dolociti, da bi bilo treba Stevilo ali velikost naro¢il iste stranke
obravnavati kot narocilo, ki znatno presega normo, e sistemati¢ni internalizator ne more izvrsiti zadevnih
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narodil, ne da bi se izpostavil nepotrebnemu tveganju, kar bi moralo biti v okviru politike podjetja za upravljanje
tveganj vnaprej doloceno in temeljiti na objektivnih dejavnikih ter biti zapisano in dano na voljo strankam ali
morebitnim strankam.

(15) Ker ponudniki likvidnosti in sistemati¢ni internalizatorji trgujejo za svoj racun in prevzemajo primerljive ravni
tveganja, je za te kategorije ustrezno enotno doloditi obseg, ki je znacilen za instrument. Zato bi moral biti obseg,
ki je znacilen za instrument, za namene ¢lena 18(6) Uredbe (EU) §t. 600/2014 obseg, znacilen za instrument, ki
je dolocen v skladu s ¢lenom 9(5)(d) Uredbe (EU) §t. 600/2014, in kot je nadalje doloceno v regulativnih
tehni¢nih standardih, v skladu s to dolo¢bo.

(16) Za dolocitev elementov stiskanja portfelja za njegovo razmejitev od storitev trgovanja in klirinskih storitev je
treba dolociti postopek, s katerim izvedeni finan¢ni instrumenti v celoti ali delno prenehajo in se nadomestijo
z novim izvedenim finan¢nim instrumentom, zlasti faze postopka, vsebino dogovora in pravno dokumentacijo, ki
podpira stiskanje portfelja.

(17)  Za zagotovitev, da je doseZena ustrezna preglednost stiskanja portfelja, ki ga opravljajo nasprotne stranke, je treba
dologiti informacije, ki bi jih bilo treba objaviti.

(18) Treba je dolociti nekatere vidike pooblastil za poseganje ustreznih pristojnih organov ter izjemoma ESMA, ki je
bil ustanovljen in izvaja svoja pooblastila v skladu z Uredbo (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in
Sveta ('), ter Evropskega bancnega organa (EBA), ki je bil ustanovljen in izvaja svoja pooblastila v skladu z Uredbo
(EU) 8t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta (3), v zvezi z resnej$im zadrzkom glede zaicite vlagateljev ali
nevarnostjo za pravilno delovanje in celovitost finan¢nih trgov ali trgov primarnih proizvodov oziroma za
stabilnost celotnega finan¢nega sistema ali njegovega dela v najmanj eni drzavi ¢lanici oziroma Uniji. Obstoj
,nevarnosti“, ki je eden od osnovnih pogojev za poseganje z vidika pravilnega delovanja in celovitosti finan¢nih
trgov ali trgov primarnih proizvodov oziroma stabilnosti finan¢nega sistema, bi zahteval obstoj vecjega zadrzka
od ,resnejSega zadrzka“, ki je osnovni pogoj za poseganje za zasCito vlagateljev.

(19) Pripraviti bi bilo treba seznam meril in dejavnikov, ki jih morajo pristojni organi, ESMA in EBA upostevati pri
dolo¢anju, kdaj obstaja tak zadrzek ali nevarnost, da se zagotovi skladen pristop in hkrati omogo¢i ustrezno
ukrepanje v primeru nepredvidenih neugodnih dogodkov ali neugodnega razvoja. Vendar potreba po oceni vseh
meril in dejavnikov, ki bi bili lahko prisotni v doloCenem dejanskem stanju, pristojnim organom, ESMA in EBA
ne bi smela preprecevati uporabe pooblastila za zacasno poseganje, Ce je vzrok za tak zadrzek ali nevarnost samo
en dejavnik ali merilo.

(20)  Treba je dolociti okolis¢ine, v katerih lahko ESMA uporabi svoja pooblastila na podro¢ju upravljanja pozicij
v skladu z Uredbo (EU) st. 600/2014, da se zagotovi skladen pristop in hkrati omogoci ustrezno ukrepanje
v primeru nepredvidenih neugodnih dogodkov ali neugodnega razvoja.

(21)  Zaradi usklajenosti in za zagotovitev nemotenega delovanja finan¢nih trgov se morajo dolocbe te uredbe in
dolocbe Uredbe (EU) 3t. 600/2014 uporabljati od istega dne. Vendar bi se morale za zagotovitev uéinkovitega
delovanja nove regulativne ureditve preglednosti nekatere doloc¢be te uredbe uporabljati od datuma zacetka njene
veljavnosti —

(") Uredba (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77ES (UL
L331,15.12.2010, str. 84).

(%) Uredba (EU) 3t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski ban¢ni organ) in o spremembi Sklepa $t. 716/2009]ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L 331, 15.12.2010,
str. 12).
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SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

POGLAVJE 1

DOLOCITEV LIKVIDNIH TRGOV ZA LASTNISKE INSTRUMENTE
Clen 1
Dolo¢itev likvidnih trgov za delnice
(€len 2(1)(17)(b) Uredbe (EU) §t. 600/2014)

1. Za namene ¢lena 2(1)(17)(b) Uredbe (EU) §t. 600/2014 se za delnico, s katero se trguje vsakodnevno, Steje, da ima
likvidni trg, ¢e so izpolnjeni vsi naslednji pogoji:

(a) prosti obtok delnice znasa:
(i) najmanj 100 milijonov EUR za delnice, ki so uvri¢ene v trgovanje na reguliranem trgu;
(i) najmanj 200 milijonov EUR za delnice, s katerimi se trguje samo v MTF;
(b) povprecno dnevno $tevilo poslov z delnico znasa najmanj 250;
(c) povpre¢ni dnevni promet z delnico znasa najmanj 1 milijon EUR.
2. Za namene odstavka 1(a) se prosti obtok delnice izrac¢una tako, da se Stevilo delnic v obtoku pomnoZzi s ceno na
delnico, pri ¢emer so izkljuceni posamezni delezi, ki presegajo 5 % skupnih glasovalnih pravic izdajatelja, razen ce take

deleze posedujejo kolektivni nalozbeni podjemi ali pokojninski skladi. Glasovalne pravice se izracunajo glede na skupno
Stevilo delnic z glasovalno pravico, ne glede na to, ali je uveljavljanje take pravice zadrZano.

3. Kadar ni na voljo dejanskih informacij v skladu z odstavkom 2, se za namene odstavka 1(a)(ii) prosti obtok delnice,
s katero se trguje samo v MTF, izra¢una tako, da se stevilo delnic v obtoku pomnoZi s ceno na delnico.

4. Za namene odstavka 1(c) se dnevni promet z delnico izrauna z zdruzZitvijo rezultatov zmnozka Stevila delnic,
izmenjanih med kupcem in prodajalcem, ter cene na delnico za vsak posel, izveden v trgovalnem dnevu.

5.V Sesttedenskem obdobju, ki se zacne na prvi trgovalni dan po prvi uvrstitvi delnice v trgovanje na reguliranem
trgu ali v MTF, se za zadevno delnico $teje, da ima likvidni trg za namene ¢lena 2(1)(17)(b) Uredbe (EU) §t. 600/2014, ce
je znesek, dobljen z zmnozkom $tevila delnic v obtoku in cene delnice na zacetku prvega trgovalnega dne, ocenjen na
najmanj 200 milijonov EUR in e so glede na ocenjene podatke za zadevno obdobje izpolnjeni pogoji iz odstavka 1(b)
in (c).

6. Ce se za manj kot pet delnic, s katerimi se trguje na mestih trgovanja drzave ¢lanice in ki so prvi¢ uvrscene
v trgovanje v zadevni drzavi ¢lanici, Steje, da imajo likvidni trg v skladu z odstavkom 1, lahko pristojni organ zadevne
drzave ¢lanice eno ali ve¢ delnic, ki so bile prvi¢ uvr¢ene v trgovanje na zadevnih mestih trgovanja dolo¢i kot delnice,
za katere se $teje, da imajo likvidni trg, e je delnic, ki so bile prvi¢ uvri¢ene v trgovanje v zadevni drzavi ¢lanici in za
katere se 3teje, da imajo likvidni trg, skupno najvec pet.

Clen 2

Dolo¢itev likvidnih trgov za potrdila o lastnistvu

(€len 2(1)(17)(b) Uredbe (EU) st. 600/2014)

1. Za namene ¢lena 2(1)(17)(b) Uredbe (EU) 3t. 600/2014 se za potrdilo o lastni§tvu, s katerim se trguje
vsakodnevno, Steje, da ima likvidni trg, ¢e so izpolnjeni vsi naslednji pogoji:

(a) prosti obtok znasa najmanj 100 milijonov EUR;
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(b) povpre¢no dnevno $tevilo poslov s potrdilom o lastni$tvu znasa najmanj 250;
(c) povpre¢ni dnevni promet s potrdilom o lastni$tvu znasa najmanj 1 milijon EUR.

2. Za namene odstavka 1(a) se prosti obtok potrdila o lastnistvu izracuna tako, da se Stevilo enot potrdila o lastnistvu
v obtoku pomnoZi s ceno na enoto.

3. Za namene odstavka 1(c) se dnevni promet s potrdilom o lastni$tvu izrauna z zdruZitvijo rezultatov zmnozka
Stevila enot potrdila o lastnistvu, izmenjanih med kupcem in prodajalcem, ter cene na enoto za vsak posel, izveden
v trgovalnem dnevu.

4.V Sesttedenskem obdobju, ki se zacne na prvi trgovalni dan po prvi uvrstitvi potrdila o lastniStvu v trgovanje na
mestu trgovanja, se za zadevno potrdilo o lastnistvu Steje, da ima likvidni trg za namene ¢lena 2(1)(17)(b) Uredbe (EU)
§t. 600/2014, Ce je ocenjeni prosti obtok na zaletku prvega trgovalnega dne najmanj 100 milijonov EUR ter ¢e so glede
na ocenjene podatke za zadevno obdobje izpolnjeni pogoji iz odstavka 1(b) in (c).

5. Ce se za manj kot pet potrdil o lastnistvu, s katerimi se trguje na mestih trgovanja drzave ¢lanice in ki so v njej
prvi¢ uvrsceni v trgovanje, $teje, da imajo likvidni trg v skladu z odstavkom 1, lahko pristojni organ zadevne drzave
¢lanice eno ali ve¢ potrdil o lastnistvu, ki so bila prvi¢ uvr$¢ena v trgovanje na zadevnih mestih trgovanja, dolo¢i kot
potrdila o lastni$tvu, za katera se Steje, da imajo likvidni trg, ¢e je potrdil o lastnistvu, ki so bila prvi¢ uvrs¢ena
v trgovanje v zadevni drzavi ¢lanici in za katera se Steje, da imajo likvidni trg, skupno najve¢ pet.

Clen 3
Dolocitev likvidnih trgov za ketirajoce investicijske sklade
(¢len 2(1)(17)(b) Uredbe (EU) §t. 600/2014)

1. Za namene ¢lena 2(1)(17)(b) Uredbe (EU) §t. 600/2014 se za kotirajo¢i investicijski sklad, Steje, da ima likvidni trg,
¢e so izpolnjeni vsi naslednji pogoji:

(a) prosti obtok zna$a najmanj 100 enot;
(b) povpre¢no dnevno $tevilo poslov s kotirajo¢im investicijskim skladom znasa najmanj 10;
(c) povpre¢ni dnevni promet s kotirajo¢im investicijskim skladom znasa najmanj 500 000 EUR.

2. Zanamene odstavka 1(a) je prosti obtok kotirajocega investicijskega sklada Stevilo enot, izdanih za trgovanje.

3. Za namene odstavka 1(c) se dnevni promet s kotirajo¢im investicijskim skladom izracuna z zdruzitvijo rezultatov
zmnozka Stevila enot kotirajocega investicijskega sklada, izmenjanih med kupcem in prodajalcem, ter cene na enoto za
vsak posel, izveden v trgovalnem dnevu.

4.V Sesttedenskem obdobju, ki se za¢ne na prvi trgovalni dan po prvi uvrstitvi kotirajocega investicijskega sklada
v trgovanje na mestu trgovanja, se za zadevni kotirajoci investicijski sklad $teje, da ima likvidni trg za namene ¢lena 2(1)
(17)(b) Uredbe (EU) st. 600/2014, e je ocenjeni prosti obtok na zacetku prvega trgovalnega dne najmanj 100 enot ter
Ce so glede na ocenjene podatke za zadevno obdobje izpolnjeni pogoji iz odstavka 1(b) in (c).

5. Ce se za manj kot pet kotirajocih investicijskih skladov, s katerimi se trguje na mestih trgovanja drzave ¢lanice in
ki so v njej prvi¢ uvriceni v trgovanje, Steje, da imajo likvidni trg v skladu z odstavkom 1, lahko pristojni organ zadevne
drzave ¢lanice enega ali ve¢ kotirajocih investicijskih skladov, ki so bili prvi¢ uvriceni v trgovanje na zadevnih mestih
trgovanja, doloci kot kotirajoce investicijske sklade, za katere se Steje, da imajo likvidni trg, e je kotirajocih investicijskih
skladov, ki so bili prvi¢ uvriCeni v trgovanje v zadevni drZavi ¢lanici in za katere se $teje, da imajo likvidni trg, skupno
najvec pet.
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Clen 4
Dolo¢itev likvidnih trgov za certifikate
(¢len 2(1)(17)(b) Uredbe (EU) §t. 600/2014)

1. Za namene ¢lena 2(1)(17)(b) Uredbe (EU) st. 600/2014 se za certifikat, s katerim se trguje vsakodnevno, $teje, da
ima likvidni trg, ¢e so izpolnjeni vsi naslednji pogoji:

(a) prosti obtok znasa najmanj 1 milijonov EUR;
(b) povprecno dnevno $tevilo poslov s certifikatom znasa najmanj 20;
(c) povpre¢ni dnevni promet s certifikati znasa najmanj 500 000 EUR.

2. Zanamene odstavka 1(a) je prosti obtok certifikata obseg izdaje ne glede na Stevilo izdanih enot.

3. Za namene odstavka 1(c) se dnevni promet s certifikatom izracuna z zdruZitvijo rezultatov zmnozka Stevila enot
certifikata, izmenjanih med kupcem in prodajalcem, ter cene na enoto za vsak posel, izveden v trgovalnem dnevu.

4.V Sesttedenskem obdobju, ki se zacne na prvi trgovalni dan po prvi uvrstitvi certifikata v trgovanje na mestu
trgovanja, se za zadevni certifikat $teje, da ima likvidni trg za namene ¢lena 2(1)(17)(b) Uredbe (EU) $t. 600/2014, Ce je
predvideni prosti obtok na zacetku prvega trgovalnega dne najmanj 1 milijon EUR ter ¢e so glede na ocenjene podatke
za zadevno obdobje izpolnjeni pogoji iz odstavka 1(b) in (c).

5. Ce se za manj kot pet certifikatov, s katerimi se trguje na mestih trgovanja drzave ¢lanice in ki so v njej prvi¢
uvr§éeni v trgovanje, Steje, da imajo likvidni trg v skladu z odstavkom 1, lahko pristojni organ zadevne drzave ¢lanice
enega ali ve¢ certifikatov, ki so bili prvi¢ uvr$¢eni v trgovanje na zadevnih mestih trgovanja, dolo¢i kot certifikate, za
katere se Steje, da imajo likvidni trg, ¢e je certifikatov, ki so bili prvi¢ uvrséeni v trgovanje v zadevni drzavi ¢lanici in za
katere se Steje, da imajo likvidni trg, skupno najvec pet.

Clen 5
Ocena likvidnosti lastniskih instrumentov s strani pristojnih organov
(€len 2(1)(17)(b) Uredbe (EU) st. 600/2014)

1. Pristojni organ najpomembnejSega trga v smislu likvidnosti, kot je dolo¢ena v ¢lenu 16 Delegirane uredbe Komisije
(EU) 2017/590 (!), oceni, ali ima delnica, potrdilo o lastniStvu, kotirajo¢i investicijski sklad ali certifikat likvidni trg za
namene ¢lena 2(1)(17)(b) Uredbe (EU) §t. 600/2014 v skladu s ¢leni od 1 do 4 v vsakem od naslednjih scenarijev:

(a) preden se s finan¢nim instrumentom prvi¢ trguje na mestu trgovanja, kot je doloceno v ¢lenu 1(5), ¢lenu 2(4), ¢lenu
3(4) in clenu 4(4);

(b) med koncem prvih $tirih tednov trgovanja in koncem prvih Sestih tednov trgovanja s finanénim instrumentom.
Ocena za ta scenarij temelji na prostem obtoku na zadnji dan trgovanja prvih §tirih tednov trgovanja, povpreénem
dnevnem $tevilu poslov in povpre¢nem dnevnem prometu, ob upostevanju vseh poslov, izvedenih v Uniji za zadevni
finan¢ni instrument v prvih Stirih tednih trgovanja;

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/590 z dne 28. julija 2016 o dopolnitvi Uredbe (EU) 3t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta
v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za porocanje o poslih pristojnim organom (glej stran 449 tega Uradnega lista).
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(c) med koncem vsakega koledarskega leta in 1. marcem naslednjega leta za finan¢ne instrumente, s katerimi se na
mestu trgovanja trguje pred 1. decembrom zadevnega koledarskega leta. Ocena za ta scenarij temelji na prostem
obtoku na zadnji dan trgovanja zadevnega koledarskega leta, povprecnem dnevnem Stevilu poslov in povprecnem
dnevnem prometu, ob upostevanju vseh poslov, izvedenih v Uniji za zadevni finan¢ni instrument v zadevnem letu;

(d) takoj potem, ko se po korporacijskem dejanju spremeni katera koli prejsnja ocena.

Pristojni organi zagotovijo, da se rezultat njihovega ocenjevanja objavi takoj po tem, ko je ocenjevanje koncano.

2. Pristojni organi, upravljavci trga in investicijska podjetja, vkljuéno z investicijskimi podjetji, ki upravljajo mesto
trgovanja, uporabljajo informacije, objavljene v skladu z odstavkom 1:

(a) za obdobje Sestih tednov, ki se za¢ne na prvi dan trgovanja s finan¢nim instrumentom, pri emer se ocena opravi
v skladu z odstavkom 1(a) tega ¢lena;

(b) za obdobje, ki se zacne Sest tednov po prvem dnevu trgovanja z zadevnim finan¢nim instrumentom in konca 31.
marca v letu objave informacij v skladu z odstavkom 1(c) tega clena, pri ¢emer se ocena opravi v skladu
z odstavkom 1(b) tega ¢lena;

(c) za obdobje enega leta, ki se za¢ne na 1. april po dnevu objave, pri Cemer se ocena opravi v skladu z odstavkom 1(c)
tega ¢lena.

Ce informacije iz tega odstavka nadomestijo nove informacije v skladu z odstavkom 1(d) tega ¢lena, pristojni organi,
upravljavci trga in investicijska podjetja, vklju¢no z investicijskimi podjetji, ki upravljajo mesto trgovanja, uporabljajo
navedene nove informacije za namene ¢lena 2(1)(17)(b) Uredbe (EU) §t. 600/2014.

3. Za namene odstavka 1 mesta trgovanja predloZijo pristojnim organom informacije, dolo¢ene v Prilogi, v naslednjih
rokih:

(a) za finan¢ne instrumente, ki so prvi¢ uvriCeni v trgovanje, pred dnevom, na katerega se s finan¢nim instrumentom
prvic trguje;

(b) za finan¢ne instrumente, ki so Ze uvriceni v trgovanje, v vseh naslednjih rokih:
(i) najpozneje tri dni po koncu prvih stirih tednov trgovanja;
(i) po koncu vsakega koledarskega leta, vendar najpozneje 3. januarja naslednje leto;
(i) takoj potem, ko se po korporacijskem dejanju spremenijo informacije, ki so bile predhodno predlozene
pristojnemu organu.
POGLAVJE II

OBVEZNOSTI ZAGOTAVLJANJA PODATKOV ZA MESTA TRGOVANJA IN SISTEMATICNE INTERNALI-
ZATORJE

Clen 6
Obveznost zagotavljanja podatkov o trgu na razumni poslovni podlagi
(¢len 13(1), ¢len 15(1) in ¢len 18(8) Uredbe (EU) §t. 600/2014)

1.  Da bi bili podatki o trgu, ki vsebujejo informacije, dolocene v ¢lenih 3, 4, 6 — 11, 15 in 18 Uredbe (EU)
§t. 600/2014, na voljo javnosti na razumni poslovni podlagi, upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo
mesto trgovanja, ter sistematicni internalizatorji v skladu s ¢lenom 13(1), ¢lenom 15(1) in ¢lenom 18(8) Uredbe (EU)
§t. 600/2014 izpolnjujejo obveznosti iz ¢lenov 7 — 11 te uredbe.
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2. Clen 7, ¢len 8(2), ¢len 9, ¢len 10(2) in ¢len 11 se ne uporabljajo za upravljavce trga ali investicijska podjetja, ki
upravljajo mesta trgovanja, ali sistemati¢ne internalizatorje, ki dajejo podatke o trgu javnosti na voljo brezplacno.

Clen 7
Obveznost zagotavljanja podatkov o trgu na podlagi stroskov
(clen 13(1), clen 15(1) in clen 18(8) Uredbe (EU) it. 600/2014)
1. Cena podatkov o trgu temelji na stroskih priprave in razsirjanja takih podatkov ter lahko vklju¢uje razumno kritje.

2. Strogki priprave in razsirjanja podatkov o trgu lahko vklju¢ujejo ustrezen delez skupnih stroskov za druge storitve,
ki jih zagotavljajo upravljavci trga ali investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja, ali sistematic¢ni internalizatorji.

Clen 8
Obveznost zagotavljanja podatkov o trgu na nediskriminatorni podlagi
(€len 13(1), ¢len 15(1) in ¢len 18(8) Uredbe (EU) $t. 600/2014)

1. Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja, ter sistemati¢ni internalizatorji dajo podatke
o trgu na voljo po isti ceni in pod enakimi pogoji vsem strankam, ki v skladu z objavljenimi merili spadajo v isto
kategorijo.

2. Vse razlike v cenah, ki se zaraCunavajo za razli¢ne kategorije strank, so sorazmerne z vrednostjo, ki jo podatki
o trgu predstavljajo za zadevne stranke, pri Cemer se upostevajo:

(a) cilj in obseg podatkov o trgu, vklju¢no s $tevilom kritih finan¢nih instrumentov in njihovim obsegom trgovanja;

(b) uporaba podatkov o trgu s strani stranke, vklju¢no s tem, ali se uporabljajo za strankine lastne dejavnosti trgovanja,
nadaljnjo prodajo ali zdruZevanje podatkov.

3. Za namene odstavka 1 imajo upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja, ter
sistemati¢ni internalizatorji vzpostavljene prilagodljive zmogljivosti za zagotavljanje, da stranke na nediskriminatorni
podlagi vedno pridobijo pravocasen dostop do podatkov o trgu.

Clen 9
Obveznosti v zvezi s pristojbinami za posameznega uporabnika
(€len 13(1), ¢len 15(1) in ¢len 18(8) Uredbe (EU) $t. 600/2014)

1. Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja, ter sistemati¢ni internalizatorji zaracunavajo
uporabo podatkov o trgu glede na to, kako posamezni kon¢ni uporabniki uporabljajo podatke o trgu (,na podlagi
posameznega uporabnika®). Vzpostavijo tudi ureditve za zagotovitev, da se vsaka posamezna uporaba podatkov o trgu
zaraCuna samo enkrat.

2. Z odstopanjem od odstavka 1 se lahko odlocijo, da podatkov o trgu ne dajo na voljo na podlagi posameznega
uporabnika, Ce je zaraCunavanje na podlagi posameznega uporabnika nesorazmerno s stroski dajanja zadevnih podatkov
na voljo, pri Cemer se upostevata cilj in obseg podatkov.

3. Navedejo razloge za zavrnitev dajanja podatkov o trgu na voljo na podlagi posameznega uporabnika in te razloge
objavijo na svojem spleti§¢u.
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Clen 10
Obveznost posameznega hranjenja podatkov in razdruZevanja podatkov o trgu
(€len 13(1), ¢len 15(1) in ¢len 18(8) Uredbe (EU) $t. 600/2014)

1. Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja, ter sistemati¢ni internalizatorji dajo podatke
o trgu na voljo lo¢eno od drugih storitev.

2. Cene za podatke o trgu se zaraCunavajo na podlagi ravni razdruzevanja podatkov o trgu iz ¢lena 12(1) Uredbe
(EU) &t. 600/2014.

Clen 11
Obveznost glede preglednosti
(€len 13(1), ¢len 15(1) in ¢len 18(8) Uredbe (EU) $t. 600/2014)

1. Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja, ter sistemati¢ni internalizatorji razkrijejo
ceno in druge pogoje za zagotavljanje podatkov o trgu na nacin, ki je lahko dostopen javnosti.

2. Razkritje vkljucuje:
(a) veljavne cenike, vklju¢no z:
— opravninami na uporabnika objave (per display user),
— opravninami na uporabnika, razen objave (non-display),
— politikami popustov,
— pristojbinami, povezanimi s pogoji za pridobitev dovoljenja,
— pristojbinami za podatke o trgu pred trgovanjem in po njem,

— pristojbinami za druge podsklope informacij, vklju¢no s tistimi, ki se zahtevajo v skladu z Delegirano uredbo
Komisije (EU) 2017/572 (})

— drugimi pogodbenimi pogoji v zvezi z veljavnim cenikom;
(b) vnaprejsnje razkritje z obvestilom o prihodnjih spremembah cen najmanj 90 dni pred spremembami;
(c) informacije o vsebini podatkov o trgu, vklju¢no s:

(i) Stevilom kritih instrumentov;

(i) skupnim prometom s kritimi instrumenti;

(i) razmerjem med podatki o trgu pred trgovanjem in po njem;

(iv) informacijami o vseh podatkih, zagotovljenih poleg podatkov o trgu;

(v) datumom zadnje prilagoditve pristojbine za dovoljenje za zagotovljene podatke o trgu;

(d) prihodke iz dajanja podatkov o trgu na voljo in delez teh prihodkov v primerjavi s skupnimi prihodki upravljavca
trga in investicijskega podjetja, ki upravlja mesto trgovanja, ali sistemati¢nih internalizatorjev;

(¢) informacije o tem, kako je bila doloena cena, vklju¢no z uporabljenimi metodologijami stroskovnega ra¢unovodstva
ter posebnimi naceli, v skladu s katerimi se dodelijo neposredni in spremenljivi skupni stroski ter porazdelijo stalni
skupni stroski med pripravo in razirjanje podatkov o trgu in druge storitve, ki jih zagotavljajo upravljavci trga in
investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja, ali sistemati¢ni internalizatorji.

(") Delegirana Uredba Komisije (EU) 2017/572 z dne 2. junija 2016 o dopolnitvi Uredbe (EU) 3t. 600/2014 Evropskega Parlamenta in Sveta
o trgih finan¢nih instrumentov v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi o podrobni dolocitvi zagotavljanja podatkov o preglednosti
pred trgovanjem in po njem ter ravni razdruZevanja podatkov za objavo (glej stran 142 tega Uradnega lista).
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POGLAVJE 1II

OBVEZNOSTI SISTEMATICNIH INTERNALIZATORJEV GLEDE OBJAVE PODATKOV
Clen 12

Obveznost sistemati¢nih internalizatorjev, da redno in stalno objavljajo ponudbe v asu obicajnih
ur trgovanja

(€len 15(1) Uredbe (EU) st. 600/2014)

Za namene ¢lena 15(1) Uredbe (EU) §t. 600/2014 se Steje, da sistemati¢ni internalizator redno in stalno objavlja svoje
ponudbe v ¢asu obi¢ajnih ur trgovanja, samo ¢e daje ponudbe na voljo ves ¢as trgovanja, ki ga je sistemati¢ni interna-
lizator dolo¢il in vnaprej objavil kot svoje obicajne ure trgovanja.

Clen 13
Obveznost sistemati¢nih internalizatorjev glede lahke dostopnosti ponudb
(clen 15(1) Uredbe (EU) §t. 600/2014)

1. Sistemati¢ni internalizatorji na domaci strani svojega spleti§¢a dolocijo in posodabljajo informacije o tem, katere
sisteme objav iz ¢lena 17(3)(a) Uredbe (EU) $t. 600/2014 uporabljajo za objavljanje svojih ponudb.

2. Ce sistemati¢ni internalizatorji objavljajo ponudbe prek sistemov mesta trgovanja ali APA, v ponudbi razkrijejo
svojo identiteto.

3. (e sistemati¢ni internalizatorji uporabljajo ve¢ sistemov za objavljanje svojih ponudb, se ponudbe objavijo
socasno.

4.  Sistemati¢ni internalizatorji objavijo svoje ponudbe v strojno berljivi obliki. Za ponudbe se Steje, da so objavljene
v strojno berljivi obliki, ¢e objava izpolnjuje merila, dolo¢ena v Delegirani uredbi Komisije (EU) 2017/571 ().

5. Ce sistemati¢ni internalizatorji objavljajo svoje ponudbe samo prek lastnih sistemov, se ponudbe objavijo tudi
v cloveku berljivi obliki. Za ponudbe se steje, da so objavljene v ¢loveku berljivi obliki, ce:

(a) je vsebina ponudbe v obliki, ki jo lahko razume povpreéni bralec;

(b) je ponudba objavljena na spletis¢u sistemati¢nega internalizatorja, domaca stran njegovega spletis¢a pa vsebuje jasna
navodila za dostopanje do ponudbe.

6. Ponudbe se objavijo z uporabo standardov in specifikacij, dolo¢enih v Delegirani uredbi Komisije (EU)
2017/587 ().

Clen 14
IzvrSevanje narodil s strani sistemati¢nih internalizatorjev
(¢len 15(1), (2) in (3) Uredbe (EU) 3t. 600/2014)

1. Za namene clena 15(1) Uredbe (EU) $t. 600/2014 se Steje, da izredne trzne okoli¢ine obstajajo, ¢e bi bila
obveznost zagotavljanja zavezujocih ponudb strankam, ki se naloZi sistematinemu internalizatorju, v nasprotju s
skrbnim upravljanjem tveganj, in zlasti Ce:

(a) mesto trgovanja, na katerem je bil finan¢ni instrument prvi¢ uvriCen v trgovanje, ali najpomembnejsi trg v smislu
likvidnosti ustavi trgovanje z zadevnim finanénim instrumentom v skladu s ¢lenom 48(5) Direktive 2014/65/EU;

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/571 z dne 2. junija 2016 o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta
v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi o dovoljenju, organizacijskih zahtevah in objavi poslov za izvajalce storitev sporocanja
podatkov (glej stran 126 tega Uradnega lista).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/587 z dne 14. julija 2016 o dopolnitvi Uredbe (EU) §t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta
o trgih finan¢nih instrumentov v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi o zahtevah po preglednosti za mesta trgovanja in investi-
cijska podjetja v zvezi z delnicami, potrdili o lastniStvu, investicijskimi skladi, s katerimi se trguje na borzi, certifikati in drugimi
podobnimi instrumenti ter o obveznostih glede izvrSevanja poslov z dolocenimi delnicami na mestu trgovanja ali s strani sistematicnega
internalizatorja (glej stran 387 tega Uradnega lista), tabela 2 Priloge 1.

—
<
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(b) mesto trgovanja, na katerem je bil finan¢ni instrument prvi¢ uvricen v trgovanje, ali najpomembnejsi trg v smislu
likvidnosti omogoca zacasno opustitev obveznosti vzdrzevanja trga;

(c) v primeru kotirajoCega investicijskega sklada zanesljiva trZna cena ni na voljo za veliko Stevilo instrumentov, na
katerih temelji kotirajoci investicijski sklad ali indeks;

(d) pristojni organ prepoveduje prodaje na kratko za zadevni finanéni instrument v skladu s ¢lenom 20 Uredbe (EU)
§t. 236/2012 Evropskega parlamenta in Sveta (').

2. Za namene clena 15(1) Uredbe (EU) $t. 600/2014 lahko sistemati¢ni internalizator kadar koli posodobi svoje
ponudbe, ¢e so posodobljene ponudbe vseskozi rezultat njegovih resni¢nih namer za trgovanje s strankami na nediskri-
minatoren nacin in skladne z njimi.

3. Za namene ¢lena 15(2) Uredbe (EU) $t. 600/2014 je cena v okviru javno objavljenega razpona blizu trznim
pogojem, Ce so izpolnjeni naslednji pogoji:

(a) cena je v okviru nakupne in prodajne ponudbe sistemati¢nega internalizatorja;

(b) ponudbe iz tocke (a) izrazajo prevladujoce trzne pogoje za ustrezni finan¢ni instrument v skladu s clenom 14(7)
Uredbe (EU) §t. 600/2014.

4. Za namene ¢lena 15(3) Uredbe (EU) $t. 600/2014 se izvrsitev za ve¢ vrednostnih papirjev $teje za del enega posla,
¢e so izpolnjena merila, dolocena v Delegirani uredbi (EU) 2017/587.

5. Za namene ¢lena 15(3) Uredbe (EU) $t. 600/2014 se za narocilo Steje, da zanj veljajo drugi pogoji kot trenutna
trzna cena, Ce so izpolnjena merila, dolo¢ena v Delegirani uredbi (EU) 2017/587.

Clen 15
Narod¢ila, ki znatno presegajo normo
(¢len 17(2) Uredbe (EU) §t. 600/2014)

1. Za namene ¢lena 17(2) Uredbe (EU) §t. 600/2014 se Steje, da Stevilo ali velikost narocil znatno presega normo, Ce
sistemati¢ni internalizator $tevila ali obsega navedenih narocil ne more izvrsiti, ne da bi se izpostavil nepotrebnemu
tveganju.

2. Investicijska podjetja, ki delujejo kot sistemati¢ni internalizatorji, objektivno in skladno s svojo politiko in postopki
upravljanja tveganj iz ¢lena 23 Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/565 (3) vnaprej dolocijo, kdaj se $teje, da so zaradi
Stevila ali obsega narocil strank izpostavljena nepotrebnemu tveganju.

3. Za namene odstavka 2 sistemati¢ni internalizator v okviru svoje politike in postopkov upravljanja tveganj oblikuje,
vzdrzuje in izvaja politiko za opredelitev $tevila ali obsega narocil, ki jih lahko izvr$i, ne da bi se izpostavil
nepotrebnemu tveganju, pri ¢emer se upostevajo kapital, ki ga ima podjetje na razpolago za kritje tveganja za zadevno
vrsto trgovanja, in prevladujo¢i pogoji na trgu.

4.V skladu s ¢lenom 17(2) Uredbe (EU) $t. 600/2014 je politika iz odstavka 3 nediskriminatorna do strank.

(") Uredba (EU) §t. 236/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. marca 2012 o prodaji na kratko in dolocenih vidikih poslov
kreditnih zamenjav (UL L 86, 24.3.2012, str. 1).

(*) Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/565 z dne 25. aprila 2016 o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta
v zvezi z organizacijskimi zahtevami in pogoji poslovanja investicijskih podjetij ter opredeljenimi izrazi za namene navedene direktive
(glej stran 1 tega Uradnega lista).
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Clen 16
Obseg, ki je znadilen za instrument
(¢len 18(6) Uredbe (EU) §t. 600/2014)

Za namene clena 18(6) Uredbe (EU) $t. 600/2014 je obseg, ki je znacilen za instrument, v zvezi z instrumenti, s
katerimi se trguje na podlagi zahteve za ponudbo, glasovnimi, hibridnimi ali drugimi oblikami trgovanja, enak obsegu,
doloc¢enem v Prilogi Il k Delegirani uredbi Komisije (EU) 2017/583 (').

POGLAVJE IV
IZVEDENI FINANCNI INSTRUMENTI

Clen 17
Elementi stiskanja portfelja
(¢len 31(4) Uredbe (EU) §t. 600/2014)

1. Za namene ¢lena 31(1) Uredbe (EU) §t. 600/2014 investicijska podjetja in upravljavci trga, ki zagotavljajo stiskanje
portfelja, izpolnjujejo pogoje iz odstavkov od 2 do 6.

2. Investicijska podjetja in upravljavci trga sklenejo dogovor z udeleZenci v stiskanju portfelja, v katerem dolocijo
postopek stiskanja in njegove pravne ucinke, vklju¢no z dolo¢itvijo trenutka, ko vsako stiskanje portfelja postane pravno
zavezujoce.

3. Dogovor iz odstavka 2 vkljuCuje vso ustrezno pravno dokumentacijo, v kateri je opisano, kako izvedeni finan¢ni
instrumenti, predlozeni za vkljucitev v stiskanje portfelja, prenehajo in kako se nadomestijo z drugimi izvedenimi
finan¢nimi instrumenti.

4.  Pred zacetkom vsakega stiskanja portfelja investicijska podjetja in upravljavci trga, ki zagotavljajo stiskanje
portfelja:

(@) od vseh udelezencev v stiskanju portfelja zahtevajo, naj dolocijo dovoljeno tveganje udelezenca, vklju¢no
z doloditvijo omejitve tveganja nasprotne stranke, omejitvijo trZnega tveganja in dovoljenim odstopanjem pri
gotovinskih placilih. Investicijska podjetja in upravljavci trga upostevajo dovoljena tveganja v stiskanju portfelja, ki
jih dolocijo udelezenci;

(b) vzpostavijo povezavo med izvedenimi finanénimi instrumenti, predloZenimi za stiskanje portfelja, in vsakemu
udelezencu predlozijo predlog za stiskanje portfelja, ki vkljucuje naslednje informacije:

(i) opredelitev nasprotnih strank, na katere vpliva stiskanje;
(ii) s tem povezano spremembo skupne nominalne vrednosti izvedenih finan¢nih instrumentov;
(i) spremembo skupnega nominalnega zneska v primerjavi z dolo¢enim dovoljenim tveganjem.

5. Za prilagoditev stiskanja dovoljenemu tveganju, ki ga dolo¢ijo udeleZenci v stiskanju portfelja, in za povecanje
ucinkovitosti stiskanja portfelja lahko investicijska podjetja in upravljavci trga udeleZencem odobrijo dodaten cas za
dodajanje izvedenih finan¢nih instrumentov, upravicenih do prenehanja ali zmanjsanja.

6. Investicijska podjetja in upravljavci trga izvedejo stiskanje portfelja Sele, ko se vsi udelezenci v stiskanju portfelja
strinjajo s predlogom za stiskanje.

Clen 18
Zahteve glede objavljanja za stiskanje portfelja
(¢len 31(4) Uredbe (EU) $t. 600/2014)

1. Za namene ¢lena 31(2) Uredbe (EU) $t. 600/2014 investicijska podjetja in upravljavci trga prek APA za vsak cikel
stiskanje portfelja objavijo naslednje informacije:

(a) seznam izvedenih finan¢nih instrumentov, predloZenih za vkljucitev v stiskanje portfelja;

(b) seznam izvedenih finan¢nih instrumentov, ki nadomes¢ajo izvedene finan¢ne instrumente, ki so prenehali;

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/583 z dne 14. julija 2016 o dopolnitvi Uredbe (EU) 3t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta
o trgih finan¢nih instrumentov v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi o zahtevah glede preglednosti za mesta trgovanja in investi-
cijska podjetja v zvezi z obveznicami, strukturiranimi finanénimi produkti, pravicami do emisij in izvedenimi finan¢nimi instrumenti
(glej stran 229 tega Uradnega lista).
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(c) seznam izvedenih finan¢nih instrumentov, ki so bili zaradi stiskanja portfelja spremenjeni ali so prenehali;
(d) Stevilo izvedenih finan¢nih instrumentov in njihovo vrednost, izraZene v nominalnem znesku.

Informacije iz prvega pododstavka se razclenijo po vrstah izvedenih finan¢nih instrumentov in valutah.

2. Investicijska podjetja in upravljavci trga objavijo informacije iz odstavka 1 tako blizu realnemu casu, kot je to
tehni¢no mogoce, in najpozneje ob koncu naslednjega delovnega dne po tem, ko predlog za stiskanje postane pravno
zavezujoc v skladu z dogovorom iz ¢lena 17(2).

POGLAVJE V

NADZORNI UKREPI NA PODROCJU POSEGANJA V ZVEZI S PRODUKTI IN UPRAVLJANJA POZICI)

ODDELEK 1

Poseganje v zvezi s produkti
Clen 19
Merila in dejavniki za namene pooblastil ESMA za zafasno poseganje v zvezi s produkti
(clen 40(2) Uredbe (EU) 3t. 600/2014)

1. Za namene clena 40(2)(a) Uredbe (EU) §t. 600/2014 ESMA oceni pomembnost vseh dejavnikov in meril,
navedenih v odstavku 2, ter uposteva vse ustrezne dejavnike in merila pri dolocanju, kdaj trzenje, razsirjanje ali prodaja
nekaterih finan¢nih instrumentov ali finan¢nih instrumentov z nekaterimi dolo¢enimi znacilnostmi ali vrsta finan¢ne
dejavnosti ali prakse ustvarja resnejsi zadrzek glede zaicite vlagateljev ali nevarnost za pravilno delovanje in celovitost

finan¢nih trgov ali trgov primarnih proizvodov oziroma za stabilnost celotnega finan¢nega sistema Unije ali njegovega
dela.

Za namene prvega pododstavka lahko ESMA dolo¢i obstoj resnejSega zadrzka glede zaiCite vlagateljev ali nevarnosti za
pravilno delovanje in celovitost finan¢nih trgov ali trgov primarnih proizvodov oziroma za stabilnost celotnega
finan¢nega sistema Unije ali njegovega dela na podlagi enega ali ve¢ navedenih dejavnikov in meril.

2. Dejavniki in merila, ki jih mora ESMA oceniti za ugotovitev, ali obstaja resnejsi zadrzek glede zascite vlagateljev ali
nevarnost za pravilno delovanje in celovitost financnih trgov ali trgov primarnih proizvodov oziroma za stabilnost
celotnega finan¢nega sistema Unije ali njegovega dela, so:

(a) stopnja kompleksnosti finan¢nega instrumenta ali vrsta finan¢ne dejavnosti ali prakse v zvezi z vrsto strank, kot je
ocenjena v skladu s tocko (c) in vkljuéena v finan¢no dejavnost ali finan¢no prakso ali ki se ji finan¢ni instrument
trzi ali prodaja, zlasti ob upostevanju:

— vrste osnovnih ali referen¢nih sredstev in stopnje preglednosti v zvezi z osnovnimi ali referen¢nimi sredstvi,

— stopnje preglednosti stroskov in dajatev, povezanih s finanénim instrumentom, finan¢no dejavnostjo ali
finan¢no prakso, in zlasti pomanjkanja preglednosti, ki izhaja iz ve¢ ravni stroskov in dajatev,

— kompleksnosti izra¢una uspesnosti, pri cemer se zlasti uposteva, ali je donosnost odvisna od uspe$nosti enega
ali ve¢ osnovnih ali referen¢nih sredstev, na katera vplivajo drugi dejavniki, oziroma ali je odvisna ne le od
vrednosti osnovnih ali referen¢nih sredstev na zacetni datum in datum zapadlosti v placilo, temve¢ tudi od
vrednosti med Zivljenjsko dobo produkta,

— narave in obsega morebitnih tveganj,

— ali sta instrument ali storitev povezana z drugimi produkti ali storitvami ali

— kompleksnosti morebitnih pogojev;

(b) obseg morebitnih skodljivih posledic, zlasti ob upostevanju:

— nominalne vrednosti finan¢nega instrumenta,

— Sstevila vkljucenih strank, vlagateljev ali trznih udeleZencev,
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— relativnega deleza produkta v portfeljih vlagateljev,

— verjetnosti, obsega in narave morebitne skode, vklju¢no z zneskom morebitne izgube,
— predvidenega trajanja skodljivih posledic,

— obsega izdaje,

— Sstevila vkljuc¢enih posrednikov,

— rasti trga ali prodaje ali

— povpre¢nega zneska, ki so ga v finan¢ni instrument vloZile posamezne stranke;

(c) wvrsta strank, ki so vklju¢ene v finanéno dejavnost ali finan¢no prakso ali ki se jim finan¢ni instrument trzi ali
prodaja, zlasti ob upostevanju:

— ali je stranka neprofesionalna stranka, profesionalna stranka ali primerna nasprotna stranka,

— znanj in spretnosti ter sposobnosti strank, vkljutno s stopnjo izobrazbe, izku$njami s podobnimi finan¢nimi
instrumenti ali prodajnimi praksami,

— ekonomskega poloZaja strank, vklju¢éno z njihovimi prihodki in premoZenjem,
— temeljnih finan¢nih ciljev strank, vklju¢no s pokojninskim varéevanjem in financiranjem lastni$tva doma, in

— ali se instrument ali storitev prodaja strankam zunaj namembnega ciljnega trga oziroma ali ciljni trg ni bil
ustrezno opredeljen;

(d) stopnja preglednosti finan¢nega instrumenta ali vrste finan¢nega posla ali prakse, zlasti ob upostevanju:
— vrste in preglednosti osnovnega instrumenta,
— morebitnih skritih stroskov in dajatev,

— uporabe tehnik, ki pritegnejo pozornost strank, vendar ne izrazajo nujno primernosti ali splosne kakovosti
finan¢nega instrumenta, finanéne dejavnosti ali finan¢ne prakse,

— narave in preglednosti tveganj ali

— uporabe imen produktov ali terminologije ali drugih informacij, ki kaZejo na vijo raven varnosti ali donosnosti,
kot so dejansko mozne ali verjetne, ali ki kaZejo na znacilnosti produktov, ki ne obstajajo;

(e) posebne znacilnosti ali sestavni deli finan¢nega instrumenta, finan¢ne dejavnosti ali finan¢ne prakse, vklju¢no
z morebitnim vgrajenim vzvodom, zlasti ob upostevanju:

— vzvoda, povezanega s produktom,

— vzvoda zaradi financiranja,

— znacilnosti poslov financiranja z vrednostnimi papirji ali

— dejstva, da vrednost morebitnega osnovnega instrumenta ni ve¢ na voljo ali zanesljiva;

(f) obstoj in stopnja neskladnosti med pri¢akovano donosnostjo ali dobickom za vlagatelje in tveganjem izgube v zvezi
s finanénim instrumentom, finan¢no dejavnostjo ali finan¢no prakso, zlasti ob upostevanju:

— strukturnih stroskov takega finan¢nega instrumenta, dejavnosti ali prakse in drugih stroskov,
— neskladnosti v zvezi s tveganjem izdajatelja, ki ga zadrzi izdajatelj, ali
— profila tveganja/donosnosti;

(@ vlozeni trud in stroski, pri katerih lahko vlagatelji prodajajo zadevni finan¢ni instrument ali preidejo na drug
finan¢ni instrument, zlasti ob upostevanju:

— cenovnega razpona med ponudbo in povprasevanjem,
— pogostosti razpoloZljivosti trgovanja,
— obsega izdaje in velikosti sekundarnega trga,

— prisotnosti ali odsotnosti ponudnikov likvidnosti ali vzdrzevalcev sekundarnega trga,



L 87/104 Uradni list Evropske unije 31.3.2017

— znacilnosti sistema trgovanja ali
— morebitnih drugih ovir za izstop;

(h) oblikovanje cen in povezani stroski financénega instrumenta, finanéne dejavnosti ali financne prakse, zlasti ob
upoStevanju:

— uporabe skritih ali sekundarnih dajatev ali
— dajatev, ki ne izrazajo ravni zagotovljene storitve;
(i) stopnja inovativnosti finanénega instrumenta, finanéne dejavnosti ali finan¢ne prakse, zlasti ob upostevanju:

— stopnje inovativnosti, povezane s strukturo finan¢nega instrumenta, finanéne dejavnosti ali finan¢ne prakse,
vklju¢no z vkljucitvijo in sprozitvijo,

— stopnje inovativnosti, povezane z modelom distribucije ali dolzino posredniske verige,

— obsega Sirjenja inovativnosti, vklju¢no s tem, ali so finan¢ni instrument, finan¢na dejavnost ali finan¢na praksa
inovativni za dolocene kategorije strank,

— inovativnosti, ki vklju¢uje vzvod,
— pomanjkljive preglednosti osnovnega instrumenta ali
— preteklih izkuSenj na trgu s podobnimi finan¢nimi instrumenti ali prodajnimi praksami;
() prodajne prakse, povezane s finan¢nim instrumentom, zlasti ob upostevanju:
— uporabljenih komunikacijskih in distribucijskih kanalov,
— informativnega, trznega ali drugega promocijskega gradiva, povezanega z nalozbo,
— domnevnih investicijskih namenov ali
— tega, ali je odlocitev za nakup sekundarna ali terciarna po predhodnem nakupu;
(k) finan¢ni in poslovni polozaj izdajatelja finan¢nega instrumenta, zlasti ob upostevanju:
— finan¢nega poloZaja izdajatelja ali morebitnega poroka ali
— preglednosti poslovnega poloZaja izdajatelja ali poroka;
() ali so informacije o finanénem instrumentu, ki so jih zagotovili proizvajalec ali distributerji, nezadostne ali
nezanesljive, da bi trznim udeleZencem, ki so jim namenjene, omogocile sprejeti informirano odlo¢itev, pri ¢emer se

upostevata narava in vrsta finan¢nega instrumenta;

(m) ali finan¢ni instrument, finan¢na dejavnost ali finan¢na praksa pomeni veliko tveganje za uspesnost poslov, ki so jih
sklenili udelezenci ali vlagatelji na upostevnem trgu;

(n) ali bi finan¢na dejavnost ali finan¢na praksa znatno ogrozila celovitost postopka oblikovanja cen na zadevnem trgu,
tako da se cena ali vrednost zadevnega finan¢nega instrumenta ne bi ve¢ dolocala v skladu z zakonitimi trznimi
silami ponudbe in povprasevanja ali tako, da se trzni udeleZenci pri sprejemanju nalozbene odlocitve ne bi ve¢
mogli zanaSati na cene, oblikovane na zadevnem trgu, ali obseg trgovanja;

(o) ali je financni instrument zaradi svojih znacilnosti posebej dovzeten za uporabo za namene finan¢nega kriminala, in
zlasti, ali bi lahko zadevne znacilnosti spodbujale uporabo finan¢nega instrumenta za:

— goljufijo ali nepostenost,

— krsitev pri informacijah ali zlorabo informacij v zvezi s finanénim trgom,
— upravljanje premoZzenjske koristi, pridobljene s kaznivim dejanjem,

— financiranje terorizma ali

— omogocanje pranja denarja;
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(p) ali finan¢ne dejavnosti ali finan¢ne prakse pomenijo posebej veliko tveganje za odpornost ali nemoteno delovanje
trgov in njihove infrastrukture;

(g ali lahko finan¢ni instrument, finanéna dejavnost ali finan¢na praksa povzrocijo znatno in umetno razliko med
ceno izvedenega finan¢nega instrumenta in ceno na osnovnem trgu;

(r) ali finan¢ni instrument, finanéna dejavnost ali finan¢na praksa pomeni veliko tveganje motenj za financne
institucije, ki veljajo za pomembne za finan¢ni sistem Unije;

() pomembnost razsirjanja finan¢nega instrumenta kot vira financiranja za izdajatelja;

(t) ali finan¢ni instrument, financna dejavnost ali finan¢na praksa pomeni veliko tveganje za infrastrukturo trga ali
placilnih sistemov, vklju¢no s sistemi trgovanja, kliringa in poravnave, ter

(u) ali lahko finan¢ni instrument, finan¢na dejavnost ali finanéna praksa ogrozi zaupanje vlagateljev v finanéni sistem.

Clen 20
Merila in dejavniki za namene pooblastil EBA za zacasno poseganje v zvezi s produkti
(¢len 41(2) Uredbe (EU) 3t. 600/2014)

1. Za namene ¢lena 41(2)(a) Uredbe (EU) $t. 600/2014 EBA oceni pomembnost vseh dejavnikov in meril, navedenih
v odstavku 2, ter uposteva vse ustrezne dejavnike in merila pri dolocanju, kdaj trZenje, razsirjanje ali prodaja nekaterih
strukturiranih vlog ali strukturiranih vlog z nekaterimi dolo¢enimi znacilnostmi ali vrsta financnega posla ali prakse
ustvarja resnej$i zadrzek glede zaiCite vlagateljev ali nevarnost za pravilno delovanje in celovitost finan¢nih trgov
oziroma za stabilnost celotnega financnega sistema v Uniji ali njegovega dela.

Za namene prvega pododstavka lahko EBA dolo¢i obstoj resnejSega zadrzka glede zaicite vlagateljev ali nevarnosti za
pravilno delovanje in celovitost finan¢nih trgov oziroma za stabilnost celotnega finan¢nega sistema Unije ali njegovega
dela na podlagi enega ali ve¢ navedenih dejavnikov in meril.

2. Dejavniki in merila, ki jih mora EBA oceniti za ugotovitev, ali obstaja resnejsi zadrzek glede zascite vlagateljev ali
nevarnost za pravilno delovanje in celovitost finan¢nih trgov oziroma za stabilnost celotnega finan¢nega sistema v Uniji
ali njegovega dela, so:

(a) stopnja kompleksnosti strukturirane vloge ali vrsta finan¢ne dejavnosti ali prakse v zvezi z vrsto strank, kot je
ocenjena v skladu s tocko (c), ki je vklju¢ena v finan¢no dejavnost ali finan¢no prakso, zlasti ob upostevanju:

— wvrste osnovnih ali referen¢nih sredstev in stopnje preglednosti v zvezi z osnovnimi ali referen¢nimi sredstvi,

— stopnje preglednosti stroskov in dajatev, povezanih s strukturirano vlogo, finan¢no dejavnostjo ali finan¢no
prakso, in zlasti pomanjkanja preglednosti, ki izhaja iz ve¢ ravni stroskov in dajatev,

— kompleksnosti izra¢una uspesnosti, pri ¢emer se zlasti uposteva, ali je donosnost odvisna od uspesnosti enega
ali ve¢ osnovnih ali referencnih sredstev, na katere vplivajo drugi dejavniki, oziroma ali je odvisna ne le od
vrednosti osnovnih ali referen¢nih sredstev na zacetni datum in datum zapadlosti v placilo ali datum placila
obresti, temve¢ tudi od vrednosti med Zzivljenjsko dobo produkta,

— narave in obsega morebitnih tveganj,
— ali je strukturirana vloga ali storitev povezana z drugimi produkti ali storitvami ali
— kompleksnosti morebitnih pogojev;
(b) obseg morebitnih skodljivih posledic, zlasti ob upostevanju:
— nominalne vrednosti izdaje strukturiranih vlog,

— Sstevila vkljucenih strank, vlagateljev ali trznih udelezencey,
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— relativnega deleza produkta v portfeljih vlagateljev,

— verjetnosti, obsega in narave morebitne skode, vklju¢no z zneskom morebitne izgube,
— predvidenega trajanja skodljivih posledic,

— obsega izdaje,

— Stevila vkljuenih institucij,

— rasti trga ali prodaje,

— povpre¢nega zneska, ki ga je v strukturirano vlogo vlozila posamezna stranka, ali

— ravni kritja, opredeljene v Direktivi 2014/49/EU Evropskega parlamenta in Sveta ();

(c) wvrsta strank, ki so vkljuene v finan¢no dejavnost ali finan¢no prakso ali ki se jim strukturirana vloga trzi ali
prodaja, zlasti ob upostevanju:

— ali je stranka neprofesionalna stranka, profesionalna stranka ali primerna nasprotna stranka,

— znanj in spretnosti ter sposobnosti strank, vkljuéno s stopnjo izobrazbe, izku$njami s podobnimi finan¢nimi
produkti ali prodajnimi praksami,

— gospodarskega poloZaja strank, vklju¢no z njihovimi prihodki in premoZenjem,
— temeljnih finanénih ciljev strank, vklju¢no s pokojninskim varcevanjem in financiranjem lastnistva doma,

— ali se produkt ali storitev prodaja strankam zunaj namembnega ciljnega trga oziroma ali ciljni trg ni bil ustrezno
opredeljen ali

— upravicenosti do kritja v okviru sistema zajamcenih vlog;

(d) stopnja preglednosti strukturirane vloge ali vrste finan¢ne dejavnosti ali finan¢ne prakse, zlasti ob upostevanju:
— vrste in preglednosti osnovnega instrumenta,
— morebitnih skritih stroskov in dajatev,

— uporabe tehnik, ki pritegnejo pozornost strank, vendar ne izrazajo nujno primernosti ali splosne kakovosti
produkta ali storitve,

— vrste in preglednosti tveganj,

— uporabe imen produktov ali terminologije ali drugih zavajajocih informacij z namigovanjem na znacilnosti
produktov, ki ne obstajajo, oziroma

— ali je razkrita identiteta institucij ki sprejemajo vloge, ki so lahko odgovorne za vlogo stranke;

(e) posebne znacilnosti ali sestavni deli strukturirane vloge, finan¢ne dejavnosti ali finan¢ne prakse, vklju¢no
z morebitnim vgrajenim vzvodom, zlasti ob upostevanju:

— vzvoda, povezanega s produktom,
— vzvoda zaradi financiranja ali
— dejstva, da vrednost morebitnega osnovnega instrumenta ni ve¢ na voljo ali zanesljiva;

(f) obstoj in stopnja neskladnosti med pri¢akovano donosnostjo ali dobickom za vlagatelje in tveganjem izgube v zvezi
s strukturirano vlogo, finan¢no dejavnostjo ali finan¢no prakso, zlasti ob upostevanju:

— strukturnih stroskov takih strukturiranih vlog, dejavnosti ali prakse in drugih stroskov,
— neskladnosti v zvezi s tveganjem izdajatelja, ki ga zadrzi izdajatelj, ali

— profila tveganja/donosnosti;

(") Direktiva 2014/49/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o sistemih jamstva za vloge (UL L 173, 12.6.2014,
str. 149).
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(g) stroski in vloZeni trud vlagateljev, da lahko izstopijo iz strukturirane vloge, zlasti ob upostevanju:
— dejstva, da predcasno izplacilo ni dovoljeno, ali
— morebitnih drugih ovir za izstop;

(h) oblikovanje cen in povezani stroski strukturirane vloge, financne dejavnosti ali finanéne prakse, zlasti ob
upostevanju:

— uporabe skritih ali sekundarnih dajatev ali
— dajatev, ki ne izrazajo ravni zagotovljene storitve;
(i) stopnja inovativnosti strukturirane vloge, finan¢ne dejavnosti ali finan¢ne prakse, zlasti ob upostevanju:

— stopnje inovativnosti, povezane s strukturo strukturirane vloge, finan¢ne dejavnosti ali finan¢ne prakse, vklju¢no
z vgraditvijo in sproZitvijo,

— stopnje inovativnosti, povezane z modelom distribucije ali dolZino posredniske verige,

— obsega Sirjenja inovativnosti, vkljuéno s tem, ali je strukturirana vloga, finan¢na dejavnost ali finan¢na praksa
inovativna za dolo¢ene kategorije strank,

— inovativnosti, ki vkljuCuje vzvod,

— pomanjkljive preglednosti osnovnega instrumenta ali

— preteklih izkuSenj na trgu s podobnimi strukturiranimi vlogami ali prodajnimi praksami;
() prodajne prakse, povezane s strukturirano vlogo, zlasti ob upostevanju:

— uporabljenih komunikacijskih in distribucijskih kanalov,

— informativnega, trznega ali drugega promocijskega gradiva, povezanega z nalozbo,

— domnevnih investicijskih namenov ali

— tega, ali je odlo¢itev za nakup sekundarna ali terciarna po predhodnem nakupu;
(k) finan¢ni in poslovni polozaj izdajatelja strukturirane vloge, zlasti ob upostevanju:

— finan¢nega polozaja izdajatelja ali morebitnega poroka ali

— preglednosti poslovnega polozaja izdajatelja ali poroka;

() ali so informacije o strukturirani vlogi, ki so jih zagotovili proizvajalec ali distributerji, nezadostne ali nezanesljive,
da bi trznim udeleZzencem, ki so jim bile namenjene, omogocile sprejeti informirano odloditev, pri ¢emer se
upostevata narava in vrsta strukturirane vloge;

(m) ali strukturirana vloga, finan¢na dejavnost ali finan¢na praksa pomeni veliko tveganje za uspesnost poslov, ki so jih
sklenili udeleZenci ali vlagatelji na upostevnem trgu;

(n) ali bi strukturirana vloga, financna dejavnost ali finan¢na praksa povzrocila ranljivost gospodarstva Unije za
tveganja;

(o) ali je strukturirana vloga zaradi svojih znacilnosti posebej dovzetna za uporabo za namene finan¢nega kriminala, in
zlasti, ali bi lahko zadevne znacilnosti spodbudile uporabo strukturiranih vlog za:

— goljufijo ali nepostenost,

— kasitev pri informacijah ali zlorabo informacij v zvezi s finanénim trgom,
— upravljanje premoZzenjske koristi, pridobljene s kaznivim dejanjem,

— financiranje terorizma ali

— omogocanje pranja denarja;

(p) ali finan¢ne dejavnosti ali finan¢ne prakse pomenijo posebej veliko tveganje za odpornost ali nemoteno delovanje
trgov in njihove infrastrukture;

(q) ali lahko strukturirana vloga, finan¢na dejavnost ali finan¢na praksa povzro¢i znatno in umetno razliko med ceno
izvedenega finan¢nega instrumenta in ceno na osnovnem trgu;
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(r) ali strukturirana vloga, finan¢na dejavnost ali finan¢na praksa pomeni veliko tveganje motenj za finan¢ne institucije,
ki veljajo za pomembne za finan¢ni sistem Unije, zlasti ob upoStevanju strategije varovanja pred tveganjem, za
katero si financne institucije prizadevajo v zvezi z izdajo strukturirane vloge, vklju¢no z napa¢nim vrednotenjem
kapitalskega jamstva ob zapadlosti ali tveganji izgube dobrega imena, ki jih za finan¢ne institucije predstavljajo
strukturirana vloga, praksa ali dejavnost;

(s) pomembnost porazdelitve strukturirane vloge kot vira financiranja za finan¢no institucijo;

(t) ali strukturirana vloga, finan¢na praksa ali finanéna dejavnost pomeni velika tveganja za infrastrukturo trga ali
placilnih sistemov oziroma

(u) ali bi lahko strukturirana vloga, finan¢na praksa ali finan¢na dejavnost ogrozila zaupanje vlagateljev v financni
sistem.

Clen 21

Merila in dejavniki, ki jih morajo pristojni organi upoStevati za namene pooblastil za poseganje
v zvezi s produkti

(¢len 42(2) Uredbe (EU) §t. 600/2014)

1. Za namene ¢lena 42(2)(a) Uredbe (EU) $t. 600/2014 pristojni organi ocenijo pomembnost vseh dejavnikov in
meril, navedenih v odstavku 2, ter uposteva vse ustrezne dejavnike in merila pri doloc¢anju, kdaj trzenje, razsirjanje ali
prodaja nekaterih finan¢nih instrumentov ali strukturiranih vlog oziroma finan¢nih instrumentov ali strukturiranih vlog
z nekaterimi dolocenimi znacilnostmi ali vrsta finan¢ne dejavnosti ali prakse ustvarja resnej$i zadrzek glede zascite
vlagateljev ali nevarnost za pravilno delovanje in celovitost finan¢nih trgov ali trgov primarnih proizvodov oziroma za
stabilnost celotnega finan¢nega sistema Unije ali njegovega dela.

Za namene prvega pododstavka lahko pristojni organi dolocijo obstoj resnejsega zadrzka glede zacite vlagateljev ali
resnejSe nevarnosti za pravilno delovanje in celovitost finan¢nih trgov ali trgov primarnih proizvodov oziroma za
stabilnost celotnega finan¢nega sistema ali njegovega dela v najmanj eni drzavi ¢lanici na podlagi enega ali ve¢ navedenih
dejavnikov in meril.

2. Med dejavniki in merili, ki jih morajo pristojni organi oceniti za ugotovitev, ali obstaja resnej$i zadrzek glede
zaCite vlagateljev ali resnej§a nevarnost za pravilno delovanje in celovitost finan¢nih trgov ali trgov primarnih
proizvodov oziroma za stabilnost celotnega finan¢nega sistema v najmanj eni drzavi ¢lanici ali njegovega dela, so:

(a) stopnja kompleksnosti finan¢nega instrumenta ali vrsta finan¢ne dejavnosti ali prakse v zvezi z vrsto strank, kot je
ocenjena v skladu s tocko (c), ki je vkljuCena v finan¢no dejavnost ali finanéno prakso ali kateri se finanéni
instrument ali strukturirana vloga ali strukturirana vloga trzi ali prodaja, zlasti ob upostevanju:

— vrste osnovnih ali referen¢nih sredstev in stopnje preglednosti v zvezi z osnovnimi ali referen¢nimi sredstvi,

— stopnje preglednosti stroskov in dajatev, povezanih s finan¢nim instrumentom, strukturirano vlogo, finan¢no
dejavnostjo ali finan¢no prakso, in zlasti pomanjkanja preglednosti, ki izhaja iz ve¢ ravni stroskov in dajatev,

— kompleksnosti izra¢una uspe$nosti, pri Cemer se zlasti uposteva, ali je donosnost odvisna od uspe$nosti enega
ali ve¢ osnovnih ali referen¢nih sredstev, na katere vplivajo drugi dejavniki, oziroma ali je odvisna ne le od
vrednosti osnovnih ali referen¢nih sredstev na zacetni datum in datum zapadlosti v placilo, temve¢ tudi od
vrednosti med Zivljenjsko dobo produkta,

— narave in obsega morebitnih tveganj,

— ali sta produkt ali storitev povezana z drugimi produkti ali storitvami,

— kompleksnosti morebitnih pogojev;

(b) obseg morebitnih skodljivih posledic, zlasti ob upostevanju:
— nominalne vrednosti finan¢nega instrumenta ali izdaje strukturiranih vlog,

— Stevila vklju€enih strank, vlagateljev ali trznih udeleZencev,

— relativnega deleza produkta v portfeljih vlagateljev,
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— verjetnosti, obsega in narave morebitne $kode, vklju¢no z zneskom morebitne izgube,

— predvidenega trajanja skodljivih posledic,

— obsega izdaje,

— Stevila vklju¢enih posrednikov,

— rasti trga ali prodaje,

— povpre¢nega zneska, ki so ga v finan¢ni instrument ali strukturirano vlogo vlozile posamezne stranke, ali
— ravni kritja, opredeljene v Direktivi 2014/49/EU, v primeru strukturiranih vlog;

vrsta strank, ki so vkljucene v finanéno dejavnost ali finanéno prakso ali ki se jim finan¢ni instrument ali struktu-
rirana vloga trZi ali prodaja, zlasti ob upostevanju:

— ali je stranka neprofesionalna stranka, profesionalna stranka ali primerna nasprotna stranka,

— znanj in spretnosti ter sposobnosti strank, vkljutno s stopnjo izobrazbe, izku$njami s podobnimi finan¢nimi
instrumenti ali strukturiranimi vlogami ali prodajnimi praksami,

— gospodarskega poloZaja strank, vklju¢no z njihovimi prihodki in premoZenjem,
— temeljnih finan¢nih ciljev strank, vklju¢no s pokojninskim varcevanjem in financiranjem lastnistva doma,

— ali se produkt ali storitev prodaja strankam zunaj namembnega ciljnega trga oziroma ali ciljni trg ni bil ustrezno
opredeljen ali

— upravicenosti do kritja v okviru sistema zajaméenih vlog v primeru strukturiranih vlog;

stopnja preglednosti finan¢nega instrumenta, strukturirane vloge ali vrste financnega posla ali prakse, zlasti ob
upostevanju:

— vrste in preglednosti osnovnega instrumenta,
— morebitnih skritih stroskov in dajatev,

— uporabe tehnik, ki pritegnejo pozornost strank, vendar ne izrazajo nujno primernosti ali splosne kakovosti
produkta, finan¢ne dejavnosti ali finan¢ne prakse,

— narave in preglednosti tveganj ali
— uporabe imen produktov ali terminologije ali drugih informacij, ki so zavajajoce, ker kaZejo na visjo raven
varnosti ali donosnosti, kot so dejansko mozne ali verjetne, ali ki kaZejo na znacilnosti produktov, ki ne

obstajajo, ali

— v primeru strukturiranih vlog, ali je razkrita identiteta institucij, ki sprejemajo vloge, ki so lahko odgovorne za
vlogo stranke;

posebne znacilnosti ali sestavni deli strukturirane vloge, finan¢nega instrumenta, finan¢ne dejavnosti ali finan¢ne
prakse, vklju¢no z morebitnim vgrajenim vzvodom, zlasti ob upostevanju:

— vzvoda, povezanega s produktom,

— vzvoda zaradi financiranja,

— znacilnosti poslov financiranja z vrednostnimi papirji ali

— dejstva, da vrednost morebitnega osnovnega instrumenta ni ve¢ na voljo ali zanesljiva;

obstoj in stopnja neskladnosti med pri¢akovano donosnostjo ali dobickom za vlagatelje in tveganjem izgube v zvezi
s finan¢nim instrumentom, strukturirano vlogo, finan¢no dejavnostjo ali finan¢no prakso, zlasti ob upostevanju:

— strukturnih strogkov takega finan¢nega instrumenta, strukturirane vloge, finan¢ne dejavnosti ali finan¢ne prakse
in drugih stroskov,

— neskladnosti v zvezi s tveganjem izdajatelja, ki ga zadrzi izdajatelj, ali

— profila tveganja/donosnosti;
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strodki in vloZeni trud vlagateljev, da lahko prodajo ustrezni finan¢ni instrument ali preidejo na drug finanéni
instrument ali izstopijo iz strukturirane vloge, zlasti ob upostevanju, kjer je primerno, glede na to, ali je produkt
finan¢ni instrument ali strukturirana vloga:

— cenovnega razpona med ponudbo in povpraSevanjem,

— pogostosti razpolozljivosti trgovanja,

— obsega izdaje in velikosti sekundarnega trga,

— prisotnosti ali odsotnosti ponudnikov likvidnosti ali vzdrzevalcev sekundarnega trga,

— znadilnosti sistema trgovanja ali

— kakr3nih koli drugih ovir za izstop ali dejstva, da predcasno izplacilo ni dovoljeno;

oblikovanje cen in povezani stroski strukturirane vloge, finanénega instrumenta, finan¢ne dejavnosti ali finan¢ne
prakse, zlasti ob upostevanju:

— uporabe skritih ali sekundarnih dajatev ali
— dajatev, ki ne izraZajo ravni zagotovljene storitve;

stopnja inovativnosti finanénega instrumenta ali strukturirane vloge, finan¢ne dejavnosti ali financne prakse, zlasti
ob upostevanju:

— stopnje inovativnosti, povezane s strukturo finan¢nega instrumenta, strukturirane vloge, finan¢ne dejavnosti ali
finan¢ne prakse, vklju¢no z vgraditvijo in sproZitvijo,

— stopnje inovativnosti, povezane z modelom distribucije ali dolZino posredniske verige,

— obsega Sirjenja inovativnosti, vklju¢no s tem, ali so finan¢ni instrument, strukturirana vloga, finan¢na dejavnost
ali finan¢na praksa inovativni za dolocene kategorije strank,

— inovativnosti, ki vklju¢uje vzvod,
— pomanjkljive preglednosti osnovnega instrumenta ali

— preteklih izkuSenj na trgu s podobnimi finanénimi instrumenti, strukturiranimi vlogami ali prodajnimi
praksami;

prodajne prakse, povezane s finanénim instrumentom ali strukturirano vlogo, zlasti ob upostevanju:

— uporabljenih komunikacijskih in distribucijskih kanalov,

— informativnega, trznega ali drugega promocijskega gradiva, povezanega z naloZzbo,

— domnevnih investicijskih namenov ali

— tega, ali je odlocitev za nakup sekundarna ali terciarna po predhodnem nakupu;

financni in poslovni polozaj izdajatelja financnega instrumenta ali strukturirane vloge, zlasti ob upostevanju:

— finan¢nega poloZaja izdajatelja ali morebitnega poroka ali

— preglednosti poslovnega polozaja izdajatelja ali poroka;

ali so informacije o finan¢nem instrumentu ali strukturirani vlogi, ki so jih zagotovili proizvajalec ali distributerji,
nezadostne ali nezanesljive, da bi trZnim udeleZencem, ki so jim bile namenjene, omogocile sprejeti informirano
odlocitev, pri ¢emer se upostevata narava in vrsta finan¢nega instrumenta ali strukturirane vloge;

ali finanéni instrument, strukturirana vloga, finan¢na dejavnost ali finan¢na praksa pomeni veliko tveganje za
uspesnost poslov, ki so jih sklenili udeleZenci ali vlagatelji na upostevnem trgu;

ali bi finan¢na dejavnost ali finan¢na praksa znatno ogrozila celovitost postopka oblikovanja cen na zadevnem trgu,
tako da se cena ali vrednost zadevnega finan¢nega instrumenta ali strukturirane vloge ne bi ve¢ dolocala v skladu
z zakonitimi trZnimi silami ponudbe in povpraSevanja ali tako, da se trzni udeleZenci pri sprejemanju nalozbene
odlocitve ne bi ve¢ mogli zanasati na cene, oblikovane na zadevnem trgu, ali obseg trgovanja;

ali bi bilo nacionalno gospodarstvo zaradi finan¢nega instrumenta, strukturirane vloge, finan¢nega posla ali prakse
izpostavljeno tveganjem;
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(p) ali sta finan¢ni instrument ali strukturirana vloga zaradi svojih znacilnosti posebej dovzetna za uporabo za namene
finan¢nega kriminala, in zlasti, ali bi lahko zadevne znacilnosti spodbudile uporabo finan¢nega instrumenta ali
strukturirane vloge za:

— goljufijo ali nepostenost,

— krsitev pri informacijah ali zlorabo informacij v zvezi s finan¢nim trgom,
— upravljanje premoZzenjske koristi, pridobljene s kaznivim dejanjem,

— financiranje terorizma ali

— omogocanje pranja denarja;

(g ali finan¢na dejavnost ali finan¢na praksa pomeni posebej veliko tveganje za odpornost ali nemoteno delovanje
trgov in njihove infrastrukture;

(r) ali lahko finan¢ni instrument, strukturirana vloga, finan¢na dejavnost ali finan¢na praksa povzrocijo znatno in
umetno razliko med ceno izvedenega finan¢nega instrumenta in ceno na osnovnem trgu;

(s) ali finan¢ni instrument, strukturirana vloga, financna dejavnost ali finan¢na praksa pomeni veliko tveganje motenj
za financne institucije, ki veljajo za pomembne za financni sistem drZave clanice ustreznega pristojnega organa,
zlasti ob upoStevanju strategije o varovanju pred tveganjem, za katero si prizadevajo financne institucije v zvezi
z izdajo strukturirane vloge, vklju¢no z napa¢nim vrednotenjem kapitalskega jamstva ob zapadlosti ali tveganji
izgube dobrega imena, ki jih za finan¢ne institucije predstavlja strukturirana vloga ali praksa ali dejavnost;

() pomembnost razsirjanja financnega instrumenta ali strukturirane vloge kot vira financiranja za izdajatelja ali
finan¢ne institucije;

(u) ali finan¢ni instrument, strukturirana vloga, finan¢na dejavnost ali finan¢na praksa pomeni velika tveganja za
infrastrukturo trga ali placilnih sistemov, vklju¢no s sistemi trgovanja, kliringa in poravnave, oziroma

(v) ali bi finan¢ni instrument, strukturirana vloga, finan¢na dejavnost ali finan¢na praksa ogrozili zaupanje vlagateljev
v finan¢ni sistem.

ODDELEK 2

Pooblastila na podrocju upravljanja pozicij
Clen 22
Pooblastila ESMA na podro&ju upravljanja pozicij
(clen 45 Uredbe (EU) §t. 600/2014)

1. Za namene clena 45(2)(a) Uredbe (EU) $t. 600/2014 so merila in dejavniki, ki dolocajo obstoj nevarnosti za
pravilno delovanje in celovitost finan¢nih trgov, vklju¢no s trgi primarnih proizvodov, v skladu s cilji, navedenimi
v ¢lenu 57(1) Direktive 2014/65(EU, in v zvezi z ureditvijo dobave fizicnega blaga, oziroma nevarnosti za stabilnost
celotnega finan¢nega sistema v Uniji ali njegovega dela:

(a) obstoj resnih finan¢nih, monetarnih ali prora¢unskih tezav, ki bi lahko povzrocile finan¢no nestabilnost v drzavi
¢lanici ali finan¢ni instituciji, ki velja za pomembno za svetovni finan¢ni sistem, vklju¢no s kreditnimi institucijami,
zavarovalnicami, ponudniki trzne infrastrukture in druzbami za upravljanje premozZenja, ki delujejo v Uniji, Ce bi
lahko te tezave ogrozile pravilno delovanje in celovitost finan¢nih trgov ali stabilnost finan¢nega sistema v Uniji;

(b) bonitetno ocenjevanje ali mozZnost neizpolnitve obveznosti s strani drzave clanice, kreditne ali druge finan¢ne
institucije, ki veljajo za pomembne za svetovni finan¢ni sistem, kot so zavarovalnice, ponudniki trzne infrastrukture
in druzbe za upravljanje premozZenja, ki delujejo v Uniji, pri ¢emer to povzrodi ali se upraviceno pricakuje, da bo
povzrocilo veliko negotovost v zvezi z njihovo solventnostjo;

(c) bistveni pritiski na prodajo ali neobicajna nestanovitnost, ki povzro¢a znatno poslabsanje polozaja vseh finan¢nih
instrumentov, povezanih s katero koli kreditno ali finan¢no institucijo, ki velja za pomembno za svetovni finan¢ni
sisterm, kot so zavarovalnice, ponudniki trzne infrastrukture in druzbe za upravljanje premozenja, ki delujejo v Uniji,
ter tudi izdajatelji drzavnih vrednostnih papirjev;



L 87/112 Uradni list Evropske unije 31.3.2017

(d) vsaka 3koda, povzrocena fizi¢nim strukturam pomembnih finan¢nih izdajateljev, trznih infrastruktur, sistemov
kliringov in poravnave ali pristojnih organov, ki lahko negativno in znatno vplivajo na trge, zlasti kadar taka skoda
nastane zaradi naravne nesrece ali teroristinega napada;

(e) motnja placilnega sistema ali postopka poravnave, zlasti v zvezi z medban¢nim poslovanjem, ki povzroca ali bi
lahko povzrocila znatne izpade ali zamude pri placilih ali poravnavah v placilnih sistemih Unije, zlasti kadar lahko
povzrodi Sirjenje financnega ali gospodarskega stresa v kreditnih ali drugih finan¢nih institucijah, ki veljajo za
pomembne za svetovni finan¢ni sistem, kot so zavarovalnice, ponudniki trzne infrastrukture in druzbe za upravljanje
premozZenja“ ali v drzavi ¢lanici;

(f) znatno in nenadno zmanjSanje ponudbe blaga ali poveCanje povprasevanja po blagu, ki rusi ravnovesje med
ponudbo in povprasevanjem;

(g) pomemben polozaj na trgu dolo¢enega blaga, ki ga imajo ena ali ve¢ oseb, ki delujejo usklajeno, na enem ali ve¢
mestih trgovanja, prek enega ali ve¢ ¢lanov trga;

(h) nezmozZnost mesta trgovanja, da uveljavi svoja pooblastila na podro¢ju upravljanja pozicij, zaradi dogodka nepreki-
njenega poslovanja.

2. Za namene {lena 45(1)(b) Uredbe (EU) §t. 600/2014 so merila in dejavniki, ki dolo¢ajo ustrezno zmanjsanje
pozicije ali izpostavljenosti:

(a) narava imetnika pozicije, vklju¢no s proizvajalci, potrosniki ali finan¢no institucijo;

(b) zapadlost finan¢nega instrumenta;

(c) velikost pozicije glede na velikost ustreznega trga izvedenih finan¢nih instrumentov na blago;

(d) velikost pozicije glede na velikost trga za osnovno blago;

() smer pozicije (kratka ali dolga) in delta ali razponi delte;

(f) namen pozicije, zlasti ali se pozicija uporablja za zavarovanje pred tveganji ali za finan¢no izpostavljenost;

(g) izkusnje imetnika pozicije s posedovanjem pozicij dolocene velikosti ali zagotavljanem ali prevzemanjem dobave
danega blaga;

(h) druge pozicije osebe na osnovnem trgu ali z druga¢no zapadlostjo istega izvedenega finan¢nega instrumenta;
(i) likvidnost trga in vpliv ukrepa na druge trzne udelezence;
() nacin dobave.

3. Za namene ¢lena 45(3)(b) Uredbe (EU) $t. 600/2014 so merila za opredelitev primerov, v katerih se lahko pojavi
tveganje regulativne arbitraze:

(a) ali se z isto pogodbo trguje na drugem mestu trgovanja ali prostem trgu;

(b) ali se z bolj ali manj enakovredno pogodbo trguje na drugem mestu trgovanja ali prostem trgu (ki je podoben in
medsebojno povezan, vendar se ne $teje za del istih zamenljivih odprtih pozicij);

(c) ucinki odlogitve na trg za osnovno blago;
(d) ucinki odlo¢itve na trge in udeleZence, za katere ne veljajo pooblastila ESMA na podro¢ju upravljanja pozicij, in
(e) verjetni ucinek pravilnega delovanja in celovitosti trgov brez ukrepov ESMA.

4. Za namene ¢lena 45(2)(b) Uredbe (EU) t. 600/2014 ESMA uporablja merila in dejavnike iz odstavka 1 tega ¢lena,
pri ¢emer uposteva, ali je predvideni ukrep ustrezen odziv na neukrepanje pristojnega organa ali dodatno tveganje, ki ga
pristojni organ ne more zadostno obravnavati v skladu s ¢lenom 69(2)(j) ali (o) Direktive 2014/65/EU.

Za namene prvega pododstavka se za pristojni organ Steje, da ne ukrepa, ¢e ima na podlagi pooblastil, ki so mu
podeljena, na voljo dovolj regulativnih pooblastil, da brez pomo¢i katerega koli drugega pristojnega organa v celoti
obravnava nevarnost v ¢asu dogodka, vendar takih ukrepov ne sprejme.
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Za pristojni organ se Steje, da ni sposoben zadostno obravnavati nevarnosti, ¢e se v pristojnosti oziroma jurisdikciji
pristojnega organa in eni ali ve¢ dodatnih pristojnostih oziroma jurisdikcijah pristojnega organa in eni ali ve¢ dodatnih
pristojnostih pojavi en ali ve¢ dejavnikov iz ¢lena 45(10)(a) Uredbe (EU) §t. 600/2014.

POGLAVJE VI

KONCNE DOLOCBE

Clen 23

Prehodne dolocbe

1. Z odstopanjem od ¢lena 5(1) pristojni organi od datuma zacetka veljavnosti te uredbe do datuma zacetka njene
uporabe izvajajo ocenjevanja likvidnosti in objavijo rezultate teh ocenjevanj takoj po njihovem zakljucku v skladu
z naslednjim ¢asovnim okvirom:

(a) Ce je datum, na katerega se s finan¢nimi instrumenti prvi¢ trguje na mestu trgovanja v Uniji, najmanj deset tednov
pred datumom zacetka uporabe Uredbe (EU) §t. 600/2014, pristojni organi objavijo rezultate ocenjevanj najpozneje
Stiri tedne pred datumom zacetka uporabe Uredbe (EU) t. 600/2014;

(b) Ce je datum, na katerega se s finan¢nimi instrumenti prvi¢ trguje na mestu trgovanja v Uniji, v obdobju, ki se za¢ne
deset tednov pred datumom zacetka uporabe Uredbe (EU) §t. 600/2014 in konca na dan pred datumom zacetka
uporabe Uredbe (EU) §t. 600/2014, pristojni organi objavijo rezultate ocenjevanj najpozneje do datuma zaletka
uporabe Uredbe (EU) st. 600/2014.

2. Ocenjevanja iz odstavka 1 se izvajajo na naslednji nacin:

(a) Ce je datum, na katerega se s finan¢nimi instrumenti prvi¢ trguje na mestu trgovanja v Uniji, najmanj 16 tednov
pred datumom zacetka uporabe Uredbe (EU) 3t. 600/2014, ocenjevanja temeljijo na podatkih, ki so na voljo za 40-
tedensko referen¢no obdobje, ki se za¢ne 52 tednov pred datumom zacetka uporabe Uredbe (EU) $t. 600/2014;

(b) Ce je datum, na katerega se s finan¢nimi instrumenti prvi¢ trguje na mestu trgovanja v Uniji, v obdobju, ki se za¢ne
16 tednov pred datumom zaletka uporabe Uredbe (EU) t. 600/2014 in konca deset tednov pred datumom zacetka
uporabe Uredbe (EU) t. 600/2014, ocenjevanja temeljijo na podatkih, ki so na voljo za prvo stiritedensko obdobje
trgovanja s finan¢nim instrumentom;

(c) Ce je datum, na katerega se s finan¢nimi instrumenti prvi¢ trguje na mestu trgovanja v Uniji, v obdobju, ki se za¢ne
deset tednov pred datumom zacetka uporabe Uredbe (EU) §t. 600/2014 in konca na dan pred datumom zacetka
uporabe Uredbe (EU) §t. 600/2014, ocenjevanja temeljijo na zgodovini trgovanja z zadevnimi finan¢nimi instrumenti
ali drugimi finan¢nimi instrumenti, za katere se S$teje, da imajo podobne znalilnosti kot zadevni finanéni
instrumenti.

3. Pristojni organi, upravljavci trga in investicijska podjetja, vklju¢no z investicijskimi podjetji, ki upravljajo mesto
trgovanja, uporabljajo informacije, objavljene v skladu z odstavkom 1 za namene clena 2(1)(17)(b) Uredbe (EU)
§t. 600/2014, do 1. aprila v letu, ki sledi datumu zacetka uporabe te uredbe.

4. Med obdobjem iz odstavka 3 pristojni organi zagotovijo, da je glede finan¢nih instrumentov iz tock (b) in (c)
odstavka 2 izpolnjeno naslednje:

(a) informacije, objavljene v skladu z odstavkom 1, Se naprej ustrezajo namenom ¢lena 2(1)(17)(b) Uredbe (EU)
§t. 600/2014;

(b) informacije, objavljene v skladu z odstavkom 1, so, kjer je primerno, posodobljene na podlagi daljSega obdobja
trgovanja in celovitej$e zgodovine trgovanja.
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Clen 24
Zacetek veljavnosti
Ta uredba zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.
Uporablja se od 3. januarja 2018.

Clen 23 pa se uporablja od dneva zacetka veljavnosti te uredbe.

Uredba je v celoti zavezujoda in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Bruslju, 18. maja 2016

Za Komisijo
Predsednik
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOGA

Podatki, ki jih je treba predloziti za dolocitev likvidnega trga za delnice, potrdila o lastnistvu,

kotirajoce investicijske sklade in certifikate

Preglednica 1

Preglednica znakov

Znak

Vrsta podatkov

Opredelitev

{ALPHANUM-n}

Do n alfanumeri¢nih znakov

Polje za prosto besedilo

{ISIN} 12 alfanumeri¢nih znakov Koda ISIN, kot je opredeljena v standardu ISO 6166

{MIC} 4 alfanumeri¢ni znaki Identifikator trga, kot je opredeljen v standardu ISO
10383

{DATEFORMAT} Oblika datuma po ISO 8601 Datume bi bilo treba sporo¢iti v naslednji obliki:

LLLL-MM-DD.

{DECIMAL-n/m}

cimalk

Decimalno $tevilo s skupno do n Stev-
kami, od katerih je do m Stevk lahko de- | sti.

Numeri¢no polje za pozitivne in negativne vredno-

— Decimalno locilo je ,.“ (pika);
— negativne vrednosti imajo predznak ,— (minus);

— vrednosti se zaokroZijo in se ne skrajsajo.

Preglednica 2

Podrobni podatki, ki jih je treba predloziti za dolocitev likvidnega trga za delnice, potrdila

o lastniStvu, kotirajoce investicijske sklade in certifikate.

# Polje

Podrobnosti, ki jih je treba sporociti

Oblika in standardi za poro-
Canje

1 | Identifikacijska koda
instrumenta

Koda, ki se uporablja za opredelitev finan¢nega instru-
menta

(ISIN}

2 Polni naziv instrumenta

Polni naziv finan¢nega instrumenta

{ALPHANUM-350}

3 | Mesto trgovanja Koda MIC segmenta za mesto trgovanja, ¢e je na voljo, | {MIC}
sicer operativna koda MIC
4 | Identifikator MiFIR Identifikacija lastniskih finan¢nih instrumentov Lastnigki finanéni instru-
menti:

Delnice iz ¢lena 4(1)(44)(a) Direktive 2014/65/EU

Potrdila o lastnistvu, kot so opredeljena v ¢lenu 4(1)
(45) Direktive 2014/65/EU

Kotirajo¢i investicijski sklad, kot je opredeljen
v ¢lenu 4(1)(46) Direktive 2014/65/EU

Certifikati, kot so opredeljeni v ¢lenu 2(1)(27) Uredbe
(EU) &t. 600/2014

,SHRS* = delnice

LETES* = kotirajo¢i investicij-
ski skladi

,DPRS“ = potrdila o lastni-
Stvu

,CRFT* = certifikati
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Polje

Podrobnosti, ki jih je treba sporogiti

Oblika in standardi za poro-
Canje

Dan porocanja

Datum, za katerega so predloZeni podatki
Podatke je treba predloZiti vsaj za naslednje datume:

— primer 1: dan, ki je enak ,datumu uvrstitve v trgo-
vanje ali datumu prvega trgovanja“ v skladu s cle-
nom 5(3)(a);

— primer 2: zadnji dan Stiritedenskega obdobja, ki se
zalne na ,datum uvrstitve v trgovanje ali datum
prvega trgovanja“ v skladu s ¢lenom 5(3)(b)(i);

— primer 3: zadnji dan trgovanja v vsakem koledar-
skem letu v skladu s clenom 5(3)(b)(ii);

— primer 4: dan zacetka veljavnosti korporacijskega
dejanja v skladu s ¢lenom 5(3)(b)(iii).

Za primer 1 se ocene predloZijo za polja od 6 do 12,
kot je primerno.

{DATEFORMAT}

Stevilo instrumentov
v obtoku

Za delnice in potrdila o lastnistvu
Skupno $tevilo instrumentov v obtoku.
Za kotirajoce investicijske sklade

Stevilo enot, izdanih za trgovanje.

{DECIMAL-18/5)

Delezi, ki presegajo 5 %
skupnih glasovalnih
pravic

Samo za delnice

Skupno Stevilo delnic, ki ustreza delezem, ki presegajo
5 % skupnih glasovalnih pravic izdajatelja, razen Ce de-
leze posedujejo kolektivni nalozbeni podjemi ali po-
kojninski skladi.

To polje se izpolni samo, ¢e so na voljo dejanske in-
formacije.

{DECIMAL-18/5)

Cena instrumenta

Samo za delnice in potrdila o lastnistvu
Cena instrumenta ob koncu dneva porocanja.

Cena mora biti izraZena v eurih.

{DECIMAL-18//13}

Obseg izdaje

Samo za certifikate

Obseg izdaje certifikatov, izrazen v eurih.

{(DECIMAL-18/5}

10

Stevilo trgovalnih dni
v obdobju

Skupno Stevilo trgovalnih dni, za katere so predloZeni
podatki

{DECIMAL-18/5}

11

Skupni promet

Skupni promet za obdobje

{(DECIMAL-18/5}

12

Skupno Stevilo poslov

Skupno $tevilo poslov za obdobje

(DECIMAL-18/5}
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