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(Akti, sprejeti v skladu s Pogodbo ES/Pogodbo Euratom, katerih objava je obvezna)

DIREKTIVE

DIREKTIVA 2007/44/ES EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA

z dne 5. septembra 2007

o spremembah Direktive Sveta 92/49/EGS in direktiv 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES in 2006/
48|ES glede postopkovnih pravil in ocenjevalnih meril za skrbno oceno pri pridobitvah in zvisanju
deleZev v finannem sektorju

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIJE STA -

ob upostevanju Pogodbe o ustanovitvi Evropske skupnosti, zlasti
¢lenov 47(2) in 55 Pogodbe,

ob upostevanju predloga Komisije,

ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega
odbora (1),

ob upostevanju mnenja Evropske centralne banke (?),

v skladu s postopkom iz ¢lena 251 Pogodbe (%),

ob upostevanju naslednjega:

(1)

Direktiva Sveta 92[/49/EGS z dne 18. junija 1992
o uskladitvi zakonov in drugih predpisov o neposrednem
zavarovanju razen Zivljenjskega zavarovanja (tretja direktiva
o premozenjskem zavarovanju) (), Direktiva 2002/83/ES
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 5. novembra 2002
o Zivljenjskem zavarovanju (°), Direktiva 2004/39/ES
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21. aprila 2004
o trgih finan¢nih instrumentov (%), Direktiva 2005/68/ES

UL C 93, 27.4.2007, str. 22.

UL C 27, 7.2.2007, str. 1.

Stalis¢e Evropskega parlamenta z dne 13. marca 2007 (3¢ ni
objavljeno v Uradnem listu) in Sklep Sveta z dne 28. junija 2007.
UL L 228, 11.8.1992, str. 1. Direktiva, kakor je bila nazadnje
spremenjena z Direktivo 2005/68/ES Evropskega parlamenta in
Sveta (UL L 323, 9.12.2005, str. 1).

UL L 345, 19.12.2002, str. 1. Direktiva, kakor je bila nazadnje
spremenjena  z Direktivo Sveta 2006/101/ES (UL L 363,
20.12.2006, str. 238).

UL L 145, 30.4.2004, str. 1. Direktiva, kakor je bila nazadnje
spremenjena z Direktivo 2006/31/ES (UL L 114, 27.4.2006, str. 60).

<

Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. novembra 2005
o pozavarovanju in Direktiva 2006/48/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2006 o zacetku
opravljanja in opravljanju dejavnosti kreditnih institucij
(preoblikovano) () urejajo polozaj, ko se je fizi¢na ali
pravna oseba odlo¢ila, da bi pridobila ali povecala
kvalificirani delez v kreditni instituciji, zavarovalnici,
pozavarovalnici ali investicijskem podjetju.

Vendar pa pravni okvir do sedaj $e ni zagotovil niti
podrobnih meril za skrbno oceno v zvezi s predlagano
pridobitvijo niti postopka za njihovo uporabo. Za zagoto-
vitev nujne pravne varnosti, jasnosti in predvidljivosti
ocenjevalnega postopka in njegovih ugotovitev je treba
pojasniti merila in postopek ocene varnega ter skrbnega
poslovanja.

Naloga pristojnih organov v nacionalnih in ¢ezmejnih
primerih bi morala biti, da podajo skrbno oceno v okviru
jasnega in preglednega postopka ter omejene vrste jasnih
ocenjevalnih meril dosledno varne narave. Zato je treba
dolo¢iti merila za nadzorno oceno delnicarjev in upravlja-
nja v zvezi s predlagano pridobitvijo ter jasnim postopkom
za njihovo uporabo. Ta direktiva naj bi preprecila kakrsno
koli izogibanje izhodis¢nim pogojem za odobritev s prido-
bitvijo kvalificiranega deleza v ciljnem subjektu, v katerem
naj bi prislo do pridobitve. Ta direktiva pristojnim organom
ne bi smela prepreciti, da upostevajo zaveze predlaganega
pridobitelja, da bo izpolnil zahteve v zvezi s skrbno oceno

UL L 177, 30.6.2006, str. 1. Direktiva, kakor je bila spremenjena

z Direktivo Komisije 2007/18/ES (UL L 87, 28.3.2007, str. 9).
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na podlagi ocenjevalnih meril iz te direktive, ¢e to ne vpliva
na pravice predlaganega pridobitelja po tej direktivi.

Skrbna ocena predlagane pridobitve nikakor ne bi smela
razveljaviti ali nadomestiti zahtev po neprekinjenem
skrbnem nadzoru in drugih ustreznih dolocb, ki za ciljni
subjekt veljajo od pridobitve dovoljenja.

Ta direktiva udeleZencev na trgu ne bi smela ovirati pri
ucinkovitem poslovanju na trgu vrednostnih papirjev.
Informacije, ki so potrebne za oceno predlagane pridobitve,
in ocena skladnosti z razli¢nimi merili bi morale biti zaradi
tega sorazmerne, med drugim tudi glede na vlogo
predlaganega pridobitelja pri upravljanju subjekta, v kateri
naj bi prislo do pridobitve. Pristojni organi bi v skladu
z dobrim administrativnim ravnanjem morali nemudoma
zakljuciti svojo oceno in v vsakem primeru obvestiti
predlaganega pridobitelja tudi o pozitivni oceni, ¢e je
bodoci dobavitelj to zahteval.

Za trge, ki se vse bolj povezujejo, in kjer strukture skupin
lahko segajo v razli¢ne drzave clanice, je treba za pridobitev
kvalificiranega deleza opraviti pregled v ve¢ drzavah
¢lanicah. Zato je nujna najve¢ja skladnost postopka in
skrbnih ocen v vsej Skupnosti, pri ¢emer drzave ¢lanice ne
dolocijo strozjih pravil. V kar najve¢ji meri bi bilo torej
treba uskladiti pragove za obvescanje o predlagani prido-
bitvi ali mozZnosti kvalificiranega deleza, ocenjevalni
postopek, seznam ocenjevalnih meril in drugih dolocb iz
te direktive, ki naj bi se uporabljale za skrbno oceno
predlaganih pridobitev. Ta direktiva naj drzavam clanicam
ne bi preprecevala, da zahtevajo, da so pristojni organi
obvesceni o pridobitvi delezev pod pragom, dolocenim v tej
direktivi, ¢e drzava ¢lanica v ta namen ne predpiSe ve¢ kot
en dodatni prag pod 10 %. Pristojnim organom tudi ne
preprecuje, da dolocijo splosne smernice o tem, kdaj naj bi
imeli taki delezi pomemben vpliv.

Da se zagotovita jasnost in predvidljivost ocenjevalnega
postopka, bi bilo treba omejiti ¢as za izvedbo skrbne ocene.
Pristojnim organom naj bi bilo omogoceno, da lahko
v ocenjevalnem postopku ta postopek prekinejo le enkrat in
to le zaradi zahteve po dodatnih informacijah, potem pa bi
morali organi v vsakem primeru dokoncati oceno do
skrajnega roka, dolocenega za ocenjevalno obdobje.
Pristojni organi bi lahko kljub temu zahtevali nadaljnja
pojasnila tudi po roku, dolo¢enem za dopolnitev zahteva-
nih informacij, bodo¢i pridobitelj pa bi lahko dodatne
informacije predlozil kadar koli v ocenjevalnem obdobju,
pod pogojem, da se to obdobje ne prekoraci. Pristojni
organi bi po potrebi lahko tudi kadar koli v ocenjevalnem
obdobju nasprotovali predlagani pridobitvi. Sodelovanje

(11)

med bodoc¢im pridobiteljem in pristojnimi organi bi bilo
torej bistveno za celotno ocenjevalno obdobje. Redni stiki
med bodoc¢im pridobiteljem in organom, pristojnim za
regulirani subjekt, v katerem naj bi prislo do pridobitve, se
lahko vzpostavijo Ze pred uradnim obvestilom. Taksno
sodelovanje naj bi izhajalo iz pristnega prizadevanja za
medsebojno pomo¢, pri ¢emer pa naj bi se na primer
izogibali nenapovedanim zahtevam po informacijah ali
predlozZitvi informacij v asu, ko se ocenjevalno obdobje Ze
izteka.

Glede na skrbno oceno obsega merilo o ,ugledu bodocega
pridobitelja“ dolo¢itev, ali obstajajo kakr$ni koli dvomi
o neoporetnosti in strokovni usposobljenosti bodocega
pridobitelja in ali so ti dvomi utemeljeni. Taki dvomi lahko
izvirajo npr. iz preteklega poslovanja. Ocena ugleda ima
poseben pomen, ¢e je bodoc¢i pridobitelj nereguliran
subjekt, vendar bi jo bilo treba poenostaviti, ¢e je ta
pridobil dovoljenje in je nadzorovan v EU.

Seznam, ki ga sestavi drzava ¢lanica, naj bi navajal podatke,
ki se lahko zahtevajo za oceno, strogo po merilih iz te
direktive. Podatki bi morali biti sorazmerni in prilagojeni
vrsti predlagane pridobitve, zlasti ¢e je bodoci pridobitelj
nereguliran subjekt ali ima sedeZ v tretji drzavi. Potrebno bi
bilo tudi predvideti moznost, da se v upravicenih primerih
zahtevajo manj obsezne informacije.

Tesno sodelovanje med pristojnimi organi je bistvenega
pomena, kadar se ocenjuje ustreznost bodocega pridobite-
lja, ki je nadzorovan subjekt, ki je pridobil dovoljenje
v drugi drzavi ¢lanici ali v drugem sektorju. Ceprav velja za
ustrezno, da odgovornost za konéno odlocitev v zvezi
s skrbno oceno ohrani pristojni organ, ki je odgovoren za
nadzor nad subjektom, v katerem naj bi prislo do
pridobitve, pa bi moral ta pristojni organ v celoti upostevati
mnenje pristojnega organa, odgovornega za nadzor nad
bodo¢im pridobiteljem, zlasti v zvezi z ocenjevalnimi
merili, ki so neposredno povezana z bodo¢im pridobite-
liem.

Komisiji bi bilo treba v skladu s pravicami in obveznostmi,
dolo¢enimi v Pogodbi, omogociti spremljanje uporabe
dolocb o skrbni oceni pridobitev, da bi lahko opravila
naloge, ki so ji dodeljene v zvezi z izvrSevanjem prava
Skupnosti. Ob upostevanju ¢lena 296 Pogodbe bi morale
drzave ¢lanice sodelovati s Komisijo tako, da ji po
koncanem ocenjevalnem postopku posljejo podatke o skrb-
nih ocenah, ki so jih opravili njihovi pristojni organi, e se ti
podatki zahtevajo samo za namene ugotavljanja, ali je
drzava ¢lanica krsila svoje obveznosti po tej direktivi.
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(12) Ocenjevalna merila bo morda treba v prihodnosti prilago-
diti zaradi upostevanja razvoja dogodkov na trgu in potrebe
po enotni uporabi v vsej Skupnosti. Zato je treba sprejeti
taksne tehni¢ne prilagoditve v skladu s Sklepom Sveta
1999/468ES z dne 28. junija 1999 o doloditvi postopkov
za uresniCevanje Komisiji podeljenih izvedbenih poobla-
stil (7).

(13) Ker drzave ¢lanice ne morejo zadovoljivo dosedi ciljev te
direktive v zvezi z vzpostavitvijo usklajenih postopkovnih
pravil in ocenjevalnih meril v vsej Skupnosti ter bi bilo
mogoce te zaradi njihovega obsega in ucinkov lazje doseci
na ravni Skupnosti, lahko Skupnost sprejme ukrepe v skladu
z nacelom subsidiarnosti iz ¢lena 5 Pogodbe. V skladu
z nacelom sorazmernosti iz navedenega ¢lena ta direktiva
ne presega okvira, potrebnega za dosego teh ciljev.

(14) Namen Skupnosti je ohraniti svoje finan¢ne trge odprte za
preostali svet in torej okrepiti liberalizacijo svetovnih
finan¢nih trgov v tretjih drzavah. Vsem udeleZencem na
trgu bi koristilo, ¢e bi imeli enake moZnosti investiranja po
svetu. Drzave clanice bi morale Komisiji porocati o prime-
rih, ko kreditne institucije, investicijska podjetja, druge
finanéne institucije ali zavarovalnice Skupnosti, ki pridobi-
vajo kreditne institucije, investicijska podjetja, druge
finanéne institucije ali zavarovalnice v tretjih drzavah, niso
enako obravnavane kot domaci pridobitelji in se srecujejo
z vedjimi ovirami. Komisija bi morala predlagati ukrepe za
odpravo takih primerov ali jih obravnavati v ustreznih
forumih.

(15) Drzave ¢lanice je treba v skladu s to¢ko 34 Medinstitucio-
nalnega sporazuma o boljsi pripravi zakonodaje (?) spod-
bujati, da za svoje lastne potrebe in za potrebe Skupnosti
pripravijo ter objavijo lastne preglednice, v katerih bo kar
najbolje prikazano razmerje med direktivo in ukrepi za
prenos.

(16) V skladu s tem bi bilo treba spremeniti direktive 92/49/
EGS, 2002/83[ES, 2004/39[ES, 2005/68[ES in 2006/48]
ES -

SPREJELA NASLEDNJO DIREKTIVO:

Clen 1
Spremembe Direktive 92/49/EGS

Direktiva 92/49/EGS se spremeni, kakor sledi:
1. vtocki (g) ¢lena 1 se drugi odstavek nadomesti z:

,Za opredelitev v smislu ¢lenov 8 in 15 ter glede drugih
vrednosti delezev iz ¢lena 15 se upostevajo glasovalne

() UL L 184, 17.7.1999, str. 23. Sklep, kakor je bil spremenjen
s Sklepom 2006/512/ES (UL L 200, 22.7.2006, str. 11).
() UL C 321, 31.12.2003, str. 1.

pravice iz ¢lenov 9 in 10 Direktive 2004/109[ES (*) ter
pogoji o zdruzevanju teh pravic, doloceni v ¢lenu 12(4) in
(5) omenjene direktive.

Drzave ¢lanice ne upostevajo glasovalnih pravic ali delezev,
ki so jih investicijska podjetja ali kreditne institucije morda
pridobile prek prodaje prve izdaje finan¢nih instrumentov
infali plasiranja finanénih instrumentov z obveznostjo
odkupa iz tocke 6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2004/
39/ES (**), pod pogojem, da se te pravice po eni strani ne
uveljavljajo ali drugace uporabljajo za poseganje v uprav-
ljanje izdajatelja in da se po drugi strani prodajo v enem letu
od pridobitve.

(*) Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 15. decembra 2004 o uskladitvi zahtev
v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih,
katerih vrednostni papirji so sprejeti v trgovanje na
reguliranem trgu (UL L 390, 31.12.2004, str. 38).

(**) Direktiva 2004/39/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 21. aprila 2004 o trgih finan¢nih instrumentov
(UL L 145, 30.4.2004, str. 1). Direktiva, kakor je bila
nazadnje spremenjena z Direktivo 2007/44/ES
(UL L 247, 21.9.2007, str. 1).

¢len 15 se spremeni, kakor sledi:

(@) odstavek 1 se nadomesti z naslednjim:

,1. Drzave clanice zahtevajo od vsake fizi¢ne ali
pravne osebe ali tak$nih oseb, ki delujejo usklajeno
(v nadaljevanju bodo¢i pridobitelj) in ki so se
odlocile, da neposredno ali posredno pridobijo ali
dodatno povecajo kvalificirani delez v zavarovalnici,
in bi zaradi tega bil njihov delez glasovalnih pravic ali
delez kapitala enak ali ve¢ji od 20 %, 30 % ali 50 % ali
takSen, da bi zavarovalnica postala njihovo odvisno
podjetje (v nadaljevanju ,predlagana pridobitev), da
najprej pisno obvestijo pristojne organe zavarovalnice,
v kateri skusajo pridobiti ali povecati kvalificirani
delez, o velikosti predvidenega deleza in jim sporocijo
ustrezne informacije iz ¢lena 15b(4). Drzavam
¢lanicam ni treba uporabiti 30 % praga, ¢e v skladu
s ¢lenom 9(3)(a) Direktive 2004/109/ES uporabljajo
prag ene tretjine.;

(b) odstavek 1a se Crta;

(0 odstavek 2 se nadomesti z naslednjim:

»2. DrZave clanice zahtevajo od vsake fizicne ali
2. D 1 htevajo od vsake fi |
pravne osebe, ki se je odlocila, da bi neposredno ali
posredno odsvojila kvalificirani delez v zavarovalnici,
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da najprej pisno uradno obvesti pristojne organe
mati¢ne drzave clanice in navede velikost namerava-
nega deleza. Enako mora oseba uradno obvestiti
pristojne organe maticne drzave clanice, ¢e se je
odlocila, da bi zmanjsala svoj kvalificirani delez tako,
da bi razmerje njenih glasovalnih pravic ali deleza
kapitala padlo pod 20 %, 30 % ali 50 % ali da bi
zavarovalnica prenchala biti njeno odvisno podjetje.
Drzavam clanicam ni treba uporabiti 30 % praga, Ce
v skladu s ¢lenom 9(3)(a) Direktive 2004/109/ES
uporabljajo prag ene tretjine.”;

vstavijo se naslednji ¢cleni:

,Clen 15a

1. Pristojni organi takoj, vsekakor pa v dveh delovnih
dneh po prejemu uradnega obvestila, zahtevanega v skladu
s ¢lenom 15(1), ter po morebitnem kasnejSem prejemu
informacij iz odstavka 2 tega ¢lena bodo¢emu pridobitelju
pisno potrdijo njegov prejem.

Pristojni organi imajo na voljo najve¢ Sestdeset delovnih dni
po datumu pisnega potrdila o prejemu uradnega obvestila
in vseh dokumentov, za katere drzave ¢lanice zahtevajo, da
se prilozijo uradnemu obvestilu na podlagi seznama,
omenjenega v ¢lenu 15b(4) (v nadaljevanju ,ocenjevalno
obdobje’), da opravijo oceno iz ¢lena 15b(1) (v nadaljevanju
,ocena’).

Pristojni organi ob potrditvi prejema obvestijo bodocega
pridobitelja o datumu izteka ocenjevalnega obdobja.

2. Pristojni organi lahko po potrebi v ocenjevalnem
obdobju, vendar ne kasneje kot petdeseti delovni dan
ocenjevalnega obdobja, zahtevajo dodatne informacije,
potrebne za dopolnitev ocene. Ta zahteva mora biti pisna,
v njej pa je treba opredeliti, katere dodatne informacije so
potrebne.

Za Cas, ki potece od datuma, ko pristojni organi zahtevajo
informacije, do datuma, ko prejmejo odgovor bodocega
pridobitelja, se ocenjevalno obdobje prekine. Prekinitev ne
sme presegati dvajsetih delovnih dni. Ce pristojni organi
zahtevajo po lastni presoji Se dodatne informacije za
dopolnitev ali pojasnitev informacij, se zaradi tega
ocenjevalno obdobje ne prekine.

3. Pristojni organi lahko prekinitev iz drugega pod-
odstavka odstavka 2 podalj$ajo na najve¢ trideset delovnih
dni, ¢e je bodo¢i pridobitelj:

(@) reguliran ali ima sedez zunaj Skupnosti; ali

(b) ¢e je fizicna ali pravna oseba in ni podvrzen nadzoru
po tej direktivi ali po direktivah 85/611/EGS (¥),
2002/83[ES (**), 2004/39/ES, 2005/68[ES (***) in
2006/48/ES (4)*.

4. Ce se pristojni organi po opravljeni oceni odlocijo, da
bodo predlagani pridobitvi nasprotovali, o tem v dveh
delovnih dneh in pred iztekom ocenjevalnega obdobja
pisno obvestijo bodocega pridobitelja in navedejo razloge
za svojo odlocitev. Ob upostevanju nacionalne zakonodaje
se lahko na zahtevo bodocega pridobitelja objavi ustrezna
utemeljitev odlocitve. To drzavi clanici ne preprecuje, da
pristojnemu organu dovoli objavo, ne da bi bodoci
pridobitelj to zahteval.

5. Ce pristojni organi predlagani pridobitvi v ocenjeval-
nem obdobju ne nasprotujejo pisno, se Steje, da je
predlagana pridobitev odobrena.

6. Pristojni organi lahko dolocijo skrajni rok za izpeljavo
predlagane pridobitve in ga po potrebi podaljsajo.

7. Drzave clanice ne smejo predpisati zahtev glede
obvescanja pristojnih organov o neposrednih ali posrednih
pridobitvah glasovalnih pravic ali delezev v kapitalu ter
zahtev glede odobritev takih pridobitev s strani pristojnih
organov, ki bi bile strozje od zahtev iz te direktive.

Clen 15b

1. Pri ocenjevanju uradnega obvestila iz ¢lena 15(1) in
informacij iz ¢lena 15a(2) pristojni organi zaradi zagotav-
ljanja varnega in skrbnega upravljanja zavarovalnice, v kateri
naj bi prislo do pridobitve, in ob upostevanju verjetnega
vpliva bodocega pridobitelja na zavarovalnico ocenijo
ustreznost bodocega pridobitelja in finan¢no trdnost
predlagane pridobitve po vseh naslednjih merilih:

(@) ugled bodocega pridobitelja;

(b) ugled in izkusnje vseh, ki bodo zaradi predlagane
pridobitve vodili dejavnost zavarovalnice;

(c) financna trdnost bodocega pridobitelja, zlasti v zvezi
z vrsto opravljanih in nacrtovanih dejavnosti v zava-
rovalnici, v kateri si prizadeva za pridobitev;

(d) ali bo =zavarovalnica lahko izpolnila in naprej
izpolnjevala zahteve v zvezi s skrbno oceno na
podlagi te direktive in po potrebi drugih direktiv, zlasti
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direktiv 73/239/EGS, 98/78[ES (5)*, 2002/13[ES (6)*
in 2002/87[ES (7)*, pri tem je e posebej pomembno,
ali ima skupina, katere del bo postala, strukture, ki
zagotavljajo izvajanje ucinkovitega nadzora, ucinko-
vito izmenjavo informacij med pristojnimi organi in
razdelitev odgovornosti med pristojnimi organi;

(e) ali obstajajo razlogi za utemeljen sum, da gre ali je slo
v zvezi s predlagano pridobitvijo za pranje denarja ali
financiranje teroristov v smislu ¢lena 1 Direktive
2005/60/ES (8)* ali za poskus tega in da predlagana
pridobitev lahko poveca taksno tveganje.

2. Pristojni organi lahko nasprotujejo predlagani prido-
bitvi samo, Ce za to obstajajo utemeljeni razlogi na podlagi
meril iz odstavka 1 ali ¢e so informacije, ki jih predlozi
bodoci pridobitelj, nepopolne.

3. Drzave clanice ne smejo dolociti nobenih predhodnih
pogojev glede obsega deleza, ki ga je treba pridobiti, niti ne
smejo dovoliti svojim pristojnim organom, da preucujejo
predlagane pridobitve v smislu gospodarskih potreb trga.

4. Drzave clanice dajo javnosti na voljo seznam informa-
cij, ki so potrebne za izvedbo ocene in jih je treba predlozZiti
pristojnim organom socasno z obvestilom iz ¢lena 15(1).
Obseg zahtevanih informacij mora biti sorazmeren in
prilagojen vrsti bodocega pridobitelja in predlagane
pridobitve. Drzave clanice ne smejo zahtevati informacij,
ki za skrbno oceno niso pomembne.

5. Ceje bil pristojni organ uradno obvescen o dveh ali ve¢
predlogih za pridobitev ali povecanje kvalificiranih delezev
v isti zavarovalnici, ne glede na ¢len 15a(1), (2) in (3), vse
bodoce pridobitelje obravnava brez diskriminacije.

Clen 15c¢

1. Ustrezni pristojni organi se med seboj o vsem
posvetujejo pri opravljanju ocenjevanja pridobitve, Ce je
bodo¢i pridobitel;:

(a) kreditna institucija, zavarovalnica, pozavarovalnica,
investicijsko podjetje ali druzba za upravljanje v smislu
¢lena 1a, tocka 2, Direktive 85/611/EGS (v nadaljeva-
nju ,druzba za upravljanje KNPVP), ki je pridobila
dovoljenje v drugi drzavi ¢lanici ali v drugem sektorju
kot pa tistem, v katerem naj bi prislo do pridobitve;

(b) mati¢no podjetje kreditne institucije, zavarovalnice,
pozavarovalnice, investicijskega podjetja ali druzbe za
upravljanje KNPVP, ki je pridobila dovoljenje v drugi
drzavi clanici ali v drugem sektorju kot pa tistem,
v katerem naj bi prislo do pridobitve; ali

(o) fizicna ali pravna oseba, ki nadzoruje kreditno
institucijo, zavarovalnico, pozavarovalnico,

investicijsko podjetje ali druzbo za upravljanje KNPVP,
ki je pridobila dovoljenje v drugi drzavi ¢lanici ali
v drugem sektorju kot pa tistem, v katerem naj bi
prislo do pridobitve.

2. Pristojni organi si brez neupravi¢enih zamud posredu-
jejo informacije, ki so bistvene ali pomembne za
ocenjevanje. V zvezi s tem si pristojni organi sporocajo
vse pomembne informacije na zahtevo, vse bistvene pa na
lastno pobudo. Pri odlocitvi pristojnega organa, ki je izdal
dovoljenje zavarovalnici, v kateri naj bi prislo do predlagane
pridobitve, se upostevajo vsa stali§¢a ali pridrzki, ki jih je
izrazil pristojni organ, odgovoren za bodocega pridobitelja.

() Direktiva Sveta 85/611/EGS z dne 20. decembra
1985 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov
o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja
v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L 375,
31.12.1985, str. 3). Direktiva, kakor je bila nazadnje
spremenjena z Direktivo 2005/1/ES Evropskega
parlamenta in Sveta (UL L 79, 24.3.2005, str. 9).

(**) Direktiva 2002/83ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 5. novembra 2002 o Zivljenjskem zavarovanju
(UL L 345, 19.12.2002, str. 1). Direktiva, kakor je bila
nazadnje spremenjena z Direktivo 2007/44/ES.

(***) Direktiva 2005/68ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 16. novembra 2005 o pozavarovanju (UL
L 323, 9.12.2005, str. 1). Direktiva, kakor je bila
spremenjena z Direktivo 2007/44/ES*.

(4)* Direktiva 2006/48[ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 14. junija 2006 o zacetku opravljanja in
opravljanju dejavnosti kreditnih institucij (preobliko-
vano) (UL L 177, 30.6.2006, str. 1). Direktiva, kakor
je bila nazadnje spremenjena z Direktivo 2007 [44/ES.

(5)* Direktiva 98/78[ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 27. oktobra 1998 o dopolnilnem nadzoru nad
zavarovalnicami v zavarovalniski skupini (UL L 330,
5.12.1998, str. 1). Direktiva, kakor je bila nazadnje
spremenjena z Direktivo 2005/68/ES.

(6)* Direktiva 2002/13ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 5. marca 2002 o spremembi Direktive Sveta 73/
239[EGS o zahtevani kapitalski ustreznosti zavaro-
valnic, ki opravljajo posle nezivljenjskega zavarovanja
(UL L 77, 20.3.2002, str. 17).

(7)* Direktiva 2002/87[ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 16. decembra 2002 o dopolnilnem nadzoru
kreditnih  institucij, zavarovalnic in investicijskih
druzb v finanénem konglomeratu (UL L 35,
11.2.2003, str. 1). Direktiva, kakor je bila spreme-
njena z Direktivo 2005/1/ES.

(8)* Direktiva 2005/60/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 26. oktobra 2005 o preprecevanju uporabe
finan¢nega sistema za pranje denarja in financiranje
terorizma (UL L 309, 25.11.2005, str. 15).
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4. v ¢lenu 51 se doda naslednja alinea:

,— prilagoditve meril iz ¢lena 15b(1), da se uposteva
prihodnji razvoj dogodkov in zagotovi enotna
uporaba te direktive.”.

Clen 2

Spremembe Direktive 2002/83/ES

Direktiva 2002/83/ES se spremeni, kakor sledi:

v tocki (j) ¢lena 1 se drugi pododstavek nadomesti z:

,Za opredelitev v smislu ¢lenov 8 in 15 ter glede drugih
vrednosti delezev iz ¢lena 15 se upostevajo glasovalne
pravice iz ¢lenov 9 in 10 Direktive 2004/109/ES (*) in
pogoji o zdruzevanju teh pravic, doloceni v ¢lenu 12(4) in
(5) omenjene direktive.

Drzave ¢lanice ne upostevajo glasovalnih pravic ali delezev,
ki so jih investicijska podjetja ali kreditne institucije morda
pridobile prek prodaje prve izdaje finan¢nih instrumentov
infali plasiranja finan¢nih instrumentov z obveznostjo
odkupa iz toc¢ke 6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2004/
39[ES (**), pod pogojem, da se te pravice po eni strani ne
uveljavljajo ali drugace uporabljajo za poseganje v uprav-
ljanje izdajatelja in da se po drugi strani prodajo v enem letu

od pridobitve.

()  Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 15. decembra 2004 o uskladitvi zahtev
v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih,
katerih vrednostni papirji so sprejeti v trgovanje na
reguliranem trgu (UL L 390, 31.12.2004, str. 38).

(**) Direktiva 2004/39/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 21. aprila 2004 o trgih finan¢nih instrumentov
(UL L 145, 30.4.2004, str. 1). Direktiva, kakor je bila
nazadnje spremenjena z Direktivo 2007/44/ES (UL
L 247, 21.9.2007, str. 1).”

¢len 15 se spremeni, kakor sledi:
(@) odstavek 1 se nadomesti z naslednjim:

,1. Drzave clanice zahtevajo od vsake fizi¢ne ali
pravne osebe ali tak$nih oseb, ki delujejo usklajeno
(v nadaljevanju ,bodo¢i pridobitelj) in ki so se
odlocile, da neposredno ali posredno pridobijo ali
dodatno povecajo kvalificirani delez v zavarovalnici,
in bi zaradi tega bil njihov delez glasovalnih pravic ali
delez kapitala enak ali vedji od 20 %, 30 % ali 50 % ali
takSen, da bi zavarovalnica postala njihovo odvisno
podjetje (v nadaljevanju ,predlagana pridobitev’), da
najprej pisno obvestijo pristojne organe zavarovalnice,
v kateri skuSajo pridobiti ali povecati kvalificirani

delez, o velikosti predvidenega deleza in jim sporocijo
ustrezne informacije iz ¢lena 15b(4). Drzavam
¢lanicam ni treba uporabiti 30 % praga, ¢e v skladu
s ¢lenom 9(3)(a) Direktive 2004/109/ES uporabljajo
prag ene tretjine.”;

(b) odstavek 1a se Crta;

(¢) odstavek 2 se nadomesti z:

,2. Drzave clanice zahtevajo od vsake fizicne ali
pravne osebe, ki se je odlocila, da bi neposredno ali
posredno odsvojila kvalificirani delez v zavarovalnici,
da najprej pisno uradno obvesti pristojne organe
mati¢ne drzave clanice in navede velikost namerava-
nega deleza. Enako mora oseba uradno obvestiti
pristojne organe matine drzave clanice, e se je
odlocila, da bi zmanjsala svoj kvalificirani delez tako,
da bi razmerje njenih glasovalnih pravic ali deleza
kapitala padlo pod 20 %, 30 % ali 50 % ali da bi
zavarovalnica prenehala biti njeno odvisno podjetje.
Drzavam ¢lanicam ni treba uporabiti 30 % praga, ce
v skladu s ¢lenom 9(3)(a) Direktive 2004/109/ES
uporabljajo prag ene tretjine.”;

vstavijo se naslednji ¢leni:

,Clen 15a

Ocenjevalno obdobje

1. Pristojni organi takoj, vsekakor pa v dveh delovnih
dneh po prejemu uradnega obvestila, zahtevanega v skladu
s ¢lenom 15(1), ter po morebitnem kasnej§em prejemu
informacij iz odstavka 2 tega ¢lena bodo¢emu pridobitelju
pisno potrdijo njegov prejem.

Pristojni organi imajo na voljo najve¢ Sestdeset delovnih dni
po datumu pisnega potrdila o prejemu uradnega obvestila
in vseh dokumentov, za katere drzave ¢lanice zahtevajo, da
se priloZijo uradnemu obvestilu na podlagi seznama,
omenjenega v Clenu 15b(4) (v nadaljevanju ,ocenjevalno
obdobje), da opravijo oceno iz ¢lena 15b(1) (v nadaljevanju
,ocena’).

Pristojni organi ob potrditvi prejema obvestijo bodocega
pridobitelja o datumu izteka ocenjevalnega obdobja.

2. Pristojni organi lahko po potrebi v ocenjevalnem
obdobju, vendar ne kasneje kot petdeseti delovni dan
ocenjevalnega obdobja, zahtevajo dodatne informacije,
potrebne za dopolnitev ocene. Ta zahteva mora biti pisna,
v njej pa je treba opredeliti, katere dodatne informacije so
potrebne.
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Za cas, ki potece od datuma, ko pristojni organi zahtevajo
informacije, do datuma, ko prejmejo odgovor bodocega
pridobitelja, se ocenjevalno obdobje prekine. Prekinitev ne
sme presegati dvajsetih delovnih dni. Ce pristojni organi
zahtevajo po lastni presoji dopolnitev ali pojasnitev
informacij, se zaradi tega ocenjevalno obdobje ne prekine.

3. Pristojni organi lahko prekinitev iz drugega pod-
odstavka odstavka 2 podalj$ajo na najvet trideset delovnih
dni, ¢e je bododi pridobitelj:

(@) reguliran ali ima sedez zunaj Skupnosti; ali

(b) ce je fizi¢na ali pravna oseba in ni podvrzen nadzoru
po tej direktivi ali po direktivah 85/611/EGS (¥), 92/
49[EGS (), 2004/39/ES, 2005[68/ES in 2006/
48[ES ().

4. Ce se pristojni organi po opravljeni oceni odlocijo, da
bodo predlagani pridobitvi nasprotovali, o tem v dveh
delovnih dneh in pred iztekom ocenjevalnega obdobja
pisno obvestijo bodocega pridobitelja in navedejo razloge
za svojo odlocitev. Ob upostevanju nacionalne zakonodaje
se lahko na zahtevo bodocega pridobitelja objavi ustrezna
utemeljitev odlocitve objavi. To drzavi ¢lanici ne preprecuje,
da pristojnemu organu dovoli objavo, ne da bi bodoci
pridobitelj to zahteval.

5. Ce pristojni organi predlagani pridobitvi v ocenjeval-
nem obdobju ne nasprotujejo pisno, se Steje, da je
predlagana pridobitev odobrena.

6. Pristojni organi lahko dolocijo skrajni rok za izpeljavo
predlagane pridobitve in ga po potrebi podaljsajo.

7. Drzave c¢lanice ne smejo predpisati zahtev glede
obves¢anja pristojnih organov o neposrednih ali posrednih
pridobitvah glasovalnih pravic ali delezev v kapitalu ter
zahtev glede odobritev takih pridobitev s strani pristojnih
organov, ki bi bile strozje od zahtev iz te direktive.

Clen 15b

Ocena

1. Pri ocenjevanju uradnega obvestila iz ¢lena 15(1) in
informacij iz ¢lena 15a(2) pristojni organi zaradi zagotav-
ljanja varnega in skrbnega upravljanja zavarovalnice, v kateri
naj bi prislo do pridobitve, in ob upostevanju verjetnega
vpliva bodocega pridobitelja na zavarovalnico ocenijo

ustreznost bodocega pridobitelja in finan¢no trdnost
predlagane pridobitve po vseh naslednjih merilih:

(@) ugled bodocega pridobitelja;

(b) ugled in izku$nje vseh, ki bodo zaradi predlagane
pridobitve vodili dejavnost zavarovalnice;

(c) finan¢na trdnost bodocega pridobitelja, zlasti v zvezi
z vrsto opravljanih in nacrtovanih dejavnosti v zava-
rovalnici, v kateri si prizadeva za pridobitev;

(d) ali bo zavarovalnica lahko izpolnila in naprej
izpolnjevala zahteve v zvezi s skrbno oceno na
podlagi te direktive in po potrebi drugih direktiv, zlasti
direktiv 98/78/ES (4)* in 2002/87[ES (5)*, pri tem je
$e posebej pomembno, ali ima skupina, katere del bo
postala, strukture, ki zagotavljajo izvajanje ucinkovi-
tega nadzora, ucinkovito izmenjavo informacij med
pristojnimi organi in razdelitev odgovornosti med
pristojnimi organi;

() ali obstajajo razlogi za utemeljen sum, da gre ali je $lo
v zvezi s predlagano pridobitvijo za pranje denarja ali
financiranje teroristov v smislu ¢lena 1 Direktive
2005/60/ES (6)* ali za poskus tega in da predlagana
pridobitev lahko poveca taksno tveganje.

2. Pristojni organi lahko nasprotujejo predlagani prido-
bitvi samo, Ce za to obstajajo utemeljeni razlogi na podlagi
meril iz odstavka 1 ali ¢e so informacije, ki jih predlozi
bodoci pridobitelj, nepopolne.

3. Drzave clanice ne smejo dolociti nobenih predhodnih
pogojev glede obsega deleza, ki ga je treba pridobiti, niti ne
smejo dovoliti svojim pristojnim organom, da preucujejo
predlagane pridobitve v smislu gospodarskih potreb trga.

4. Drzave clanice dajo javnosti na voljo seznam informa-
cij, ki so potrebne za izvedbo ocene in jih je treba predloziti
pristojnim organom socasno z obvestilom iz ¢lena 15(1).
Obseg zahtevanih informacij mora biti sorazmeren in
prilagojen vrsti bodocega pridobitelja in predlagane
pridobitve. Drzave ¢lanice ne smejo zahtevati informacij,
ki za skrbno oceno niso pomembne.

5. Ceje bil pristojni organ uradno obves¢en o dveh ali ve¢
predlogih za pridobitev ali povecanje kvalificiranih delezev
v isti zavarovalnici, ne glede na ¢len 15a(1), (2) in (3), vse
bodoce pridobitelje obravnava brez diskriminacije.
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Clen 15¢

Pridobitve reguliranih finan¢nih institucij

1. Ustrezni pristojni organi se med seboj o vsem
posvetujejo pri opravljanju ocenjevanja, ¢e je bodoci
pridobitelj:

(@) kreditna institucija, zavarovalnica, pozavarovalnica,
investicijsko podjetje ali druzba za upravljanje v smislu
Clena 1a, tocka 2, Direktive 85/611/EGS (v nadaljeva-
nju ,druzba za upravljanje KNPVP'), ki je pridobila
dovoljenje v drugi drzavi ¢lanici ali v drugem sektorju
kot pa tistem, v katerem naj bi prislo do pridobitve;

(b) mati¢no podjetje kreditne institucije, zavarovalnice,
pozavarovalnice, investicijska podjetja ali druzbe za
upravljanje KNPVP, ki je pridobila dovoljenje v drugi
drzavi c¢lanici ali v drugem sektorju kot pa tistem,
v katerem naj bi prislo do pridobitve; ali

(c) fiziéna ali pravna oseba, ki nadzoruje kreditno
institucijo, zavarovalnico, pozavarovalnico, investicij-
sko podjetje ali druzbo za upravljanje KNPVP, ki je
pridobila dovoljenje v drugi drzavi ¢lanici ali v drugem
sektorju kot pa tistem, v katerem naj bi prislo do
pridobitve.

2. Pristojni organi brez neupravi¢enih zamud drug
drugemu zagotavljsjo informacije, ki so bistvene ali
pomembne za ocenjevanje. V zvezi s tem pristojni organi
sporocijo drug drugemu vse pomembne informacije na
zahtevo, vse bistvene pa na lastno pobudo. Pri odlocitvi
pristojnega organa, ki je izdal dovoljenje zavarovalnici,
v kateri naj bi priSlo do predlagane pridobitve, se
upostevajo vsa stalis¢a ali pridrzki, ki jih je izrazil pristojni
organ, odgovoren za bodocega pridobitelja.

(*) Direktiva Sveta 85/611/EGS z dne 20. decembra
1985 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov
o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja
v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L 375,
31.12.1985, str. 3). Direktiva, kakor je bila nazadnje
spremenjena  z Direktivo 2005/1/ES Evropskega
parlamenta in Sveta (UL L 79, 24.3.2005, str. 9).
(**) Direktiva Sveta 92/49/EGS z dne 18. junija 1992
o uskladitvi zakonov in drugih predpisov o neposred-
nem zavarovanju razen Zivljenjskega zavarovanja
(tretja direktiva o premozenjskem zavarovanju) (UL
L 228, 11.8.1992, str. 1). Direktiva, kakor je bila
nazadnje spremenjena z Direktivo 2007/44/ES.
Direktiva 2006/48/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 14. junija 2006 o zaletku opravljanja in
opravljanju dejavnosti kreditnih institucij (preobliko-
vano) (UL L 177, 30.6.2006, str. 1). Direktiva, kakor
je bila nazadnje spremenjena z Direktivo 200744 |ES.

(***

~

(4)* Direktiva 98/78[ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 27. oktobra 1998 o dopolnilnem nadzoru nad
zavarovalnicami v zavarovalniski skupini (UL L 330,
5.12.1998, str. 1). Direktiva, kakor je bila nazadnje
spremenjena z Direktivo 2005/68/ES.

(5)* Direktiva 2002/87[ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 16. decembra 2002 o dopolnilnem nadzoru
kreditnih institucij, zavarovalnic in investicijskih
druzb v finantnem konglomeratu (UL L 35,
11.2.2003, str. 1). Direktiva, kakor je bila spreme-
njena z Direktivo 2005/1/ES.

(6)* Direktiva 2005/60/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 26. oktobra 2005 o preprecevanju uporabe
finan¢nega sistema za pranje denarja in financiranje
terorizma (UL L 309, 25.11.2005, str. 15).”

v ¢lenu 64 se doda naslednja alinea:

,— prilagoditve meril iz ¢lena 15b(1), da se uposteva
prihodnji razvoj dogodkov in zagotovi enotna
uporaba te direktive.”.

Clen 3

Spremembe Direktive 2004/39/ES

Direktiva 2004/39/ES se spremeni, kakor sledi:

v ¢lenu 4(1) se tocka 27 nadomesti z:

,27. kvalificirani delez* pomeni kakrsen koli neposredni ali
posredni delez v investicijskem podjetju, ki predstavlja
10 % ali ve¢ kapitala ali glasovalnih pravic, kot je
doloceno v ¢lenih 9 in 10 Direktive 2004/109/ES (¥),
ob upostevanju pogojev o zdruZevanju teh pravic,
dolocenih v ¢lenu 12(4) in (5) omenjene direktive, ali
ki omogo¢a pomembno vplivanje na upravljanje
investicijskega podjetja, v katerem je ta delez;

() Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 15. decembra 2004 o uskladitvi zahtev
v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih,
katerih vrednostni papirji so sprejeti v trgovanje na
reguliranem trgu (UL L 390, 31.12.2004, str. 38).”

v ¢lenu 10 se odstavka 3 in 4 nadomestita z:

,3. Drzave clanice zahtevajo od vsake fizicne ali pravne
osebe ali taksnih oseb, ki delujejo usklajeno (v nadaljevanju
Jbodoti pridobitelj) in ki so se odlocile, da neposredno ali
posredno pridobijo ali dodatno povecajo kvalificirani delez
v investicijskem podjetju, in bi zaradi tega bil njihov delez
glasovalnih pravic ali delez kapitala enak ali vecji od 20 %,
30% ali 50% ali takSen, da bi zavarovalnica postala
njihovo odvisno podjetie (v nadaljevanju predlagana
pridobitev’), da najprej pisno obvestijo pristojne organe
investicijskega podjetja, v katerem skusajo pridobiti ali
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povecati kvalificirani delez, o velikosti predvidenega deleza
in jim sporocijo ustrezne informacije iz ¢lena 10b(4).

Drzave ¢lanice zahtevajo od vsake fizi¢ne ali pravne osebe,
ki se je odlocila, da bi neposredno ali posredno odsvojila
kvalificirani delez v investicijskem podjetju, da najprej
o tem pisno uradno obvesti pristojne organe in jim sporodi,
kolik3en je ta nameravani delez. Taka oseba mora pristojne
organe tudi uradno obvestiti, ¢e se je odlocila, da bi
zmanjsala svoj kvalificirani delez, tako da bi bil njen delez
glasovalnih pravic ali delez kapitala manjsi od 20 %, 30 %
ali 50 % ali da bi investicijsko podjetje prenehalo biti njeno
odvisno podjetje.

Drzavam clanicam ni treba uporabiti 30 % praga, ce
v skladu s ¢lenom 9(3)(a) Direktive 2004/109/ES uporab-
ljajo prag ene tretjine.

Pri ugotavljanju, ali so izpolnjena merila za kvalificirani
delez v okviru tega ¢lena, drzave clanice ne upostevajo
glasovalnih pravic ali delezev, ki so jih investicijska podjetja
ali kreditne institucije morda pridobile prek prodaje prve
izdaje finan¢nih instrumentov infali plasiranja finan¢nih
instrumentov z obveznostjo odkupa iz tocke 6 oddelka
A Priloge 1, pod pogojem, da se te pravice ne uveljavljajo ali
drugace uporabljajo za poseganje v upravljanje izdajatelja in
se prodajo v enem letu od pridobitve.

4. Ustrezni pristojni organi se med tem, ko opravljajo
ocenjevanje v skladu s ¢lenom 10b(1) (v nadaljevanju
,ocenjevanje’) med seboj o vsem posvetujejo, ¢e je bodoci
pridobitel;:

(@) kreditna institucija, zavarovalnica, pozavarovalnica,
investicijsko podjetje ali druzba za upravljanje KNPVP,
ki je pridobila dovoljenje v drugi drzavi ¢lanici ali
v drugem sektorju kot pa tistem, v katerem naj bi
prislo do pridobitve;

(b) maticno podjetje kreditne institucije, zavarovalnice,
pozavarovalnice, investicijska podjetja ali druzbe za
upravljanje KNPVP, ki je pridobila dovoljenje v drugi
drzavi ¢lanici ali v drugem sektorju kot pa tistem,
v katerem naj bi prislo do pridobitve; ali

(c) fiziéna ali pravna oseba, ki nadzoruje kreditno
institucijo, zavarovalnico, pozavarovalnico, investicij-
sko podjetje ali druzbo za upravljanje KNPVP, ki je
pridobila dovoljenje v drugi drzavi ¢lanici ali v drugem
sektorju kot pa tistem, v katerem naj bi prislo do
pridobitve.

Pristojni organi si brez nepotrebnih zamud zagotavljajo
informacije, ki so bistvene ali pomembne za ocenjevanje.

V zvezi s tem si pristojni organi sporocajo vse pomembne
informacije na zahtevo, vse bistvene informacije pa na
lastno pobudo. Pri odlocitvi pristojnega organa, ki je izdal
dovoljenje investicijskemu podjetju, v katerem naj bi prislo
do predlagane pridobitve, se upostevajo vsa stalisca ali
pridrzki, ki jih je izrazil pristojni organ, odgovoren za

bodocega pridobitelja.;

vstavita se naslednja ¢lena:

,Clen 10a
Ocenjevalno obdobje

1. Pristojni organi nemudoma in v vsakem primeru
v dveh delovnih dneh po prejemu obvestila, zahtevanega
v skladu s prvim pododstavkom ¢lena 10(3), ter po
morebitnem kasnejSem prejemu informacij iz odstavka 2
tega Clena bodocemu pridobitelju pisno potrdijo njegov
prejem.

Pristojni organi imajo na voljo najvec Sestdeset delovnih dni
po datumu pisnega potrdila o prejemu obvestila in vseh
dokumentov, za katere drzave clanice zahtevajo, da se
priloZijo obvestilu na podlagi seznama, omenjenega
v ¢lenu 10b(4) (v nadaljevanju ,ocenjevalno obdobje’), da
opravijo oceno.

Pristojni organi ob potrditvi prejema obvestijo bodocega
pridobitelja o datumu izteka ocenjevalnega obdobja.

2. Pristojni organi lahko po potrebi v ocenjevalnem
obdobju, vendar ne kasneje kot petdeseti delovni dan
ocenjevalnega obdobja, zaprosijo za dodatne informacije,
potrebne za dopolnitev ocene. Ta zahteva mora biti pisna,
v njej pa je treba opredeliti, katere dodatne informacije so
potrebne.

Za Cas, ki potece od datuma, ko pristojni organi zahtevajo
informacije, do datuma, ko prejmejo odgovor bodocega
pridobitelja, se ocenjevalno obdobje prekine. Prekinitev ne
sme presegati dvajsetih delovnih dni. Pristojni organi lahko
po lastni presoji postavijo dodatne zahteve za dopolnitev ali
pojasnitev informacij, vendar se zaradi njih ocenjevalno
obdobje ne prekine.

3. Pristojni organi lahko prekinitev iz drugega pod-
odstavka odstavka 2 podaljSajo na najvec trideset delovnih
dni, e je bodo¢i pridobitelj:

(@) reguliran ali ima sedez zunaj Skupnosti;

(b) fizi¢na ali pravna oseba in ni podvrzen nadzoru po tej
direktivi ali direktivah 85/611/EGS, 92/49[EGS (¥),
2002/83/ES, 2005/68/ES () in 2006/48[ES (**¥).
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4. Ce se pristojni organi po opravljeni oceni odlocijo, da
bodo predlagani pridobitvi nasprotovali, o tem v dveh
delovnih dneh in pred iztekom ocenjevalnega obdobja
pisno obvestijo bodocega pridobitelja in navedejo razloge
za svojo odlocitev. Ob upostevanju nacionalne zakonodaje
se lahko na zahtevo bodocega pridobitelja ustrezno
utemeljitev odlocitve objavi. To drzavi ¢lanici ne preprecuje,
da pristojnemu organu dovoli objavo, ne da bi bodoti
pridobitelj to zahteval.

5. Ce pristojni organi predlagani pridobitvi v ocenjeval-
nem obdobju ne nasprotujejo pisno, se Steje, da je
predlagana pridobitev odobrena.

6. Pristojni organi lahko dolocijo skrajni rok za izpeljavo
predlagane pridobitve in ga po potrebi podaljsajo.

7. Drzave clanice ne smejo predpisati strozjih zahtev
glede obvescanja pristojnih organov in njihove odobritve
neposrednih ali posrednih pridobitev glasovalnih pravic ali
kapitala od tistih, ki so dolocene v tej direktivi.

Clen 10b
Ocenjevanje

1. Pri ocenjevanju obvestila iz ¢lena 10(3) in informacij iz
¢lena 10a(2) pristojni organi zaradi zagotavljanja varnega in
skrbnega upravljanja investicijskega podjetja, v katerem naj
bi prislo do pridobitve, in ob upostevanju verjetnega vpliva
bodocega pridobitelja na investicijsko podjetje ocenijo
ustreznost bodocega pridobitelja in financno trdnost
predlagane pridobitve po vseh naslednjih merilih:

(@) ugled bodocega pridobitelja;

(b) ugled in izkusnje vseh, ki bodo zaradi predlagane
pridobitve vodili dejavnost investicijskega podjetja;

(0 financ¢na trdnost bodocega pridobitelja, zlasti v zvezi
z vrsto opravljanih in nacrtovanih dejavnosti v inve-
sticijskem podjetju, v kateri si prizadeva za pridobitev;

(d) ali bo investicijsko podjetje po predlagani pridobitvi
lahko izpolnilo in naprej izpolnjevalo zahteve v zvezi
s skrbno oceno na podlagi te direktive in po potrebi
drugih direktiv, zlasti direktiv 2002/87/ES (4)* in
2006/49/ES (5)% pri tem je $e posebej pomembno, ali
ima skupina, katere del bo postala, strukture, ki
zagotavljajo izvajanje ucinkovitega nadzora, ucinko-
vito izmenjavo informacij med pristojnimi organi in
razdelitev odgovornosti med pristojnimi organi;

(e) ali obstajajo razlogi za utemeljen sum, da gre ali je slo
v zvezi s predlagano pridobitvijo za pranje denarja ali
financiranje teroristov v smislu ¢lena 1 Direktive

2005/60/ES (6)* ali za poskus tega in da predlagana
pridobitev lahko poveca tveganje.

Zato da se uposteva prihodnji razvoj dogodkov in zagotovi
enotna uporaba te direktive, lahko Komisija v skladu
s postopkom iz ¢lena 64(2) sprejme ukrepe za izvajanje,
v katerih prilagodi merila iz prvega pododstavka tega
odstavka.

2. Pristojni organi lahko nasprotujejo predlagani prido-
bitvi samo, Ce za to obstajajo utemeljeni razlogi na podlagi
meril iz odstavka 1 ali ¢e so informacije, ki jih predlozi
bodoc¢i pridobitelj, nepopolne.

3. Drzave clanice ne smejo dolociti nobenih predhodnih
pogojev glede obsega deleza, ki ga je treba pridobiti, niti ne
smejo dovoliti svojim pristojnim organom, da preucijo
predlagano pridobitev v smislu gospodarskih potreb trga.

4. Drzave ¢lanice dajo javnosti na voljo seznam informa-
cij, ki so potrebne za izvedbo ocene in jih je treba predloziti
pristojnim organom socasno z obvestilom iz ¢lena 10(3).
Obseg zahtevanih informacij mora biti sorazmeren in
prilagojen vrsti bodocega pridobitelja in predlagane
pridobitve. Drzave clanice ne smejo zahtevati informacij,
ki za skrbno oceno niso pomembne.

5. Ne glede na ¢len 10a(1), (2) in (3), e je bil pristojni
organ uradno obves¢en o dveh ali ve¢ predlogih za
pridobitev ali povecanje kvalificiranega deleza v istem
investicijskem podjetju, vse bodoce pridobitelje obravnava
brez diskriminacije.

(*)  Direktiva Sveta 92/49/EGS z dne 18. junija 1992
o uskladitvi zakonov in drugih predpisov o neposred-
nem zavarovanju razen Zivljenjskega zavarovanja
(Tretja direktiva o premoZenjskem zavarovanju) (UL
L 228, 11.8.1992, str. 1). Direktiva, kakor je bila
nazadnje spremenjena z Direktivo 2007/44/ES Evrop-
skega parlamenta in Sveta (UL L 247, 21.9.2007,
str. 1).

(** Direktiva 2005/68/ES Evropskega parlamenta in Sveta

z dne 16. novembra 2005 o pozavarovanju (UL

L 323, 9.12.2005, str. 1). Direktiva, kakor je bila

spremenjena z Direktivo 2007 /44/ES.

Direktiva 2006/48/ES Evropskega parlamenta in Sveta

z dne 14. junija 2006 o zacetku opravljanja in

opravljanju dejavnosti kreditnih institucij (preobliko-

vano) (UL L 177, 30.6.2006, str. 1). Direktiva, kakor
je bila nazadnje spremenjena z Direktivo 2007 [44/ES.

(4)* Direktiva 2002/87ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 16. decembra 2002 o dopolnilnem nadzoru
kreditnih institucij, zavarovalnic in investicijskih
podjetij v financnem konglomeratu (UL L 35,

(***

~
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11.2.2003, str. 1). Direktiva, kakor je bila spreme-
njena z Direktivo 2005/1/ES (UL L 79, 24.3.2005,
str. 9).

(5)* Direktiva 2006/49/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 14. junija 2006 o kapitalski ustreznosti
investicijskih podjetij in kreditnih institucij (preobli-
kovano) (UL L 177, 30.6.2006, str. 201).

(6)* Direktiva 2005/60/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 26. oktobra 2005 o preprecevanju uporabe
finan¢nega sistema za pranje denarja in financiranje
terorizma (UL L 309, 25.11.2005, str. 15).%

Clen 4

Spremembe Direktive 2005/68/ES

Direktiva 2005/68/ES se spremeni, kakor sledi:

v ¢lenu 2(2) se tretji pododstavek nadomesti z:

»Za namene odstavka 1(j) v okviru ¢lenov 12 in 19 do
23 ter glede drugih vrednosti delezev iz ¢lenov 19 do 23 se
upostevajo glasovalne pravice iz ¢lenov 9 in 10 Direktive
2004/109[ES (*) in pogoji o zdruZevanju teh pravic,
doloceni v ¢lenu 12(4) in (5) omenjene direktive.

Drzave ¢lanice ne upostevajo glasovalnih pravic ali delezev,
ki so jih investicijska podjetja ali kreditne institucije morda
pridobile prek prodaje prve izdaje finan¢nih instrumentov
infali plasiranja finan¢nih instrumentov z obveznostjo
odkupa iz tocke 6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2004/
39[ES, pod pogojem, da se te pravice po eni strani ne
uveljavljajo ali drugace uporabljajo za poseganje v uprav-
ljanje izdajatelja in da se po drugi strani prodajo v enem letu

od pridobitve.

(*) Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 15. decembra 2004 o uskladitvi zahtev
v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih,
katerih vrednostni papirji so sprejeti v trgovanje na
reguliranem trgu (UL L 390, 31.12.2004, str. 38).

¢len 19 se nadomesti z naslednjim:

,Clen 19

1. Drzave clanice zahtevajo od vsake fizicne ali pravne
osebe ali taksnih oseb, ki delujejo usklajeno (v nadaljevanju
Jbodoti pridobitelj) in ki so se odlocile, da neposredno ali
posredno pridobijo ali dodatno povecajo kvalificirani delez
v pozavarovalnici, in bi zaradi tega bil njihov delez
glasovalnih pravic ali delez kapitala enak ali vegji od
20 %, 30 % ali 50 % ali taksen, da bi pozavarovalnica
postala njihovo odvisno podjetje (v nadaljevanju

,predlagana pridobitev’), da najprej pisno obvestijo pristojne
organe pozavarovalnice, v kateri skusSajo pridobiti ali
povecati kvalificirani delez, o velikosti predvidenega deleza
in jim sporoc¢ijo ustrezne informacije iz clena 19a(4).
Drzavam ¢lanicam ni treba uporabiti 30 % praga, Ce
v skladu s ¢lenom 9(3)(a) Direktive 2004/109/ES uporab-
ljajo prag ene tretjine.

2. Pristojni organi morajo takoj, vsekakor pa v dveh
delovnih dneh po prejemu obvestila, ter po morebitnem
kasnejSem prejemu informacij iz odstavka 3 bodocemu
pridobitelju pisno potrdijo njegov prejem.

Pristojni organi imajo na voljo najve¢ Sestdeset delovnih dni
po datumu pisnega potrdila o prejemu obvestila in vseh
dokumentov, za katere drzave clanice zahtevajo, da se
prilozijo obvestilu na podlagi seznama, omenjenega
v ¢lenu 19a(4) (v nadaljevanju ,ocenjevalno obdobje’), da
opravijo oceno iz ¢lena 19a(1) (v nadaljevanju ,ocena’).

Pristojni organi ob potrditvi prejema obvestijo bodocega
pridobitelja o datumu izteka ocenjevalnega obdobja.

3. Pristojni organi lahko po potrebi v ocenjevalnem
obdobju, vendar ne kasneje kot petdeseti delovni dan
ocenjevalnega obdobja, zaprosijo za dodatne informacije,
potrebne za dopolnitev ocene. Ta zahteva mora biti pisna,
v njej pa je treba opredeliti, katere dodatne informacije so
potrebne.

Za Cas, ki potece od datuma, ko pristojni organi zahtevajo
informacije, do datuma, ko prejmejo odgovor bodocega
pridobitelja, se ocenjevalno obdobje prekine. Prekinitev ne
sme presegati dvajsetih delovnih dni. Pristojni organi lahko
po lastni presoji postavijo dodatne zahteve za dopolnitev ali
pojasnitev informacij, vendar se zaradi teh zahtev ocenje-
valno obdobje ne prekine.

4. Pristojni organi lahko prekinitev iz drugega pod-
odstavka odstavka 3 podaljSajo na najve trideset delovnih
dni, ¢e je bodo¢i pridobitelj:

(@) reguliran ali ima sedez zunaj Skupnosti;

(b) fizicna ali pravna oseba in ni podvrzen nadzoru po tej
direktivi ali direktivah 85/611/EGS (*), 92/49[EGS,
2002/83/[ES, 2004/39/ES in 2006/48[ES (*%).

5. Ce se pristojni organi po opravljeni oceni odlocijo, da
bodo predlagani pridobitvi nasprotovali, o tem v dveh
delovnih dneh in pred iztekom ocenjevalnega obdobja
pisno obvestijo bodocega pridobitelja in navedejo razloge
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za svojo odlocitev. Ob upostevanju nacionalne zakonodaje
se lahko na zahtevo bodocega pridobitelja objavi ustrezna
utemeljitev odloc¢itve. To drzavi ¢lanici ne preprecuje, da
pristojnemu  organu dovoli objavo, ne da bi bodoci
pridobitelj to zahteval.

6. Ce pristojni organi bodo¢i pridobitvi v ocenjevalnem
obdobju ne nasprotujejo pisno, se Steje, da je predlagana
pridobitev odobrena.

7. Pristojni organi lahko dolocijo skrajni rok za izpeljavo
predlagane pridobitve in ga po potrebi podaljsajo.

8. Drzave clanice ne smejo predpisati zahtev glede
obvescanja pristojnih organov o neposrednih ali posrednih
pridobitvah glasovalnih pravic ali delezev v kapitalu ter
zahtev glede odobritev takih pridobitev s strani pristojnih
organov, ki bi bile strozje od zahtev iz te direktive.

(*) Direktiva Sveta 85[/611/EGS z dne 20. decembra
1985 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov
o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja
v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L 375,
31.12.1985, str. 3). Direktiva, kakor je bila nazadnje
spremenjena z Direktivo 2005/1/ES Evropskega
parlamenta in Sveta (UL L 79, 24.3.2005, str. 9).

(**) Direktiva 2006/48ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 14. junija 2006 o zacetku opravljanja in
opravljanju dejavnosti kreditnih institucij (preobliko-
vano) (ULL 177, 30.6.2006, str. 1) Direktiva, kakor je
bila nazadnje spremenjena z Direktivo 2007/44/ES
(UL L 247, 21.9.2007, str. 1).

doda se naslednji ¢len:

,Clen 19a
Ocenjevanje

1. Pri ocenjevanju obvestila iz ¢lena 19(1) in informacij iz
¢lena 19(3) pristojni organi zaradi zagotavljanja dobrega in
preudarnega upravljanja pozavarovalnice, v kateri naj bi
prislo do pridobitve, in ob upostevanju verjetnega vpliva
predlaganega pridobitelja na pozavarovalnico ocenijo
ustreznost predlaganega pridobitelja in financno trdnost
predlagane pridobitve po vseh naslednjih merilih:

(@) ugled predlaganega pridobitelja;

(b) ugled in izkusnje vseh, ki bodo zaradi predlagane
g J prediag;
pridobitve vodili posle pozavarovalnice;

(o) financna trdnost predlaganega pridobitelja, zlasti
v zvezi z vrsto opravljanih in nacrtovanih dejavnosti
v pozavarovalnici, v kateri si prizadeva za pridobitev;

(d) ali bo pozavarovalnica po predlagani pridobitvi lahko
izpolnila in tudi v prihodnosti izpolnjevala zahteve
v zvezi s skrbno oceno na podlagi te direktive in po
potrebi drugih direktiv, zlasti direktiv 98/78/ES in
2002/87|ES, pri tem je $e posebej pomembno, ali ima
skupina, katere del bo postala, strukture, ki zagotav-
ljajo izvajanje u¢inkovitega nadzora, u¢inkovito izme-
njavo informacij med pristojnimi organi in razdelitev
odgovornosti med pristojnimi organi;

(e) ali obstajajo razlogi za utemeljen sum, da gre ali je slo
v zvezi s predlagano pridobitvijo za pranje denarja ali
financiranje teroristov v smislu ¢lena 1 Direktive
2005/60/ES (*) ali za poskus tega ter da predlagana
pridobitev lahko poveca taksno tveganje.

2. Pristojni organi lahko nasprotujejo predlagani prido-
bitvi samo, Ce za to obstajajo utemeljeni razlogi na podlagi
meril iz odstavka 1 ali ¢e so informacije, ki jih predlozi
bodoci pridobitelj, nepopolne.

3. Drzave clanice ne smejo dolociti nobenih predhodnih
pogojev glede obsega deleza, ki ga je treba pridobiti, niti ne
smejo dovoliti svojim pristojnim organom, da preucijo
predlagano pridobitev v smislu gospodarskih potreb trga.

4. Drzave clanice dajo javnosti na voljo seznam informa-
cij, ki so potrebne za izvedbo ocene in jih je treba predloziti
pristojnim organom socasno z obvestilom iz ¢lena 19(1).
Obseg zahtevanih informacij mora biti sorazmeren in
prilagojen vrsti predlaganega pridobitelja in predlagane
pridobitve. Drzave ¢lanice ne smejo zahtevati informacij, ki
za skrbno oceno niso pomembne.

5. Ne glede na ¢len 19(2), (3) in (4), ¢e je bil pristojni
organ uradno obves¢en o dveh ali ve¢ predlogih za
pridobitev ali povecanje kvalificiranega deleza v isti poza-
varovalnici, vse predlagane pridobitelie obravnava na
nediskriminatorni nacin.

(*)  Direktiva 2005/60/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 26. oktobra 2005 o preprecevanju uporabe
finan¢nega sistema za pranje denarja in financiranje
terorizma (UL L 309, 25.11.2005, str. 15).%
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4. ¢len 20 se nadomesti z naslednjim: Clen 5
Clen 20 Spremembe Direktive 2006/48/ES
Pridobitve reguliranih finan¢nih podjetij Direktiva 2006/48ES se spremeni, kakor sledi:

1. Ustrezni pristojni organi se med seboj o vsem
posvetujejo pri opravljanju ocene, e je bododi pridobitelj: 1. v clenu 12(1) se drugi pododstavek nadomesti z:

(@) kreditna institucija, zavarovalnica, pozavarovalnica,

investicijsko podjetje ali druzba za upravljanje v smislu »Pri d‘?lOéit"i’ alj s0 izpolnjen? me.rila za kvalificirani.dele.i
¢lena 1a, tocka 2, Direktive 85/611/EGS (v nadaljeva- v okviru tega clena, se upostevajo glasovalne pravice iz
nju ,druzba za upravljanje KNPVP), ki je pridobila clenov 9 in 10 D1rekt1ve 20V04/. 109V/ ES (*) ter pogoji
dovoljenje v drugi drzavi ¢lanici ali v drugem sektorju o zdruzevanju teh pravic, doloceni v clenu 12(4) in (5)
kot pa tistem, v katerem naj bi prislo do pridobitve; omenjene direktive.

(b) mati¢no podjetje kreditne institucije, zavarovalnice,

Jete. I cye, za § Drzave ¢lanice ne upostevajo glasovalnih pravic ali delezev,
pozavarovalnice, investicijska podjetja ali druzbe za

aroy Stcyska pe 1 . ki so jih investicijska podjetja ali kreditne institucije morda
upravban;e KNPVP, ki je pridobila dovoljen)e v.drugl pridobile prek prodaje prve izdaje finan¢nih instrumentov
drzavi ¢lanici ali v drugem sektorju kot pa tistem, infali plasiranja finan¢nih instrumentov z obveznostjo
v katerem naj bi prislo do pridobitve; ali odkupa iz tocke 6 oddelka A Priloge I k Direktivi 2004/
39/ES (**), pod pogojem, da se te pravice ne uveljavljajo ali
drugace uporabljajo za poseganje v upravljanje izdajatelja in
(c) fizitna ali pravna oseba, ki nadzoruje kreditno se prodajo v enem letu od pridobitve.
institucijo, zavarovalnico, pozavarovalnico, investicij-
sko podjetje ali druzbo za upravljanje KNPVP, ki je
pridobila dovoljenje v drugi drzavi ¢lanici ali v drugem
sektorju kot pa tistem, v katerem naj bi prislo do () Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in
pridobitve. Sveta z dne 15. decembra 2004 o uskladitvi zahtev
v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih,
katerih vrednostni papirji so sprejeti v trgovanje na

2. Pristojni organi si nemudoma zagotavljajo informacije, reguliranem trgu (UL L 390, 31.12.2004, str. 38).
ki so bistvene ali pomembne za ocenjevanje. V zvezi s tem (**) Direktiva 2004/39/ES ES Evropskega pgrlament:jl n
si pristojni organi sporocajo vse pomembne informacije na Sveta z dne 21. aprila 2004 o trgih flr.lanc.nlh
zahtevo, vse bistvene informacije pa na lastno pobudo. Pri instrumentov (UL L 145, 30.4.2004, str. 1). Direktiva,
odlocitvi pristojnega organa, ki je izdal dovoljenje pozava- kakor je bila nazadnje spremenjena Z“Dlrekt“’o 2007/
rovalnici, v kateri naj bi prislo do predlagane pridobitve, se 44[ES (UL L 247, 21.9.2007, str. 1).;

upostevajo vsa stalisca ali pridrzki, ki jih je izrazil pristojni
organ, odgovoren za predlaganega pridobitelja.;

2. ¢len 19 se nadomesti z naslednjim:

5. v ¢lenu 21 se drugi odstavek nadomesti z:

,Clen 19
,Enako mora ta oseba uradno obvestiti pristojne organe
mati¢ne drzave clanice, ¢e se je odlocila, da bi zmanjsala
svoj kvalificirani delez tako, da bi razmerje njenih 1. Drzave clanice zahtevajo od vsake fizicne ali pravne
glasovalnih pravic ali deleza kapitala padlo pod 20 %, osebe ali taksnih oseb, ki delujejo usklajeno (v nadaljevanju
30 % ali 50 % ali da bi zavarovalnica prenehala biti njeno Jbodoci pridobitelj) in ki so se odloile, da neposredno ali
odvisno podjetje. Drzavam clanicam ni treba uporabiti posredno pridobijo ali dodatno povecajo kvalificirani delez
30 % praga, e v skladu s clenom 9(3)(a) Direktive 2004/ v kreditni instituciji, in bi zaradi tega bil njihov delez
109/ES uporabljajo prag ene tretjine.”; glasovalnih pravic ali delez kapitala enak ali ve¢ji od 20 %,

30 % ali 50 % ali takSen, da bi kreditna institucija postala
njihovo odvisno podjetje (v nadaljevanju predlagana
pridobitev’), da najprej pisno obvestijo pristojne organe
kreditne institucije, v kateri skuSajo pridobiti ali povecati
kvalificirani delez, o velikosti predvidenega deleza in jim
sporocijo ustrezne informacije iz clena 19a(4). Drzavam
o(f) prilagoditve meril iz ¢lena 19a(1), da se uposteva ¢lanicam ni treba uporabiti 30 % praga, ¢e v skladu
prihodnji razvoj dogodkov in zagotovi enotna s ¢lenom 9(3)(a) Direktive 2004/109/ES uporabljajo prag
uporaba te direktive.”. ene tretjine.

6. v clenu 56 se doda naslednja tocka:
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2. Pristojni organi takoj in v vsakem primeru v dveh
delovnih dneh po prejemu uradnega obvestila ter po
morebitnem kasnej§em prejemu informacij iz odstavka 3
predlaganemu pridobitelju pisno potrdijo njegov prejem.

Pristojni organi imajo na voljo najve¢ Sestdeset delovnih dni
po datumu pisnega potrdila o prejemu uradnega obvestila
in vseh dokumentov, za katere drzave ¢lanice zaprosijo, da
se priloZijo obvestilu na podlagi seznama, omenjenega
v ¢lenu 19a(4) (v nadaljevanju ,ocenjevalno obdobje), da
opravijo oceno iz ¢lena 19a(1) (v nadaljevanju ,ocena’).

Pristojni organi ob potrditvi prejema obvestijo predlaga-
nega pridobitelja o datumu izteka ocenjevalnega obdobja.

3. Pristojni organi lahko po potrebi v ocenjevalnem
obdobju, vendar ne kasneje kot petdeseti delovni dan
ocenjevalnega obdobja, zaprosijo za dodatne informacije,
potrebne za dopolnitev ocene. Ta zahteva mora biti pisna,
v njej pa je treba opredeliti, katere dodatne informacije so
potrebne.

Za Cas, ki potece od datuma, ko pristojni organi zahtevajo
informacije, do datuma, ko prejmejo odgovor predlaganega
pridobitelja, se ocenjevalno obdobje prekine. Prekinitev ne
sme presegati dvajsetih delovnih dni. Pristojni organi lahko
po lastni presoji postavijo dodatne zahteve za dopolnitev ali
pojasnitev informacij, vendar se zaradi teh zahtev ocenje-
valno obdobje ne prekine.

4. Pristojni organi lahko prekinitev iz drugega pod-
odstavka odstavka 3 podalj$ajo na najve¢ trideset delovnih
dni, ¢e je bodo¢i pridobitelj:

(@) reguliran ali ima sedez zunaj Skupnosti; ali

(b) fizicna ali pravna oseba in ni podvrzen nadzoru po tej
direktivi ali direktivah 85/611/EGS (*), 92/49/EGS
(%), 2002[83[ES (***), 2004/39/ES in 2005/68
ES (4)*.

5. Ce se pristojni organi po opravljeni oceni odlocijo, da
bodo predlagani pridobitvi nasprotovali, o tem v dveh
delovnih dneh in pred iztekom ocenjevalnega obdobja
pisno obvestijo predlaganega pridobitelja in navedejo
razloge za svojo odlocitev. Ob upostevanju nacionalne
zakonodaje se lahko na zahtevo predlaganega pridobitelja
ustrezno utemeljitev odlocitve objavi. To drzavi ¢lanici ne
preprecuje, da pristojnemu organu dovoli objavo, ne da bi
bodoci pridobitelj to zahteval.

6. Ce pristojni organi predlagani pridobitvi v ocenjeval-
nem obdobju ne nasprotujejo pisno, se Steje, da je
predlagana pridobitev odobrena.

7. Pristojni organi lahko dolo¢ijo skrajni rok za izpeljavo
predlagane pridobitve in ga po potrebi podaljsajo.

8. Drzave clanice ne smejo predpisati zahtev glede
obves¢anja pristojnih organov o neposrednih ali posrednih
pridobitvah glasovalnih pravic ali delezev v kapitalu ter
zahtev glede odobritev takih pridobitev s strani pristojnih
organov, ki bi bile strozje od zahtev iz te direktive.

(*) Direktiva Sveta 85/611/EGS z dne 20. decembra
1985 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov
o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja
v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L 375,
31.12.1985, str. 3). Direktiva, kakor je bila nazadnje
spremenjena z Direktivo 2005/1/ES.

(**) Direktiva Sveta 92/49/EGS z dne 18. junija 1992
o uskladitvi zakonov in drugih predpisov o neposred-
nem zavarovanju razen Zivljenjskega zavarovanja
(Tretja direktiva o premoZenjskem zavarovanju) (UL
L 228, 11.8.1992, str. 1). Direktiva, kakor je bila
nazadnje spremenjena z Direktivo 2007/44/ES.

(*** Direktiva 2002/83/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 5. novembra 2002 o Zivljenjskem zavarovanju
(ULL 345, 19.12.2002, str. 1). Direktiva, kakor je bila
nazadnje spremenjena z Direktivo 2007/44/ES.

(4)* Direktiva 2005/68/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 16. novembra 2005 o pozavarovanju (UL
L 323, 9.12.2005, str. 1). Direktiva, kakor je bila
spremenjena z Direktivo 2007/44/[ES.%;

vstavita se naslednja ¢lena:

,Clen 19a

1. Pri ocenjevanju obvestila iz ¢lena 19(1) in informacij iz
¢lena 19(3) pristojni organi zaradi zagotavljanja varnega in
skrbnega upravljanja kreditne institucije, v kateri naj bi
prislo do pridobitve, in ob upostevanju verjetnega vpliva
predlaganega pridobitelja na kreditno institucijo ocenijo
ustreznost predlaganega pridobitelja in finan¢no trdnost
predlagane pridobitve po vseh naslednjih merilih:

(@) ugled predlaganega pridobitelja;

(b) ugled in izkusnje vseh, ki bodo zaradi predlagane
pridobitve vodili posle kreditne institucije;

(o) financna trdnost predlaganega pridobitelja, zlasti
v zvezi z vrsto opravljanih in nacrtovanih dejavnosti
v kreditni instituciji, v kateri si prizadeva za
pridobitev;

(d) ali bo kreditna institucija po predlagani pridobitvi
lahko izpolnila in naprej izpolnjevala zahteve v zvezi
s skrbno oceno na podlagi te direktive in po potrebi
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drugih direktiv, zlasti direktiv 2000/46/ES, 2002/87/
ES in 2006/49/ES; pri tem je $e zlasti pomembno, ali
ima skupina, katere del bo postala, strukture, ki
zagotavljajo izvajanje ucinkovitega nadzora, ucinko-
vito izmenjavo informacij med pristojnimi organi in
razdelitev odgovornosti med pristojnimi organi;

(e) ali obstajajo razlogi za utemeljen sum, da gre ali je $lo
v zvezi s predlagano pridobitvijo za pranje denarja ali
financiranje teroristov v smislu ¢lena 1 Direktive
2005/60/ES (*) ali za poskus tega ter da predlagana
pridobitev lahko poveca tveganje za tak$no ravnanje.

2. Pristojni organi lahko nasprotujejo predlagani prido-
bitvi samo, Ce za to obstajajo utemeljeni razlogi na podlagi
meril iz odstavka 1 ali ¢e so informacije, ki jih je predlozil
bodoci pridobitelj, nepopolne.

3. Drzave clanice ne smejo dolo¢iti nobenih predhodnih
pogojev glede obsega deleza, ki ga je treba pridobiti, niti ne
smejo dovoliti svojim pristojnim organom, da preucijo
predlagano pridobitev v smislu gospodarskih potreb trga.

4. Drzave clanice dajo javnosti na voljo seznam informa-
cij, ki so potrebne za izvedbo ocene in jih je treba predlozZiti
pristojnim organom socasno z obvestilom iz ¢lena 19(1).
Obseg zahtevanih informacij mora biti sorazmeren in
prilagojen vrsti predlaganega pridobitelja in predlagane
pridobitve. Drzave ¢lanice ne smejo zahtevati informacij, ki
za skrbno oceno niso pomembne.

5. Ne glede na ¢len 19(2), (3) in (4), Ce je bil pristojni
organ uradno obves¢en o dveh ali ve¢ predlogih za
pridobitev ali povecanje kvalificiranega deleza v isti kreditni
instituciji, obravnava vse predlagane pridobitelje na nedi-
skriminatoren nacin.

Clen 19b

1. Ustrezni pristojni organi se med seboj o vsem
posvetujejo pri opravljanju ocenjevanja pridobitve, Ce je
bodo¢i pridobitel;:

(@) kreditna institucija, zavarovalnica, pozavarovalnica,
investicijsko podjetje ali druzba za upravljanje v smislu
¢lena 1a, tocka 2, Direktive 85/611/EGS (v nadaljeva-
nju ,druzba za upravljanje KNPVP), ki je pridobila
dovoljenje v drugi drzavi ¢lanici ali v drugem sektorju
kot pa tistem, v katerem naj bi prislo do pridobitve;

(b) mati¢no podjetje kreditne institucije, zavarovalnice,
pozavarovalnice, investicijskega podjetja ali druzbe za
upravljanje KNPVP, ki je pridobila dovoljenje v drugi
drzavi clanici ali v drugem sektorju kot pa tistem,
v katerem naj bi prislo do pridobitve; ali

(c) fizicna ali pravna oseba, ki nadzoruje kreditno
institucijo, zavarovalnico, pozavarovalnico, investicij-
sko podjetje ali druzbo za upravljanje KNPVP, ki je
pridobila dovoljenje v drugi drzavi ¢lanici ali v drugem
sektorju kot pa tistem, v katerem naj bi prislo do
pridobitve.

2. Pristojni organi si brez neupravicenih zamud posredu-
jejo informacije, ki so bistvene ali pomembne za
ocenjevanje. V zvezi s tem si pristojni organi sporocajo
vse pomembne informacije na zahtevo, vse bistvene
informacije pa na lastno pobudo. Pri odlo¢itvi pristojnega
organa, ki je izdal dovoljenje kreditni instituciji, v kateri naj
bi prislo do predlagane pridobitve, se upostevajo vsa stalisca
ali pridrzki, ki jih je izrazil pristojni organ, odgovoren za
bodocega pridobitelja.

(*)  Direktiva 2005/60/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 26. oktobra 2005 o preprecevanju uporabe
finan¢nega sistema za pranje denarja in financiranje
terorizma (UL L 309, 25.11.2005, str. 15).%

Clen 20 se nadomesti z naslednjim:

,Clen 20

Drzave ¢lanice zahtevajo od vsake fizi¢ne ali pravne osebe,
ki se je odlocila, da bi neposredno ali posredno odsvojila
kvalificirani delez v zavarovalnici, da najprej pisno uradno
obvesti pristojne organe in navede velikost nameravanega
deleza. Enako mora oseba uradno obvestiti pristojne
organe, Ce se je odlocila, da bi zmanjsala svoj kvalificirani
delez tako, da bi razmerje njenih glasovalnih pravic ali
deleza kapitala padlo pod 20 %, 30 % ali 50 % ali da bi
zavarovalnica prenechala biti njeno odvisno podjetje.
Drzavam clanicam ni treba uporabiti 30 % praga, e
v skladu s ¢lenom 9(3)(a) Direktive 2004/109/ES uporab-
ljajo prag ene tretjine.;

v ¢lenu 21 se odstavek 3 nadomesti z naslednjim:

,3.  Pri ugotavljanju, ali so izpolnjena merila za kvalifici-
rani deleZ v povezavi s ¢lenoma 19 in 20 ter s tem ¢lenom,
se upostevajo glasovalne pravice iz ¢lenov 9 in 10 Direktive
2004/109]ES ter pogoji o zdruZevanju teh pravic, doloceni
v ¢lenu 12(4) in (5) omenjene direktive.

Pri ugotavljanju, ali so izpolnjena merila za kvalificirani
delez iz tega ¢lena, drzave clanice ne upostevajo glasovalnih
pravic ali delezev, ki so jih investicijska podjetja ali kreditne
institucije morda pridobile prek prodaje prve izdaje
finanénih instrumentov in/ali plasiranja finan¢nih instru-
mentov z obveznostjo odkupa iz tocke 6 oddelka A Pri-
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loge I k Direktivi 2004/39/ES, pod pogojem, da se te
pravice ne uveljavljajo ali drugace uporabljajo za poseganje
v upravljanje izdajatelja in se prodajo v enem letu od
pridobitve.”;

6. v clenu 150(2) se doda naslednja tocka:

,(f) prilagoditve meril iz ¢lena 19a(1), zato da se uposteva
prihodnji razvoj dogodkov in zagotovi enotna
uporaba te direktive.”.

Clen 6
Pregled

Komisija bo v sodelovanju z drzavami ¢lanicami do 21. marca
2011 pregledala uporabo te direktive ter o tem predlozila
Evropskemu parlamentu in Svetu porocilo, skupaj z morebitnimi
ustreznimi predlogi.

Clen 7
Prenos

1. Drzave clanice sprejmejo zakone in druge predpise,
potrebne za uskladitev s to direktivo, do 21. marca 2009.
O tem takoj obvestijo Komisijo.

Drzave ¢lanice se v sprejetih predpisih sklicujejo na to direktivo
ali pa sklicevanje nanjo navedejo ob njihovi uradni objavi.
Drzave ¢lanice dolocijo nacin sklicevanja.

2. Drzave clanice sporocijo Komisiji besedilo glavnih dolocb
nacionalne zakonodaje, sprejetih na podro¢ju, ki ga zajema ta
direktiva.

Clen 8
Zacetek veljavnosti

1. Ta direktiva zacne veljati na dan objave v Uradnem listu
Evropske unije.

2. Ocenjevalni postopek, ki se uporablja za predlagane
pridobitve, za katere so bila uradna obvestila iz ¢lenov 1(2),
2(2), 3(2), 4(2) in 5(2) predlozena pristojnim organom $e pred
zaCetkom veljavnosti zakonov in drugih predpisov, potrebnih
zaradi uskladitve s to direktivo, se izvede v skladu z nacionalnim
pravom drzav clanic, veljavnim v asu obvestila.

Clen 9
Naslovniki

Ta direktiva je naslovljena na drzave ¢lanice.

V Strasbourgu, 5. septembra 2007

Za Svet
Predsednik
M. LOBO ANTUNES

Za Evropski parlament
Predsednik
H.-G. POTTERING



